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Fidelity .
Funds Introduzione

Fidelity Funds (la “Societd”) € una societa di investimento aperta, costituita in Lussemburgo come SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable).
Ha una struttura multicomparto e il patrimonio € detenuto in diversi fondi (“comparti”). Ciascun comparto € costituito da un portafoglio distinto di titoli
ed altri attivi, gestito secondo obiettivi di investimento specifici. Vengono emesse classi di azioni distinte della Societa (le “Azioni”) relative ai vari
comparti. Ogni comparto consente di investire in serie di titoli gestiti in modo professionale, in valute e aree geografiche diverse, aventi come obiettivo
di investimento la crescita del capitale, del reddito oppure un mix di crescita del capitale e del reddito.

Le Azioni sono autorizzate alla vendita in numerose giurisdizioni e possono essere quotate sul mercato Euro MTF della Borsa del Lussemburgo.
Attualmente non sono quotate le azioni dei comparti Riservati e Istituzionali Riservati. Per ulteriori informazioni sulle quotazioni di borsa consultare
https://www.bourse.lu/official o farne richiesta alla Societda di gestione.

Consiglio d’Amministrazione

Gli Amministratori della Societd in carica al 31 ottobre 2023 sono riportati a pagina 3. Otto dei dieci Amministratori in carica al 31 ottobre 2023 sono
ritenuti Amministratori non esecutivi, tre dei quali sono ritenuti dal Consiglio indipendenti dal Gestore degli investimenti e privi di attivitd o altri legami
tali da interferire sostanzialmente con |'esercizio del loro giudizio indipendente.

Nel corso del periodo chiuso il 31 ottobre 2023 non si sono avuti cambiamenti nel Consiglio della Societa di gestione:

Funzionari responsabili
Al 31 ottobre 2023 i Funzionari responsabili nominati da FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (“FIMLUX") erano quelli riportati a pagina 3.

La presente Relazione semestrale della Societd non costituisce un’offerta di Azioni. Le Azioni sono offerte sulla base delle informazioni riportate nel
Prospetto informativo corrente (e nei documenti in esso citati), integrato dall’'vltima Relazione annuale disponibile della Societd e dalla successiva
Relazione semestrale eventualmente pubblicata. Per una copia gratuita del Prospetto Informativo corrente, delle ultime Relazioni annuali

e semestrali e delle Variazioni di Portafoglio relativi alla Societd, rivolgersi alla sede legale della Societd o a una delle societd registrate come
distributori della Societd oppure, per gli investitori svizzeri, al Rappresentante della Societd in Svizzera.

La pubblicazione nel Regno Unito della presente Relazione semestrale € stata approvata da FIL Investments International, distributore della Societa
per il Regno Unito, autorizzato e disciplinato nello stesso dalla Financial Conduct Authority.
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Comparti Azionari

Nel corso del semestre chiuso il 31 ottobre 2023 le azioni globali, misurate con l'indice MSCI World, hanno generato rendimenti negativi in termini di
dollari USA. Nella prima metd del periodo i mercati sono risultati positivi. La moderazione dell’inflazione nei mercati sviluppati ha aumentato le
aspettative di politiche monetarie meno restrittive in futuro, poiché le banche centrali delle principali economie sviluppate hanno rallentato il ritmo dei
rialzi dei tassi d’interesse. Hanno contribuito a ridare ottimismo i solidi utili societari e i dati economici resilienti, tra cui la robusta crescita del PIL
statunitense, che hanno alimentato le speranze di un atterraggio morbido dell’economia globale. Nella seconda metd del periodo tuttavia i mercati si
sono trovati sotto pressione, poiché l'inflazione e rimasta superiore ai livelli prefissati, il che ha indotto le principali banche centrali a mantenere un
atteggiamento aggressivo e a continuare a privilegiare I'entita sulla durata dei rialzi dei tassi d'interesse. A causa del rallentamento della crescita
cinese, seguita da dati macroeconomici deboli e da rinnovate tensioni nel settore immobiliare, i mercati sono rimasti repressi. Verso la fine del periodo
anche i tragici eventi che si sono verificati in Medio Oriente hanno alimentato il pessimismo, per via delle preoccupazioni per il conflitto che si sta
diffondendo in tutta la regione, che hanno consigliato cautela agli investitori.
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In una situazione globale di questo tipo le azioni del Pacifico (Giappone escluso) e quelle europee hanno accusato i cali maggiori, mentre le azioni
statunitensi hanno chiuso in territorio positivo. Anche le azioni dei mercati emergenti hanno chiuso al ribasso, a causa soprattutto della ripresa a rilento
dell’economia cinese. In un‘ottica di settore, i servizi di pubblica utilitd e i beni di largo consumo sono stati tra quelli che hanno maggiormente segnato
il passo, mentre i titoli informatici e quelli energetici hanno guadagnato. Nel complesso i rendimenti in termini di dollari USA hanno risentito
dell’apprezzamento nei confronti dello yen, dell’euro e della sterlina.

Le azioni europee hanno fatto registrare rendimenti negativi. All'inizio del periodo gli investitori sono stati incoraggiati dai risultati societari positivi
e i mercati sono rimasti vivaci, nonostante il costante afflusso di informazioni relative al rallentamento della crescita cinese. Nel terzo trimestre le azioni
europee hanno conosciuto delle importanti rotazioni, poiché gli investitori si sono concentrati sulla politica dei tassi d’interesse della maggior parte
delle principali banche centrali. Le pressioni inflazionistiche sono rimaste per tutto il terzo trimestre e |'attenzione si & spostata su quanto dureranno le
politiche restrittive, con alcune banche centrali che stanno iniziando a privilegiare I'entitd degli aumenti dei tassi d'interesse rispetto alla durata.
A ottobre ha continuato a serpeggiare il pessimismo a fronte di una stagione delle trimestrali deludente, dei tassi d'interesse elevati e delle tensioni
geopolitiche. Le banche centrali, compresa la Banca centrale europea (BCE), hanno evitato ulteriori aumenti dei tassi. Adesso gli investitori ritengono
che il ciclo di rialzi sia terminato, con solo una piccola probabilita di ulteriori interventi da parte della Federal Reserve (Fed) statunitense e della Bank
of England (BokE).

Nel corso del periodo le azioni britanniche hanno accusato un calo a seguito del ridimensionamento delle aspettative degli utili aziendali, dovuto
soprattutto al drastico calo dei prezzi delle materie prime. Nonostante un calo costante, le pressioni inflazionistiche sono rimaste elevate nel Regno
Unito, il che - ad agosto - ha indotto la BoE ad aumentare aggressivamente i tassi al 5,25%. Tuttavia i successivi segnali di rallentamento dell’inflazione
hanno consentito alla banca centrale di mantenere i tassi invariati a settembre, dopo 14 rialzi consecutivi. Nonostante le limitate possibilita di ulteriori
rialzi a breve termine, gli investitori stanno prendendo sempre piU atto che i tassi d’interesse possano attestarsi su tali livelli anziché essere ridotti
rapidamente. Per quanto riguarda gli altri paesi, i deboli dati economici provenienti dalla Cina hanno contribuito all’incertezza del mercato. Verso la
fine del periodo il conflitto tra Israele e Gaza ha innescato i timori di un contagio pit ampio in Medio Oriente, con la conseguente impennata della
volatilita. In una situazione di questo tipo le dimensioni delle societd sono rimaste un fattore significativo di rendimento, in quanto i titoli delle aziende
ad elevata capitalizzazione hanno fatto registrare una performance inferiore rispetto a quelle di dimensioni minori.

Nel semestre in esame i mercati azionari statunitensi sono risaliti. All'inizio del periodo ha prevalso un atteggiamento di cautela per via dei timori che
gli Stati Uniti avrebbero violato il tetto del debito. Una soluzione si & avuta a giugno, quando il Senato degli Stati Uniti ha approvato un disegno di
legge per aumentare il tetto del debito onde evitare il default sul debito del governo federale. | mercati hanno risentito positivamente delle buone
trimestrali del secondo trimestre, per poi diminuire nuovamente a inizio agosto, dopo che I'agenzia di rating del credito Fitch ha rivisto al ribasso il
rating del debito a lungo termine del governo statunitense portandolo da AAA ad AA+ per via delle preoccupazioni legate ad aspetti fiscali e di
governance. Verso la fine del terzo trimestre I'aumento dei prezzi del petrolio, la forza dei rendimenti obbligazionari statunitensi e le preoccupazioni
per il blocco delle attivitd amministrative hanno innescato una corsa a svendere. || mese di ottobre ¢ iniziato in sordina, poiché a seguito della forte
impennata dei rendimenti obbligazionari, del conflitto in corso e dei tragici eventi in Israele e a Gaza e della compressione degli utili societari & iniziato
a serpeggiare il pessimismo in generale. Per quanto riguarda i diversi settori, i servizi di comunicazione, I'informatica e i beni voluttuari hanno fatto
registrare le performance migliori, mentre i servizi di pubblica utilita, I'immobiliare e i beni di largo consumo hanno accusato i cali piu consistenti.
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Durante il periodo il mercato azionario giapponese ha fatto registrare i valori massimi in oltre dieci anni per quanto riguarda la valuta locale, ma ha
accusato un calo in termini di dollari USA. Gli acquisti estesi da parte degli investitori esteri hanno trainato i guadagni dei prezzi delle azioni. Gli
operatori di mercato sono stati incoraggiati dai costanti sviluppi legati alla governance aziendale, indotti dalle misure di riforma della Borsa di Tokyo
e dai guadagni nazionali decisamente positivi. Anche I'orientamento prudente della Banca del Giappone e I'indebolimento dello yen hanno favorito
I'andamento positivo dei prezzi delle azioni. La valuta giapponese si € trovata esposta a pressioni generalizzate imputabili alla rinnovata divergenza
della politica monetaria rispetto agli altri paesi, mentre 'aumento dei rendimenti statunitensi a lungo termine ha spinto lo yen a oltre 150 yen per
dollaro USA, il livello piu basso in un anno. Nel corso del periodo i titoli value hanno fatto registrare una sovraperformance. Per quanto riguarda i diversi
settori, i finanziari, 'energia e i servizi di pubblica utilitd sono stati tra quelli che hanno fatto registrare i maggiori guadagni, mentre il settore
dell’'assistenza sanitaria € stato quello che ha segnato maggiormente il passo.

Le azioni nella regione del Pacifico (escluso il Giappone) hanno accusato un calo, a causa soprattutto della debolezza dell’'economia cinese, a fronte
di dati macroeconomici peggiori del previsto e delle crescenti tensioni geopolitiche. Le azioni cinesi e di Hong Kong sono scese bruscamente. Anche
i mercati incentrati sulla tecnologia, tra cui Corea del Sud e Taiwan, hanno fatto registrare dei cali a seguito dei disinvestimenti. Le azioni australiane
hanno fatto registrare uno scivolone linea con il mercato allargato. Tutti i paesi della regione ASEAN hanno chiuso il periodo in territorio negativo. La
maggior parte dei paesi ha fatto registrare disinvestimenti durante il periodo. Per quanto riguarda i diversi settori, I'energia ha guidato i guadagni,
mentre |'assistenza sanitaria e i servizi di comunicazione sono stati tra i titoli che hanno fatto registrare i cali principali.

| mercati emergenti hanno chiuso il periodo in territorio negativo. A maggio le azioni si sono trovate sotto pressione per via delle preoccupazioni per
la debole ripresa dell'economia cinese, e per il perdurare delle svendite dei titoli delle banche regionali statunitensi. La performance & migliorata a
giugno e luglio, dopo che il governo cinese ha fatto sapere che avrebbe esteso le misure di stimolo per sostenere il settore immobiliare e incentivare
i consumi. A partire da agosto la classe di attivi ha accusato un nuovo calo poiché i rendimenti dei buoni del tesoro statunitensi hanno quasi raggiunto
i massimi pluriennali dopo che la Fed ha fatto sapere che i tassi d’interesse avrebbero potuto rimanere “piu alti piu a lungo”. Anche I'escalation delle
tensioni in Medio Oriente e 'aumento dei prezzi del petrolio hanno fatto vacillare la propensione al rischio. Nel frattempo i politici cinesi hanno
intensificato gli sforzi per sostenere I'economia e infondere ottimismo al mercato. Tutte le regioni, ad eccezione dell’America Latina, hanno fatto
registrare rendimenti negativi. In America Latina, ricca di materie prime, quello brasiliano € stato il mercato che ha fatto registrare le migliori
performance, sostenuto dal calo dell'inflazione e dal taglio dei tassi d'interesse ad agosto. Per quanto riguarda i paesi emergenti dell’Asiq, I'Indonesia
ha fatto registrare la performance peggiore, dopo che a ottobre la banca centrale ha aumentato i tassi di riferimento per far fronte alle pressioni
inflazionistiche. Tra i paesi emergenti di Europa, Medio Oriente e Africa, il Sudafrica ha fatto registrare risultati deludenti a causa delle difficolta derivanti
dalla carenza di energia.

Le previsioni di utili dovrebbero rimanere sottotono
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| mercati azionari continuano a dover affrontare difficoltd a breve termine. Prevediamo che le prospettive di ricavi e utili societari per gli esercizi
finanziari 2023 e 2024 rimarranno sotto pressione per molte aziende, a causa del venir meno degli effetti combinati di prezzo e inflazione e del
manifestarsi della debolezza dei volumi sottostanti in molti settori. L'economia statunitense si &€ dimostrata piu resiliente del previsto nel corso del 2023,
il che ha sostenuto la domanda dei consumatori. Mentre gli analisti si aspettano un aumento degli utili aziendali per I'anno prossimo, i recenti dati
economici suggeriscono prospettive meno positive. L'inflazione persistente potrebbe pesare sulla domanda dei consumatori e sui margini aziendali,
mentre 'aumento delle scorte e dei saldi delle carte di credito e il calo dei risparmi dei consumatori potrebbero indebolire ulteriormente I'attivita
economica. Considerando la necessita per gli investitori di avere un’esposizione azionaria per evitare di perdere potenziali guadagni, e il rischio insito
nelle previsioni, i portafogli che enfatizzano i titoli difensivi e growth di qualitd saranno meglio protetti da un’eventuale contrazione economica e saranno
in grado di beneficiare di un’eventuale situazione di atterraggio morbido.
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Mercati obbligazionari

Nel corso del periodo i mercati del reddito fisso globali hanno avuto rendimenti di segno opposto, con le obbligazioni societarie che hanno fatto
registrare una performance superiore rispetto ai titoli di stato. Dopo le significative turbolenze del mercato a metd marzo a causa del crollo della
Silicon Valley Bank, il secondo trimestre & iniziato allinsegna dell'incertezza, con gli investitori che si sono posti il problema dello stato di salute del
sistema finanziario. Tuttavia, con la chiusura di First Republic Bank a maggio, le turbolenze finanziarie sono sembrate pit contenute e la volatilita &
diminuita in modo significativo. | mercati sono rimasti in salute alla luce dei solidi utili societari e dell’attenuarsi dei rischi di recessione grazie alla
soliditd dei mercati del lavoro, alla crescita resiliente e allindebolimento dei dati sull'inflazione. A ottobre ha iniziato a serpeggiare nuovamente il
pessimismo, quando il conflitto in corso e i tragici eventi in Israele e nella striscia di Gaza hanno destato preoccupazioni per i rischi geopolitici nella
regione. Le banche centrali hanno mantenuto la posizione dei tassi d'interesse “pit alti piv a lungo”, il che ha dato luogo alla svendita delle obbligazioni
sovrane per via dell’aumento dei rendimenti. Nella riunione di maggio e in quella di luglio la Fed statunitense ha aumentato i tassi d'interesse di 0,25
punti percentuali. Pur avendo tralasciato di operare ulteriori rialzi a settembre, la banca centrale ha fatto sapere che i tassi d’interesse rimarranno piu
alti piv a lungo ed ha affermato di aspettarsi ancora un altro aumento prima della fine dell'anno, e meno tagli nell’anno prossimo rispetto a quanto
indicato in precedenza. Il rendimento dei buoni del tesoro USA a 10 anni € salito per il sesto mese consecutivo, chiudendo al 4,9%. A maggio, giugno,
luglio e settembre la BCE ha aumentato i tassi d'interesse di 0,25 punti percentuali, poiché I'inflazione € rimasta al di sopra dell'intervallo previsto. Pur
avendo mantenuto invariati - come ampiamente previsto - i tassi d'interesse di riferimento nella riunione di ottobre, la BCE ha affermato che una
discussione sui tagli dei tassi & ancora prematura. | titoli di Stato britannici sono stati i piu colpiti, scendendo ai livelli pit bassi dalle turbolenze del
mini-budget dello scorso ottobre, tra ripetuti rialzi a sorpresa dell'inflazione e un aumento inaspettato dei tassi d'interesse di 0,50 punti percentuali da
parte della BoE a giugno, dopo gli aumenti dello 0,25% di maggio e agosto. Tuttavia i segnali di rallentamento dell'inflazione hanno consentito alla
BoE di mantenere i tassi invariati a settembre, il che ha contribuito alla ripresa dei titoli di stato britannici (i Gilt), con quelli a 10 anni che sono rimasti
relativamente invariati nel terzo trimestre. Nel segmento delle obbligazioni societarie gli spread del credito si sono ristretti perché gli investitori hanno
riconsiderato al ribasso i rischi di recessione.

I rischi di rifinanziamento incombono a fronte dei tassi piu elevati
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L’'economia si sta dimostrando resiliente. L'inflazione ha iniziato a scendere, ma ci aspettiamo che i costi del lavoro e non solo quelli saranno “vischiosi”.
Riteniamo che il meccanismo di trasmissione monetaria sia ritardato, ma non interrotto. Cio significa che I'attuale politica potrebbe portare sempre pit
a un inasprimento delle condizioni finanziarie. La Fed statunitense sembra essere giunta alla fine del ciclo di stretta e I'eurozona probabilmente non
resterd molto indietro. Siamo entrati in una situazione in cui i tassi d’interesse resteranno “pit alti pit a lungo”. Cid comporta dei rischi, soprattutto con
I'approssimarsi dei “maturity wall” aziendali. Resta comunque il fatto che le banche centrali potrebbero iniziare ad abbassare rapidamente i tassi
qualora i sistemi finanziari si dimostrassero meno resilienti di quanto appaiano. La situazione rimane incerta al punto da indurci a ritenere che una
recessione sia ancora piu probabile che improbabile.
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1. Questi comparti non sono stati autorizzati dalla FINMA (Autorita federale svizzera di vigilanza sui mercati finanziari) e pertanto la loro distribuzione
al pubblico in Svizzera non é stata approvata.

2. EURO STOXX 50® & un marchio di fabbrica registrato di STOXX LIMITED ed e stato concesso in licenza a Fidelity Funds per scopi specifici.

3. Questi comparti non sono stati dichiarati per la commercializzazione in Germania e le loro azioni non possono essere cedute agli investitori
in Germania.

4. Questi comparti non sono stati autorizzati dalla Securities & Futures Commission a Hong Kong e non possono essere promossi o offerti al pubblico
ad Hong Kong.

5. Questi comparti non sono stati autorizzati dalla “Finanzmarktaufsicht” (Autorita Austriaca per la Vigilanza dei Mercati Finanziari) e pertanto la loro
distribuzione al pubblico in Austria non & stata approvata.

6. Questi comparti sono autorizzati dalla Securities & Futures Commission a Hong Kong ai sensi della normativa Securities and Futures Commission
Code on Unit Trusts and Mutual Funds e non ai sensi della normativa Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts. Tale
autorizzazione non implica una raccomandazione ufficiale.

7. Questo comparto investe parzialmente in titoli azionari indiani tramite FIL Investments (Mauritius) Limited, societa interamente controllata avente
sede a Mauritius.

8. Questi comparti sono definiti ex articolo 8 nell’‘ambito del Regolamento UE sulla sostenibilitd nel settore dei servizi finanziari (“SFDR"), Regolamento
(UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all’informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari.
| comparti ex articolo 8 possono cercare di conseguire i loro obiettivi d’investimento promuovendo, tra le altre, caratteristiche ambientali o sociali
o una loro combinazione.

9. Questi comparti sono definiti ex articolo 9 nelllambito del Regolamento UE sulla sostenibilitd nel settore dei servizi finanziari (“SFDR"). | comparti
ex art. 9 si pongono come obiettivo I'investimento sostenibile.

Si tenga presente che non tutti i paesi di distribuzione sono stati indicati nelle note sopra riportate. Per un elenco completo si rimanda al prospetto
informativo.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Baker Hughes us usD 3.665.050 126.774.092 4,14
Cheniere Energy us usD 705.746 117.683.151 3,84
Schlumberger (US) us usb 1.004.837 56.190.500 1,84
Denbury us usD 220.034 19.536.814 0,64
ChampionX us usD 409.137 12.593.241 0,41
332.777.798 10,87
Servizi di pubblica utilita
Sempra Energy us usD 1.148.703 80.099.071 2,62
Exelon us usD 1.755.061 68.017.374 2,22
Constellation Energy us UsD 260.194 29.284.822 0,96
CMS Energy us usb 424.097 22.964.846 0,75
200.366.113 6,54
Materiali
Agnico Eagle Mines (US) CA usD 1.365.098 63.831.978 2,08
RPM International us usD 383.885 34.968.091 1,14
98.800.069 323
Industriali
FedEx us usD 446.814 106.904.657 3,49
Union Pacific us usb 462.784 95.819.381 313
Norfolk Southern us usD 449.508 85.887.589 2,81
Jacobs Solutions us usD 407.083 53.983.231 1,76
Carlisle us usD 182.253 46.858.968 1,53
Air Lease (A) us usb 1.156.973 40.089.111 1,31
XPO us usb 454.749 34.861.089 1,14
Stanley Black & Decker us usD 342.635 28.880.710 0,94
493.284.736 16,11
Informatica
Alphabet (A) us usD 896.817 110.555.105 3,61
Salesforce.com us usb 396.126 79.597.585 2,60
NXP Semiconductors NL usb 290.647 49.906.988 1,63
Intel us usb 1.029.421 37.337.104 1,22
Qualcomm us usD 274.029 29.856.793 0,98
DXC Technology us usD 1.458.740 29.583.246 0,97
Micron Technology us usD 329.874 21.920.154 0,72
358.756.975 11,72
Prodotti voluttuari
Electronic Arts us usb 378.893 47.111.494 1,54
Vail Resorts us usD 141.536 30.226.464 0,99
Lowe's Cos us usb 150.982 28.611.042 0,93
105.949.000 3,46
Beni di prima necessita
Bunge us usD 896.226 94.981.979 3,10
BJ's Wholesale Club Holdings us usb 1.094.718 75.261.891 2,46
Dollar Tree us usb 496.070 54.905.051 1,79
Keurig Dr Pepper us usD 1.420.973 43.105.203 1,41
Sysco us usD 598.734 39.971.480 1, 31
308.225.604 10,07
Sanita
McKesson us usD 258.505 116.660.917 3,81
Elevance Health us usb 235.004 105.897.354 3,46
Laboratory Corp of America Holdings us usD 309.552 61.529.667 2,01
CVS Health us usD 876.210 59.994.123 1,96
Amgen us usD 188.773 48.023.868 1,57
Baxter International us usb 1.300.669 41.764.490 1,36
Centene us usD 515.040 35.414.162 1,16
Fortrea Holdings us usD 309.552 8.630.312 0,28
477.914.893 15,61
Finanziari
Wells Fargo us UusD 2.554.759 100.746.915 3,29
Berkshire Hathaway (B) us usb 294.679 100.120.171 3,27
RenaissanceRe Holdings BM usb 231.675 50.514.336 1,65
AON us usD 72.544 22.437.073 0,73
273.818.495 8,94
Immobiliare
Weyerhaeuser REIT us usD 2.521.343 72.589.458 2,37
72.589.458 2,31
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A:ACC-USD IE usD 1.259 24.216.005 0,79
24.216.005 0,79
Servizi di comunicazione
T-Mobile (US) us usD 592.337 84.958.922 2,77
Universal Music Group NL EUR 2.625.637 64.082.083 2,09
149.041.005 4,87

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Valore di Attivo
mercato netto

Frazioni

Totale investimenti (costo USD 2.742.208.824)

Contratti di cambio a termine

Azioni A (SGD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729240 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729431 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,360679 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Azioni A-ACC (AUD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto AUD a 0,631936 16/11/2023
Comprato USD venduto AUD a 0,631310 16/11/2023
Comprato USD venduto AUD a 0,631151 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,556603 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,558628 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023

Azioni A-ACC (CZK) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto CZK a 0,042956 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,184390 16/11/2023
Comprato USD venduto CZK a 0,042583 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto USD a 0,948751 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941028 16/11/2023

Azioni A-ACC (HUF) (hedged)
Comprato HUF venduto USD a 366,783630 16/11/2023
Comprato USD venduto HUF a 0,002786 16/11/2023
Comprato HUF venduto USD a 366,658700 16/11/2023
Comprato HUF venduto USD a 367,481401 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato HUF venduto USD a 364,361116 16/11/2023
Comprato USD venduto HUF a 0,002760 16/11/2023
Comprato USD venduto HUF a 0,002749 16/11/2023
Comprato USD venduto HUF a 0,002708 16/11/2023

Azioni A-ACC (PLN) (hedged)

Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,239805 16/11/2023
Comprato PLN venduto USD a 4,261850 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,238843 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,237871 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,237830 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,237003 16/11/2023
Comprato PLN venduto USD a 4,206418 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,235726 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,235159 16/11/2023

Azioni IFACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,066220 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni SR-ACC (SGD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,731545 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,730876 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729431 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,367902 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729240 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,360679 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

2 0,00

2.895.740.153 94,58

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

546.034 2690 0,00
276.106 (380)  (0,00)
420475 (469) (u,00)
357,616 (2.278)  (0.00)

23863501 (145.207) (n 00)
(145.644) (0,00)

100.432 495 000
46.291 ©97)  (0,00)
47558 (146)  (0,00)
73.838 (246)  (0,00)
64949 (927)  (0,00)

125.880 (1.635)  (0.00)
4230538 (62.443)  (0.00)
(64.999)  (0,00)

943.005 4646 0,00
520,694 (29)  (0,00)
1.027.493 (4.148)  (0.00)
746109 (6524)  (0.00)

40.756.790 116 893 0,00
(122.948)  (0,00)

50.502.487 151594 0,00
1688529 5902 0,00
1464618 2213 0,00
1874570 (2725)  (0,00)
2422530 (5.133)  (0.00)
2.097.292 (8937)  (0.00)

134.896.713 (696.484) (00)
(553570)  (0,02)

7.952.157 81050 0,00
126,889 1488 0,00
138.245 1361 0,00
100.961 1225 000
185.430 914 000

92.355 325 000
104.113 28 0,00
81979 (154)  (0,00)
84. 459M

85006 0,00

30.818.037 312076 001
593.269 7058 0,00
637000 6368 0.00
502,527 3940 000
721420 3554 0.00
334149 1248 0,00
327040 1166 0,00
373.489 28 000
424399 (1.333) (n,oo)
458567 (2.437)

478308 (. 685) (u 0 )

327.985 0,01

7506 64 000

11.100 39 000

8.352 (18) (u,00)
17.412 (74)

724.231 (3.550) (no)
(3.539)  (0,00)

164.286 809 0,00
76019 135 000
84562 73 000
75.799 (85)  (0,00)
84509 (93)  (0,00)

125.967 (1 73) (n,oo)

180.425 49)  (0,00)

7.061.135 (42966) (0.00)
(43.449)  (0,00)

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
Azioni W-ACC (GBP) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 13.955 69 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,216276 16/11/2023 8.737 20 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,207686 16/11/2023 10.921 (52)  (0,00)
Comprato GBP venduto USD a 0,813282 16/11/2023 14.263 (187)  (0,00)
Comprato GBP venduto USD a 0,813851 16/11/2023 601.707 (7.478)  (0,00)
(7.628) (0,00)
Azioni Y (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 95.781 335 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 138.914 (294)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 174.332 (743)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 7.259.835 (35.590)  (0,00)
(36.292) (0,00
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 436.827 1527 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023 416.237 504 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 491.378 (904)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054842 16/11/2023 449.090 (994)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 662.218 (1.403)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 799.676 (3.408)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055734 16/11/2023 3.890.637 (5325)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 38.226.350 187.397 0,01)
(197.400)  (0,01)
Valore di %
mercato in  Attivo
Valuta Contratti USD netto
Opzioni
Put acquistata S&P 500 Compo. Index 3475 19/01/2024 usb 962 1.246.321 0,04
1.246.321 0,04
Altre voci di attivo e passivo 165.380.660 5,40
Attivo netto 3.061.604.654 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

USA

Paesi Bassi

Canada

Bermuda

Irlanda

Liquidita ed altre voci di attivo netto

Codice paese

% Attivo netto
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Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 3.016 58.010.120 6,65
Energia 58.010.120 6,65
Schlumberger (US) us usD 450.509 25.192.463 2,89
Pioneer Natural Resources us usD 83.083 19.884.254 2,28 Servizi di comunicazione
ChampionX us Usb 2726571 8391767 096 TMobile (US) us UsD 212927 30540120 350
53.468.484 6,13 30.540.120 3,50
Materiali Non quotati
Agnico Eagle Mines (US) CA usb 321.651 15.040.401 1,73
Pan American Silver (USA) CA usD 830.984 12.157.296 1,39 Materiali
Sherwin WIAMS  tetols &2 e ey 8092257 3% Famers Bus (priv.) (Perpetuo)* us ) 197.200 6418860 074
. .610. 5 W (or "
Celanese Us UsD 23193 2.656.062 030 Farmers Bus SR F 0% (priv.) (Perpetuo) us usb 133.100 4.332.405 0,50
45556793 523 __ orsuxs a3
Industriali Industriali .
FTI Consulting us usD 89.994 19.184.021 2.20 Tradeshift Holdings us usb 365.480 4.594.084 0,53
Leidos Holdings us UsD 109.096 10822323 1,24 4.594.084 053
Casella Waste Systemsc (A) us usD 139.694 10.470.065 1,20
GXO Logistics us usb 202.473 10.265.381 1,18 Informatica
Concentrix us usb 117.819 8.951.888 1,03 i i *
Clarivate P 03D 786718 5034995 058 Graphcore Service (priv.) (Perpetuo) GB usb 1.083.722 ::z:gg; g,ig
us usD 49.965 3.830.317 0,44 P kbt
ManpowerGroup Us UusD 49.238 3.433.366 0,39
71.992.356 8,26 Erazioni 1 0,00
Informatica ———
Salesforce.com us usb 92.780 18.643.213 2,14 Totale investimenti t D .091.9 868.068.055 99,57
CDW us usD 84.305 16.903.996 194 otale estimenti (costo USD 863.0 05) —————
Nvidia us usD 41.599 16.787.692 1,93
Alphabet (A) us usD 134.713 16.606.745 1,90
Akamai Technologies us usb 54.427 5.634.283 0,65
New Relic us usb 58.967 5.115.977 0,59 . . N
Nutanix (A) uUs usD 129.483 4733898 054 Esposizione Profitti/ %
Ciena uUs UsD 108.335 4606404 053 sottostante  (perdite) non  Attivo
Lumentum Holdings us UsD 103.066 4.022.666 0,46 USD realizzati USD netto
Pegasystems us usD 85.513 3.627.461 0,42
Innoviz Technology Service IL usD 579.689 869.534 0,10

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)

97.551.869 11,19

Prodotti voluttuari

o v : Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 502.856 6328 0,00
Ollie's Bargain Outlet Holdings us usb 222.958 17.330525 199 Comprato USD venduto EUR a 1,066220 16/11/2023 141345 1209 0,00
Charter Communications (A) s Usb 39.454 15718079 180 Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023 153.080 318 0,00
Expedia Group us usb 73.653 7.003.664 080 Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023 131.143 159 0,00
Ross Stores us usb 52440 6.029.027 089 Comprato GBP venduto USD a 0,823895 16/11/2023 84355 (200 (000)
Burlington Stores us usb 41.995 5747401 066 Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 150.120 (85) (0,00
Deckers Outdoor us Usb 8716 5178992 059 Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 143.777 (265)  (0,00)
Service Corp International us usp 54159 2961414 034 Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 118.699 (506)  (0,00)
Crocs us usp 19.366 1726092 020 Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 10.828.612 (53.085)  (0.01)

Newell Brands us usb 162.888 1.098.680 0,13

62.788.874 7,20 (45.947)  (0,01)

Beni di prima necessita Azioni W-ACC (GBP) (hedged)

N Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 19.664 97 0,00
Spectrum Brands Holdings s Usb 295.776 22342919 256 Comprato USD venduto GBP a 1,216277 16/11/2023 13.348 31 000
Monster Beverage us usb 346,695 17.584370 202 Comprato USD venduto GBP a 1,211757 16/11/2023 12,135 (7)  (0,00)
'T';géidm s (8) Bg ng ;?113? }gggzggg m Comprato GBP venduto USD a 0,813282 16/11/2023 13525 (177)  (0,00)
y 734, , ; 079. (13.414)  (0,00)
Shrouts Farmars Market s 3o et 56 0o Comprato GBP venduto USD a 0,813851 16/11/2023 1.079.313 :i :;3 3(013
Kenvue us UsD 260603 4852428 056 (13480 (0.00)
82.785.343 9,50
s Altre voci di attivo e passivo 3786780 044
Sanita
UnitedHealth Group us usD 52.887 28.290314 3,25 i 871.795.408 100,00
Humana Us UsD 53,403 6064925 3y AHtivonetto — AR B
Amgen uUs UsD 107.324 27303226 3,13
Boston Scientific us UsD 511.066 26013259 2,98
AstraZeneca (GB) GB GBP 204,028 25374616 2,91
CVS Health us usb 274.904 18822677 2,16
Encompass Health us usD 215.453 13.407.640 1,54
Johnson & Johnson us UsD 87.275 12817207 147 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Viatris us usD 1.298.108 11481765 132
. L. Paese Codice paese % Attivo netto
Finanziari
RenaissanceRe Holdings BM usb 138.486 30.195.487 3,46 USA us 76,60
Tradeweb Markets (A) us usD 208.086 18.638.263 2,14 Irlanda IE 6,65
Everest Re Group BM UsD 46.184 18267158 2,10 Bermuda BM 5,56
Fiserv us UsD 151.171 17.127.674 196 Regno Unito GB 493
MarketAxess Holdings us usb 78.759 16.633.113 1,91 Canada CA 3,99
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 37.922 15.165.162 1,74 Germania DE 1,74
Wise GB GBP 1.125.002 9.085575 1,04 Israele IL 0,10
Ares Management (A) us usb 63.497 6.238.580 0,72 Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,43
Houlihan Lokey us usD 43.268 4344540 0,50
135.695.552 15,57
Immobiliare
Americold Realty Trust REIT us usb 687.992 17.901.552 2,05
Safehold REIT us UsD 83.585 1359928 0,16

19.261.480 2,21

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Sanita
Bangkok Dusit Medical Services (F) TH THB 21.589.778 15.883.587 1,85
Energiq Bumrungrad Hospital (F) TH THB 1.762.196 12.712.860 1,48
Chularat Hospital (F) TH THB 122.675.852 10782957 1,26
Eg'@rimng V4 T 7102328 38 Rojthanee Hospital TH THB 9370.585 6783146 079
Dayang Enterprise Holdings MY MYR 10949213 0762 00 i Hedlthcare (WY) Mro o MM 3980614 5002304 058
Valaris Us USD 57886 3840159 045 edikaloka Hermina ID IDR 27.137.622 2.601.798 0,30
Star Petroleum Refining (F) TH THB 18.440.521 3793202 044 53766652 627
Velesto Energy MY MYR 47.879.146 2555818 0,30 . L
26.082.938 304 Finanziari
- DBS Group Holdings SG SGD 3.149.312 75.449.389 8,80
Servizi di pubblica utilita Bank Central Asia ID IDR 91.209.577 50.188.282 585
Cikarang Listrirgjo D DR 102.964.550 4601545 054 United Overseas Bank (L) SG SGD 2.056.785 40.480.955 4,72
Tenaga Nasional MY MYR 2'200'421 4'571'002 0’53 Bank Mandiri Persero ID IDR 97.570.560 34.813.645 4,06
Me gFirst MY MYR 5'%0'073 4.318.251 0'50 Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 91.336.325 28.536.309 333
Firs{qeen PH PHP 11.198.969 3568512 042 Oversea-Chinese Banking (L) SG SGD 2.273.802 21.026.452 2,45
Aboitiz Power PH PHP 4504823 2.854.219 033 Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 64.469.886 19.438.260 2,27
ORROES_ LORET 4% CIMB Group Holdings MY MYR 16.114.103 19.294.187 2,25
19913529 232 Hong Leong Bank MY MYR 3.114.963 12679.866 148
Metropolitan Bank & Trust PH PHP 11.066.992 10.200.982 1,19
Materiali Bank Of The Philippine Islands PH PHP 5.481.198 9708502 1,13
Zijin Mining Group (H) CN HKD 5.419.066 8.350.445 0,97 Bank Syariah Indonesia ID IDR 51.096.092 4.826.406 0,56
Toa Paint Thailand TH THB 8.968.554 5390946 063  BDO Unibank PH PHP 1.617.623 3634948 042
Perseus Mining AU AUD 4564.153 4874528 057 LPI Capital _ MY MYR 1.306.975 3.283.644 038
Avia Avian D IDR 142.974.153 4.495.356 0,52 BFI Finance (Indonesia) ID IDR 37.871.272 2.440.427 0,28
Scientex MY MYR 5.294.187 4.050.393 0,47 Vertex Technology Acquisition SG SGD 309.947 1.116.678 0,13
Nickel Mines AU AUD 5.757.397 2723674 032 Vertex Technology WTS 31/12/2029 SG SGD 92.984 4818 0,00
Scientex WTS 31/12/2099 MY MYR 272213 32206 0,00 337.123.750 39,31
29.917.548 3,49 -
~——  Immobiliare
Industriali Capitaland Investment Singapore SG SGD 6.412.495 13.726911 1,60
Airports of Thailand (F) TH THB 10.093.360 18.712.776 2,18 Ciputra Development D IDR 119.030.781 8304202 0,97
Singapore Technologies Engineering SG SGD 5.175.408 14179310 1,65 Capitaland India Trust SG SGD 11.744.775 8.221.862 096
International Container Terminal Services PH PHP 3.413.622 12.104700 1,41 Pakuwon Jati D IDR 233.178.403 5.861.156 0,68
BOC Aviation SG HKD 1.634.242 10.023.754 1,17 Robinsons Land PH PHP 22.714.684 5580590 0,65
CTOS Digital MY MYR 17.493.384 5.325.172 0,62 Land & Houses TH THB 22.074.395 4.632.239 0,54
Arwana Citramulia D IDR 106.397.559 4414765 051 Supalai (F) ™ THB 8.125.199 4157105 0,48
Business Online (F) TH THB 15.861.966 4238483 0,49 Land & Houses (F) TH THB 7.275.846 1526812 0,18
ComfortDelGro G SGD 3.717.159 3582.017 0,42 Puradelta Lestari ID IDR 141.519.104 1.523.228 0,18
Surya Pertiwi D IDR 97.315.724 3456714 0,40 53534105 6,24
Grand Venture Technology SG SGD 8.493.836 3.033.144 0,35
Seatrium SG SGD 33.552.916 2741228 032 i ti
Cebu Air PH PHP 2.751.086 ez gy Fondo ditipo aperto
Cobu Al (priv) PH PHP 1806844 1103205 043  Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD IE UsD 1127 21672831 253
Credit Bureau Asia SG SGD 1.665.813 1095.289 013 21.672.831 2,53
Frencken Group MY SGD 1.368.664 1.037.197 0,12 L i .
86.647.78 10,10  Servizi di comunicazione
- Singapore Telecommunications SG SGD 2.377.190 4.125.285 0,48
Informatica XL Axiata D IDR 18.184.465 2599.133 0,30
FPT VN VND 2.021.481 6829.465 0,80 6724418 0,78
Venture SG SGD 618.793 5272702 061
AEM Holdings SG SGD 1.795.391 4521529 053  Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Pentamaster International MY HKD 39.991.106 4.505.462 0,53
21.129.18 246  Titoli indicizzati ad azioni
. . HSBC (Mobile World Investment (A)) ELN 06/05/2024 CN UsD 2247513 3389.249 0,40
Prodotti voluttuari 3.389.249 0,40
Sea ADR SG ush 651518 26985863 3,15 -
Genting Singapore SG SGD 20.602.948 12.916.309 1,51 :
Home Product Center (F) TH THB 38126727 12e0zess  1a Non quotati
Genting (Malesia) MY MYR 10.209.440 8630212 1,01 . .
Dream International HC HKD 15587 313 7340068 g6  Prodotti voluttuari
Map Aktif Adiperkasa D IDR 112.832.549 5284728 0,62  Jaya Bersama Indo D IDR 84.727.194 0 000
Crystal International Group HK HKD 17.114.550 5.176.960 0,60 0 0,00
Wilcon Depot PH PHP 14.183.755 4949566 0,58 —_—
Plan B Media TH THB 20.961.890 4749.888 0,55
Bloomberry Resorts PH PHP 26.835.674 4.308.653 0,50 ioni 3) (0,00
Selamat Sempurna D IR 28335115 sai04 045 rozioni ®) (000
Phu Nhuan Jewelry WN VND 899.945 2.637.469 031
AllHome PH PHP 85.031.342 2247921 026 : : . A ETT 10000
Xingda International Holdings CN  HKD 11517375 1942248 03  Totale investimenti (costo USD 964.064.963) _ 857756577 100,02
Erajaya Swasembada D IDR 44.254.071 1.113.980 0,13
Plan B Media WTS 31/12/2049 TH THB 650.940 31129 0,00
104.788.145 12,22
Beni di prima necessita Altre voci di attivo e passivo (131.861)  (0,02)
CPALL (F) TH THB 17.779.135 27273777 3,18 . ——— o
Indofood Sukses Makmur D IDR 27573947 1535172 135 Attivo netto — Ser.6M.716 100,00
Heineken (Malesia) MY MYR 1.366.364 6.821.078 0,80
Universal Robina PH PHP 2.890.812 5568.659 0,65
First Resources SG SGD 4.897.856 5.395.062 0,63
Indofood CBP Sukses Makmur D IDR 7.728.168 5038561 0,59
Uni-Charm Indonesia ID IDR 59.919.871 4.369.793 0,51
Japfa Comfeed Indonesia ID IDR 55.753.489 4.295.136 0,50
Thai Beverage TH SGD 10.467.895 4126788 0,48
Mayora Indah (PT) D IDR 22.886.055 4108211 0,48
Sheng Siong SG SGD 3.219.245 3.640.446 0,42
Japfa SG SGD 26.616.712 3595936 0,42
Saigon Beer Alcohol Beverage VN VND 1.087.872 2.510.730 0,29
Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul ID IDR 77.739.199 2.494.932 0,29
RFM PH PHP 29.271.954 1542530 0,18
AustAsia Group CN HKD 3.611.058 749.660 0,09

93.066.471 10,85

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

Singapore
Indonesia
Tailandia
Malesia
Filippine
Irlanda

Cina

Hong Kong SAR Cina

Vietnam

Australia

Bermuda

USA

Liquidita ed altre voci di passivo netto

Codice paese

% Attivo netto

30,45
25,68
16,85
10,07
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 56.042.326 49.189.889 2,55
Whitehaven Coal AU AUD 8.293.204 38.906.274 2,01
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 8.437.503 7.405.828 0,38
Borr Drilling BM usD 467.247 2.908.614 0,15
98.410.605 5,09
Materiali
James Hardie Industries CDI IE AUD 5.133.650 127.450.254 6,60
Franco-Nevada (USA) CA usD 972.602 119.513.274 6,19
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 8.777.299 29.806.502 1,54
Incitec Pivot AU AUD 16.782.714 29.216.168 1,51
Skshu Paint (A) CN CNY 1.708.985 13.895.225 0,72
Skshu Paint (A) CN CNY 1.055.573 8.582.534 0,44
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 137.782 467.887 0,02
328.931.844 17,03
Industriali
Techtronic Industries HK HKD 8.153.659 74.144.211 3,84
BOC Aviation SG HKD 5.628.494 34.522.810 1,79
108.667.021 5,62
Informatica
ASML Holding NL EUR 196.032 117.083.558 6,06
Samsung Electronics KR KRW 1.892.335 93.778.786 4,85
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 5.583.099 90.561.052 4,69
SK Hynix KR KRW 989.807 85.437.233 4,42
MediaTek ™w TWD 1.511.507 39.269.122 2,03
Zhen Ding Technology Holding ™w TWD 10.060.752 30.310.581 1,57
NAVER KR KRW 150.143 20.863.426 1,08
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usb 6.460 555.114 0,03
477.858.872 24,74
Prodotti voluttuari
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 75.045.092 70.791.382 3,66
Yum China Holdings CN usD 642.164 33.565.917 1,74
Nine Entertainment Holdings AU AUD 25.664.762 30.076.998 1,56
Yum China Holdings CN HKD 396.234 20.668.434 1,07
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 7.084.529 6.682.963 0,35
Restaurant Brands (Nuova Zelanda) NZ NZD 1.844.368 4.029.480 0,21
Bafang Electric Suzhou CN CNY 489.499 3.186.069 0,16
Bafang Electric Suzhou CN CNY 14.247 92.732 0,00
169.093.975 8,75
Beni di prima necessita
Kweichow Moutai (A) CN CNY 376.540 86.452.088 4,48
Kweichow Moutai (A) CN CNY 35.119 8.063.150 0,42
94.515.238 4,89
Sanita
CSL AU AUD 484.423 71.262.576 3,69
ResMed us usD 140.591 19.729.152 1,02
ResMed (AU) CDI us AUD 1.422.271 19.661.819 1,02
110.653.547 573
Finanziari
HDFC Bank IN INR 7.245.396 128.114.230 6,63
AIA Group HK HKD 8.605.514 74.268.075 3,84
HDFC Bank ADR IN usD 1.035.880 58.351.137 3,02
Macquarie Group AU AUD 480.295 49.119.446 2,54
309.852.888 16,04
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A:ACC-USD IE usD 1.702 32.738.301 1,69
32.738.301 1,69
Titoli indicizzati ad azioni
HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 CN usb 31.295.712 29.521.701 1,53
BNP (Focus Media Information (A)) ELN 01/06/2026 CN usD 28.891.020 27253320 141
UBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 CN usD 28.685.109 27.059.082 1,40
83.834.103 4,34
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Titoli indicizzati ad azioni
CITl (Focus Media Information (A)) ELN 23/02/2024 CN UusD 30.392.184 28.669.390 1,48
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 06/06/2024 CN usD 6.308.745 21423553 1.1
HSBC (Skshu Paint (A)) ELN 13/06/2024 CN usD 2.314.592 18819.164 0,97
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 N V) 5.441.207 18477526 0,96
BNP (Skshu Paint (A)) ELN 17/10/2024 CN usD 2.160.297 17.564.640 091
BNP (Bafang Electric Suzhou (A)) ELN 22/07/2024 CN usb 940.312 6.120.318 0,32
UBS (Bafang Electric Suzhou (A)) ELN 06/02/2025 CN usD 529.873 3448842 0,18
UBS (Skshu Paint (A)) ELN 22/02/2024 CN usD 1.746 14.196 0,00
114.537.629 593

Asia Pacific Opportunities Fund

%

Frazioni

Totale investimenti (costo USD 2.184.487.473)

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (SGD) (hedged)
Comprato USD venduto AUD a 0,642744 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023
Comprato USD venduto NZD a 0,602013 16/11/2023
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,730522 16/11/2023
Comprato INR venduto USD a 83,254801 16/11/2023
Comprato CNY venduto USD a 7,328400 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729472 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

b
Valore di Attivo

mercato netto

(3) (0,00)

1.929.094.020 99,86

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
6.746.716 101.075 0,01
3.100.346 37.748 0,00
5.244.575 32.822 0,00
3.482.693 30.323 0,00
2.091.421 10.303 0,00
3.906.539 4219 0,00
71515 2.793 0,00
2.580.613 530 0,00
766.465 291 0,00
333,630 (169)  (0,00)
373.629 (207)  (0,00)
515.261 (545) (0,00
36.484.158 222.002) (0,01
(2.759)  (0,00)

2.767.964 0,14

1.931.859.225 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

Cina

Australia

Corea

India

Area di Taiwan
Irlanda

Hong Kong SAR Cina
Canada

Paesi Bassi

USA

Singapore

Nuova Zelanda

Bermuda

Liquidita ed altre voci di attivo netto

Codice paese

% Attivo netto

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
China Oilfield Services (H) CN HKD 11.946.490 14.099.386 117
Karoon Energy AU AUD 6.470.518 10.367.682 0,86
Great Eastern Shipping IN INR 994.205 9.467.665 0,78
Santos AU AUD 1.930.617 9.404.244 0,78
Valaris us usD 124.475 8.257.689 0,68
Dayang Enterprise Holdings MY MYR 15.249.232 5.947.993 0,49
Velesto Energy MY MYR 69.455.064 3.707.553 0,31
Sinopec Kantons Holdings HK HKD 8.596.301 3.351.569 0,28
Chennai Petroleum IN INR 468.116 3.233.532 0,27
CGN Mining HK HKD 18.879.632 3.083.599 0,26
70.920.912 5,88
Servizi di pubblica utilita
PTC India IN INR 15.195.885 25.554.224 2,12
ENN Energy Holdings CN HKD 2.035.976 15.334.488 1,27
Cikarang Listrindo ID IDR 206.503.192 9.228.746 0,76
PC IN INR 12.132.451 7.304.121 0,61
First Gen PH PHP 11.467.537 3.654.090 0,30
61.075.669 5,06
Materiali
Gold Road Resources AU AUD 21.145.993 25.108.090 2,08
China Honggiao Group CN HKD 12.135.983 11.310.664 0,94
Jiangxi Copper (H) CN HKD 5.001.412 7.052.939 0,58
Perseus Mining AU AUD 6.599.752 7.048.553 0,58
SH Kelkar IN INR 3.745.016 6.480.458 0,54
Wonik Materials KR KRW 272.962 5.279.478 0,44
Adriatic Metals CDI GB AUD 2.434.662 5.230.140 0,43
China BlueChemical (H) CN HKD 18.167.419 4.242.900 0,35
Sudarshan Chemical Industries IN INR 694.250 3.949.638 0,33
Ramelius Resources AU AUD 3.616.484 3.750.829 0,31
Champion Iron AU AUD 816.812 3.696.365 0,31
Tapex KR KRW 166.903 3.316.367 0,27
Steppe Gold CA CAD 2.710.221 1.424.429 0,12
87.890.850 7,28
Industriali
Genpact us usD 861.427 29.038.721 241
BOC Aviation SG HKD 3.913.394 24.003.109 1,99
Sinotrans (H) CN HKD 58.605.443 19.218.531 1,59
Qingdao Port International (H) CN HKD 29.649.379 14.800.795 1,23
S1 KR KRW 351.465 14.171.889 117
Arwana Citramulia ID IDR 324.662.237 13.471.244 1,12
DL E&C KR KRW 414.815 10.508.805 0,87
SIS IN INR 2.119.965 10.477.699 0,87
Pacific Basin Shipping HK HKD 24.491.797 7.067.082 0,59
Full Truck Alliance ADR CN usb 960.904 6.337.160 0,53
Beijing New Building Materials (A) CN CNY 1.819.604 6.057.780 0,50
KEI Industries IN INR 195.907 5.633.794 0,47
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 2.666.823 5.004.942 0,41
Manpowergroup Greater China CN HKD 4.507.288 3.401.890 0,28
Cebu Air (priv.) PH PHP 3122416 1.815.998 0,15
TK Group Holdings CN HKD 6.060.780 1.048.211 0,09
172.057.650 14,26
Informatica
Micron Technology us usD 215.725 14.334.937 1,19
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™ usb 122.862 10.557.518 0,88
Powertech Technology ™w TWD 2.930.421 9.496.086 0,79
SK Hynix KR KRW 106.677 9.208.038 0,76
KoMiCo KR KRW 203.426 6.653.068 0,55
Innodisk ™ TWD 534.536 4.915.245 0,41
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 285.482 4.630.687 0,38
Suzhou Sushi Testing Group (A) CN CNY 1.792.252 3.897.768 0,32
Tongdao Liepin Group CN HKD 5.189.611 3.794.326 0,31
Pentamaster International MY HKD 19.466.512 2.193.128 0,18
Metrodata Electronics ID IDR 54.736.710 1.737.809 0,14
71.418.610 5,92
Prodotti voluttuari
Chow Sang Sang Holdings International HK HKD 17.431.332 19.999.219 1,66
Galaxy Entertainment Group HK HKD 3.093.554 17.307.961 1,43
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 15.362.944 14.448.212 1,20
Dream International HK HKD 26.942.767 12.687.353 1,05
China Yongda Automobiles Services Holdings CN HKD 31.680.580 12.137.863 1,01
Crystal International Group HK HKD 39.068.803 11.817.876 0,98
Texwinca Holdings HK HKD 85.543.237 11.351.194 0,94
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 21.885.652 10.037.020 0,83
MegaStudyEdu KR KRW 193.339 8.866.871 0,73
Xingda International Holdings CN HKD 48.668.174 8.207.221 0,68
Hankook Tire & Technology KR KRW 280.366 7.933.895 0,66
Zhongsheng Group Holdings CN HKD 2.675.775 6.145.619 0,51
Li Ning CN HKD 1.954.609 5.940.008 0,49
Fast Food Indonesia ID IDR 120.871.227 5.699.182 0,47
Pacific Textiles Holdings HK HKD 29.661.315 5.647.911 0,47
Shine Justice AU AUD 12.362.401 5.476.352 0,45
Texhong International Group HK HKD 9.811.739 5.331.583 0,44
Selamat Sempurna ID IDR 36.774.997 5.023.311 0,42
Teejay Lanka LK LKR 46.852.676 4.862.610 0,40
Neusoft Education Technology CN HKD 13.637.686 4.851.198 0,40
China Meidong Auto Holdings CN HKD 8.729.592 4.664.501 0,39

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

i Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Fu Shou Yuan International Group CN HKD 6.487.511 4,347.659 0,36
Chaowei Power Holdings CN HKD 22.698.332 3.762.768 0,31
Pou Sheng International Holdings HK HKD 43.896.638 3.746.842 0,31
Mobile World Investment VN VND 1.552.646 2.382.609 0,20
City Chic Collective AU AUD 8.215.401 1350478 0,11
China Xinhua Education Group CN HKD 5.400.291 412.796 0,03
Magpnificent Hotel Investment HK HKD 3.841577 43.280 0,00
204.483.392 16,95
Beni di prima necessita
WH Group HK HKD 57.097.957 34066170 2,82
Indofood CBP Sukses Makmur ID IDR 35.113.530 22.893.094 1,90
China Foods HK HKD 36.519.854 12.628.571 1,05
Japfa Comfeed Indonesia ID IDR 162.228.663 12.497.768 1,04
Yixingtang Pharmaceutical (A) CN CNY 2.922.444 8.465.392 0,70
Bumitama Agri ID SGD 16.737.023 6.959.627 0,58
Dashenlin Pharmaceutical Group (A) CN CNY 1.797.243 5.824.675 0,48
First Resources SG SGD 5.155.294 5.678.634 0,47
RFM PH PHP 86.187.909 4541802 0,38
Sun Art Retail Group HK HKD 21.206.264 4.460.257 0,37
Japfa SG SGD 31.601.182 4269342 0,35
Elders AU AUD 857.067 3.222.348 0,27
AustAsia Group CN HKD 6.198.106 1.286.734 0,11
Convenience Retail Asia HK HKD 10.193.808 871.473 0,07
127.665.887 10,58
Sanita
Granules India IN INR 7.286.075 28505299 2,36
Shandong Weigao Group Medical Polymer (H) CN HKD 7.300.788 6.756.554 0,56
Interojo KR KRW 218.869 4955017 0,41
Beijing Chunlizhengda Medical Instruments CN HKD 2.675.029 4.941.936 0,41
Vieworks KR KRW 219.205 4798562 0,40
InBody KR KRW 275.758 4.400.074 0,36
Joinn Laboratories China (H) CN HKD 1.579.205 2.938.278 0,24
57.295.720 4,75
Finanziari
Axis Bank IN INR 3.536.872 41.648.951 3,45
Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 91.552.093 27.603.792 2,29
LIC Housing Finance IN INR 4.854.946 26.737926 2,22
Bank Mandiri Persero ID IDR 70.817.322 25.267.961 2,09
HDFC Bank IN INR 1.347.936 23.834.417 1,98
Federal Bank IN INR 13.996.958 23615789 1,96
Repco Home Finance IN INR 2.147.522 10.608.844 0,88
NHN KCP KR KRW 1.728.298 10.281.359 0,85
Shriram Finance IN INR 420326 9.472.935 0,79
Hyundai Marine & Fire Insurance KR KRW 375.601 8.745.337 0,72
Home First Finance India IN INR 499.130 5.405.927 0,45
Kiwoom Securities KR KRW 78.054 4.653.415 0,39
Noah Holdings ADR CN usb 243.712 2.831.938 0,23
220.708.591 18,29
Immobiliare
Capitaland India Trust SG SGD 25.169.646 17.619.865 1,46
Ciputra Development ID IDR 242.278.205 16.902.579 1,40
China Overseas Grand Oceans Group HK HKD 40.583.719 13.781.869 1,14
Supalai (F) T THB 16.674.953 8531425 071
Longfor Group Holdings CN HKD 4.121.589 5.949.655 0,49
China Overseas Land & Investment HK HKD 2.961.257 5.559.234 0,46
68.344.627 5,66
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 2.284 43.939.144 3,64
43.939.144 364
Titoli indicizzati ad azioni
UBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 CN usb 7.159.340 6.753.509 0,56
BNP (Laobaixing Pharm. Chain (A)) ELN 22/07/2024 CN UsD 1.890.508 6555628 0,54
JPM ( Yixintang Pharm Group (A)) ELN 16/09/2024 CN usD 1.912.035 5555379 0,46
UBS (Yixingtang Pharmaceutical (A)) ELN 11/10/2024 CN usb 680.880 1978.284 0,16
20.842.800 1,73
Servizi di comunicazione
Dialog Axiata LK LKR 53.277.416 1528717 013
1528717 0,13
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Titoli indicizzati ad azioni
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN usb 1.429.202 4.853.356 0,40
4.853.356 0,40
Non quotati
Materiali
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 63.861 0 0,00
0 0,00

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto

Informatica
DBA Telecommunication Asia* KY HKD 254.646 0 0,00
0 0,00

Sanita

Chime Biologics* CN usb 802.820 275.769 0,02
JHL Biotech* KY TWD 802.820 14.133 0,00
289.902 0,02
Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo USD 1.326.166.899) 1.213.315.826 100,56
Profitti/ %

Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati USD  netto

Contratti per differenza

Chow Sang Sang holdings (HSBC) HKD 2.107.622 (4.257)  (0,00)
Financial Street Property (H) (UBS) HKD 13.160.500 (18.602)  (0,00)
Sinotrans H (UBS) HKD 2521.956 (25.601)  (0,00)
Joinn Laboratories China (JPLS) HKD 19.798.000 (149.473)  (0,01)

(197.933)  (0,02)
Altre voci di attivo e passivo (6597.173)  (0,55)

Attivo netto 1.206.520.720 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Cina CN 20,35
India IN 20,05
Hong Kong SAR Cina HK 15,15
Indonesia ID 12,21
Corea KR 8,60
Australia AU 575
USA us 4,28
Singapore SG 4,27
Irlanda IE 3,64
Area di Taiwan ™w 2,45
Malesia MY 0,98
Filippine PH 0,83
Tailandia TH 0,71
Sri Lanka LK 0,53
Regno Unito GB 0,43
Vietnam VN 0,20
Canada CA 0,12
Isole Cayman KY 0,00
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,56)
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Funds

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in USD Attivo
paese Valuta nominale netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
UltraTech Cement IN INR 159.035 16.079.505 0,89
Avia Avian ID IDR 205.630.135 6.465.369 0,36
Shandong Sinocera Functional Material CN CNY 1.720.988 5.799.377 0,32
Shandong Sinocera Functional Material (A) CN CNY 1.060.521 3.573.739 0,20
31.917.990 1,77
Industriali
NARI Technology (A) CN CNY 4.973.680 15.328.363 0,85
Techtronic Industries HK HKD 1.489.776 13.547.084 0,75
Weichai Power (H) CN HKD 6.838.973 10.202.115 0,57
Grab Holdings SG usb 2973713 9.099.561 0,50
Sinotrans (H) CN HKD 16.782.481 5.503.493 0,30
NARI Technology (A) CN CNY 1.609.736 4.961.039 0,27
58.641.655 3,25
Informatica
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 10.971.537 177.964.608 9,86
Samsung Electronics KR KRW 3.321.231 164.590.850 912
Tencent Holdings CN HKD 2.810.778 103.346.740 573
MediaTek ™ TWD 1.443.783 37.509.648 2,08
Infosys IN INR 2.059.821 33.840.626 1,88
SK Hynix KR KRW 307.930 26.579.601 147
NAVER KR KRW 181.110 25.166.474 1,39
ASMPT HK HKD 1.754.437 14.799.451 0,82
Unimicron Technology ™w TWD 3.056.541 13.528.312 0,75
Wiwynn ™ TWD 165.975 7.801.567 0,43
Advantech ™ TWD 685.120 7.008.856 0,39
612.136.733 33,92
Prodotti voluttuari
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 7.294.037 73.908.511 4,10
Meituan (B) CN HKD 3.291.026 46.079.853 2,55
Galaxy Entertainment Group HK HKD 4.288.356 23.992.696 1,33
Maruti Suzuki India IN INR 190.788 23.795.486 1,32
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 23.562.877 22.227.285 1,23
JD.com (A) CN HKD 1.675.845 21.043.897 117
Eicher Motors IN INR 526.683 20.820.258 1,15
Hyundai Motor KR KRW 148.916 18.701.353 1,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 1.386.192 13.516.817 0,75
Midea Group (A) CN CNY 1.733.155 12.508.200 0,69
Li Ning CN HKD 3.315.502 10.075.729 0,56
Sea ADR SG usD 118314 4.900.576 0,27
Coupang (A) us usD 257.901 4.375.295 0,24
China Tourism Group Duty Free (A) CN CNY 320.342 4.126.063 0,23
China Tourism Group Duty Free (A) CN CNY 294.556 3.793.933 0,21
Bafang Electric Suzhou CN CNY 572.216 3.724.462 0,21
Zhongsheng Group Holdings CN HKD 846.373 1.943.917 0,11
Midea Group (A) (CN) CN CNY 208.669 1.505.964 0,08
Bafang Electric Suzhou CN CNY 120.254 782.714 0,04
311.823.009 17,28
Beni di prima necessita
China Mengniu Dairy CN HKD 7.979.802 25.915.738 1,44
Kweichow Moutai (A) CN CNY 109.707 25.188.191 1,40
CPALL (F) TH THB 16.040.692 24.606.949 1,36
Kweichow Moutai (A) CN CNY 51.592 11.845.380 0,66
i-Tail (F) TH THB 7.203.519 3.843.023 021
Cisarua Mountain Dairy ID IDR 11.201.919 2.664.694 0,15
94.063.975 5,21
Sanita
Innovent Biologics CN HKD 2.928.060 17.170.048 0,95
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 4.885.267 9.167.445 0,51
Wugxi Biologics (Cayman) CN HKD 1.280.808 7.907.230 0,44
Peijia Medical CN HKD 4.925.261 4.650.173 0,26
Medlive Technology CN HKD 1.450.782 1.442.273 0,08
40.337.169 2,24
Finanziari
AIA Group HK HKD 13.690.345 118.151.632 6,55
HDFC Bank IN INR 4.930.019 87.173.367 4,83
ICICI Bank IN INR 5.083.785 55.829.802 3,09
Axis Bank IN INR 4.659.374 54867.127 3,04
Bank Central Asia ID IDR 87.674.340 48.243.010 2,67
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.047.543 36.357.502 2,01
Shriram Finance IN INR 1.315.372 29.644.646 1,64
United Overseas Bank (L) SG SGD 1.435.027 28.243.708 1,57
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 79.761.728 24.920.045 1,38
HDFC Standard Life Insurance IN INR 2.933.879 21.769.975 1,21
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 113.554 21.666.576 1,20
Bank Mandiri Persero ID IDR 59.833.419 21.348.852 1,18
Ping An Insurance Group (H) CN HKD 1.733.240 8.778.437 0,49
China Merchants Bank (H) CN HKD 1.800.230 6.796.663 0,38
563.791.342 31,24
Immobiliare
China Overseas Land & Investment HK HKD 5.268.209 9.890.125 0,55
9.890.125 0,55

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Asian Special Situations Fund ®

i Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 1.884 36.243.287 2,01
36.243.287 2,01
Servizi di comunicazione
Bharti Airtel IN INR 1.707.924 18.734.400 1,04
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Trip.com Group CN HKD 920.612 31.227.724 1,73
31.227.724 1,73
Titoli indicizzati ad azioni
HSBC (Midea Group (A)) ELN 21/11/2023 CN usb 35.362 255.205 0,01
255.205 0,01
Frazioni (3) (0,00
Totale investimenti (costo USD 2.124.971.233) 1.809.062.611 100,26
Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
Contratti di cambio a termine
Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 4.527.153 55.120 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 4.957.774 43.166 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 2.000.891 22471 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 2.372.616 14.849 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 11.323.016 12.402 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 541.039 3312 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 596.144 2.084 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 6.550.453 1.346 0,00
Comprato KRW venduto USD a 1354,234997 16/11/2023 352.239 920 0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,821935 16/11/2023 397.025 (40)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 507.447 (286) (0,00
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 599,485 (6303)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 34.534.336 169.298 0,01
(20.257) (0,00
Asijskych akcii A-ACC Shares (CZK) (hedged)
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 2.821.761 34.356 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 3.090.167 26.905 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 1.247.150 14.006 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 1.478.850 9.255 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 7.023.583 7.693 0,00
Comprato CZK venduto USD a 23,458360 16/11/2023 273.178 2112 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 337.227 2.065 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 4.132.683 849 0,00
Comprato USD venduto CZK a 0,042967 16/11/2023 251.792 49 0,00
Comprato USD venduto CZK a 0,042956 16/11/2023 278.838 (15) (0,00
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 373.657 3.929)  (0,00)
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023 21.415.068 61.420) (0,00
31926 0,00
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 139.397 1.697 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 152.658 1.329 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 61.611 692 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 73.059 457 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 371.622 407 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 16.650 102 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 203.868 42 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023 13.215 27 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127937 16/11/2023 11.569 9 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,940580 16/11/2023 11.589 (65)  (0,00)
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 18.458 (194)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 1.086.080 5.324) (0,00
(821)  (0,00)
Altre voci di attivo e passivo (4.631.865)  (0,25)
Attivo netto 1.804.441.594 100,00

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Funds Asian Special Situations Fund ° ...

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Cina CN 28,50
India IN 20,09
Corea KR 14,23
Area di Taiwan w 13,51
Hong Kong SAR Cina HK 12,01
Indonesia ID 574
Singapore SG 2,34
Irlanda IE 2,01
Tailandia TH 1,58
USA us 0,24
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,26)
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Funds Australian Diversified Equity Fund

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di %

b
Codice oValore  mercato in Attivo Valore di Attivo
paese Valuta nominale AUD netto mercato netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Frazioni (1 (000

Energia Totale investimenti (costo AUD 471.039.212) 553.625.873 98,57

Santos AU AUD 2.737.974 21071120 3,75 —_

Woodside Energy Group AU AUD 233.164 8.005.598 1,43

29.076.718 5,18

Materiali Valore di %

BHP Group AU AUD 1.247.738 55607.085 9,90 Val c ; mercato in Attivo

Rio Tinto (AU) AU AUD 220.278 25911976 461 aluta ontratti netto

IGO AU AUD 1.828.018 17.401.891 3,10

Evolution Mining AU AUD 3.009.157 10.617.726 1,89 Opzioni

BlueScope Steel AU AUD 364.928 6.888.200 1,23

116.426.878 20,73 Scrittura Call Woolworths Group 40,07 21/12/2023 AUD (165.934) (2591) (0,00

Scrittura Call Suncorp Group 15 21/12/2023 AUD (440.173) (8.614)  (0,00)

Industriali Scrittura Call Commonwealth Bk Aus 106 21/12/2023 AUD (57.501) (9.253)  (0,00)
Scrittura Call Goodman Group 24,5 21/12/2023 AUD (262.888) (9.819)  (0,00)

Kleanaway Waste Management AT 268 158 48431 081 Scritura ut BHP Group 39,05 21/12/2023 AUD (140341)  (12876)  (0.00)
Redox (Australia) (A) AU AUD 1.054.290 2464761 044 Scrittura Put Trea. Wine Estates 10,75 21/12/2023 AUD (527.335) (17.133) (0,00
s 201 Scitura Call BHP Group 49,05 21/12/2023 AUD (140341)  (46.083)  (001)

. M265318 201 ity put CSL 220 21/12/2023 AUD (24081)  (49.689)  (0,01)

X Scrittura Put Resmed CDI 18,7 18/01/2024 AUD (249.315) (52587)  (0.01)

Informatica Scrittura Put Woodside Petroleum 32,5 21/12/2023 AUD (170.101) (73.718 (0,01

SEEK AU AUD 683595 14151051 252 (282.363) (0,05)

Domain Holdings (Australia) AU AUD 2.668.854 9.073.787 1,62 —_—

SiteMinder AU AUD 308.289 1.257.421 0,22

24482259 436 Altre voci di attivo e passivo 8.297.608 1,47

Prodotti voluttuari Attivo netto 561.641.118 100,00

Dominos Pizza Enterprises AU AUD 217.182 11.032.851 1,96 —_—

PWR Holdings AU AUD 1.017.276 9.986.507 1,78

Lovisa Holdings AU AUD 319.976 5.562.366 0,99

Experience AU AUD 1.015.325 218.046 0,04

26.799.770 477

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Beni di prima necessita

Coles Group AU AUD 1.098.491 16.796.927 2,99
Treasury Wine Estates AU AUD 1.024.252 12.393.447 221 H [) i
Waoolworths Group AU AUD 336,542 118 211 aese Codice paese % Attivo netto
41059373 731 Australia AU 92,36
. Nuova Zelanda NZ 4,68
Sanita USA Us 1,52
cst AU AUD 166.355 38663815 688  Malesia o MY 0,02
Ramsay Health Care AU AUD 309.568 15.086.230 2,69 Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,43
Pro Medicus AU AUD 200.489 15.000983 2,67
Fisher & Paykel Healthcare (AU) NZ AUD 429.889 8.185.200 1,46
Cochlear AU AUD 30.111 7.264.883 1,29
ResMed (AU) CDI us AUD 233.982 5.110.388 091
Immutep AU AUD 2173352 687.180 0,12
89.998.679 16,02
Finanziari
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 532.086 51.483.006 917
Macquarie Group AU AUD 190.121 30.718.955 547
Suncorp Group AU AUD 1.754.242 23.504.610 4,18
National Australia Bank AU AUD 831.516 23.416.243 417
Pinnacle Investment Management Group AU AUD 1.673.710 13.025.326 2,32
Steadfast Group AU AUD 1.760.771 9.529.358 1,70
GQG Partners CDI us AUD 2.276.426 2.962.423 0,53
MA Financial Group AU AUD 332.234 1.426.496 0,25
Judo Capital Holdings AU AUD 1.537.780 1.303.358 0,23
157.369.775 28,02
Immobiliare
Goodman Group REIT AU AUD 1.009.167 20.980.700 3,74

20.980.700 3,74
Servizi di comunicazione
Telstra Group AU AUD 4589.918 17.522.277 3,12
17522.217 3,12
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Finanziari
Xero Investments 6,64% 02/12/2025 NZ usD 13.095.710 18.093.374 322
18.093.374 322

Non quotati

Informatica
Updater Service (A) (priv.) Perpetual* us UusD 303.131 359.189 0,06
Updater CDI* us AUD 75.994 85873 0,02

445.062 0,08

Prodotti voluttuari
IFLIX* MY Ush 1.054.391 105.691 0,02
105.691 0,02

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity . .
Funds China Consumer Fund

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % Codice \f«zlioni Valoze di At %
Codice o Valore mercato in Attivo © Valore mercato in Vo
paese Valuta  nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
e . PO . JPM(Shndng Himile MecSc & Tec(A)) ELN 26/06/2024 CN usb 2.599.448 11.424.222 0,32
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale T 54393976 153
Materiali .
Shandong Sinocera Functional Material CN oNY 6505514 nomam ok \on quotat
Xianhe (A) CN CNY 6.136.445 15.050.208 0,42 = e
Xianhe N ONY 2990006 7353269 021 Industriali
T assg 125 TehuCor Ky HKD 3.421.370 13642581 038
13.642.581 0,38
Industriali .
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 5.195.174 42897573 1,21 |“'°"“°1"C“
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 4501561 37170275 1,05 Bytedance CN usb 196.397 31.963.196 0,90
Shanghai M&G Stationery (A) CN CNY 5.641.089 29.841.753 0,84 31.963.196 0,90
Shandong Himile Mechanical Sci. & Tech. (A) CN CNY 5.583.194 24.537.469 0,69
Tuhu Car CN HKD 4398.708 19488528 055  gqnita
153.935.598 4,33 Cutia Therapeutics* CN HKD 8.378.159 20251359 0,57
. China Animal Healthcare* BM HKD 5.804.333 7 0,00
Informatica 20.251.366 0,57
Tencent Holdings CN HKD 9.382.811 344.987.375 9,71 -
Kuaishou Technology (B) CN HKD 8.533.203 54.372.446 1,53
Sunny Optical Technology (H) N HKD 4750461 39489775 111 Totale investimenti (costo USD 4.352.348.238) 3.497.119.077 98,44
438.849.596 12,35 e ———
Prodotti voluttuari
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 27.135.653 274.958.256 7,74
PDD Holdings ADR IE usD 2.375.589 237.677.678 6,69 i e
NetEase CN  HKD 5929293 126187170 355 Esposizione POl v
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 11.697.597 114.063.766 3,21 sottostanie (pe]' ! e) non Attivo
Galaxy Entertainment Group HK HKD 19.342.483 108.218.223 3,05 USD realizzati USD netto
Meituan (B) CN HKD 6.484.784 90.797.787 2,56
Yum China Holdings CN usD 1.240.524 64842205 183  Contratti di cambio a termine
Yum China Holdings CN HKD 1.217.987 63.532.803 1,79
o @B g REE N adont aacc (D) redged
Atour Lifestyle Holdings ADR cN USD 1.986.014 37.913.004 107 Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 2.115.376 13.239 0,00
c ‘e Financiere Richemont (A H CHE 234033 275006088 077  Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 7.956.046 8714 0,00
Foyoo Glass Indusiry Groop (H) - Q) N HkD 5207622 Saresie 047 Comprato USD venduto CHF a 1112305 16/11/2023 91,418 926 0,00
China Tourism Group Duty Free (A) N CNY 1779547 22920895  0¢5  Comprato USD venduto AUD a 0,636801 16/11/2023 127.538 714 000
Fuyao Glass Industry Group (A) CN  CNY 4089.164 20786842 059  Comprato HKD venduto USD a 7,821935 16/11/2023 270879 (28) (0.00)
China Tourism Group Duty Free (A) N CNY 1.482.385 19095388 054  Comprato USD venduto AUD o 0,631310 16/11/2023 303.013 (931) (0,00
Alibaba Group Holding ADR N Uso 122519 9952240 028  Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023 12.763.474 (188.391) (0,01)
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 1.685.718 1.590.168 0,04 (165.757)  (0,00)
1.342.144.141 37,78 o
o N - Azioni A-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)
Boni d prime necesie Coper S i i o e
Kweichow Moutai (A CN CNY 740.565 170.030.737 4,79 omprato venauto al - g
China Mengniu Da(in; CN HKD 20.695.305 67.211.455 1,89 Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 86.691 425) (0,00)
China Resources Beer Holdings HK HKD 11.483.607 60.499.372 1,70 (452) (0,00)
Nongfu Spring (H) CN HKD 7.846.767 44582750 1,25
Treasury Wine Estates AU AUD 4.256.706 32.600.805 0,92
Proya Cosmetics (A) CN CNY 2.160.364 30.610.932 0,86 Altre voci di attivo e passivo 55.755.952 1,57
Proya Cosmetics CN CNY 1.628.402 23.073.383 0,65
Kweichow Moutai (A) CN CNY 42.760 9817599 028  Attivo netto 3552708820 100,00
438.427.033 12,34
Sanita
Innovent Biologics CN HKD 12.029.500 70.540.582 1,99
Hygeia Healthcare Holdings CN HKD 8.568.537 51.543.523 1,45
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 27.459.418 51528956 1,45 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 1.286.158 50.157.972 141
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 686.188 26.760.152 0,75
20531185 1,05 Paese Codice paese % Attivo netto
Finanziari ,
Ping An Insurance Group (H) CN HKD 36.750.519 186.132.415 524 ﬁgr?g Kong SAR Cina ﬁ'g Zi’gg
AIA Group HK HKD 17.160.300 148098344 417 o E 669
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.491.579 51.768.837 1,46 Svizzera CH 1:34
385.999.596 10,86 Australia AU 0,92
Isole Cayman KY 0,38
Immobiliare Bermuda - BM 0,00
China Resources Land HK HKD 26.722.958 99508600 2,80  Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,56
China Overseas Land & Investment HK HKD 31.710.436 59.530.699 1,68
159.039.299 4,48
Titoli indicizzati ad azioni
HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 CN usD 33.942.022 32.018.004 0,90
UBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 CN usb 30.478.099 28.750.435 0,81
BNP (Focus Media Information (A)) ELN 01/06/2026 CN UsD 11.191.901 10.557.483 0,30
71.325.922 2,01
Servizi di comunicazione
1QIYI ADR CN usD 15.857.565 72.151.923 2,03
72.151.923 2,03
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Cie Financiere Richemont ADR CH usb 1.719.960 20.157.936 0,57
20.157.936 0,57
Titoli indicizzati ad azioni
CITI (Focus Media Information (A)) ELN 23/02/2024 CN usD 45.551.882 42.969.754 121

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore mercatoin Attivo Codice Val oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Finanziari
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 265.009.411 126.579.242 4,39
Energia China Construction Bank (H) CN HKD 176.184.370 99.374533 344
China Oiffield Services (H) N HKD 79.540.109 93874154 325 Chino Merchants Bank (H) N D 16190510 gunen i
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 94.079.730 47.947.458 1,66 9 ey i g
N PICC Property & Casualty (H) CN HKD 33.822.647 38.511.482 1,33
PetroChina (H) CN HKD 73.057.634 47.508.114 1,65 Noah Holdings ADR oN UsD 584.354 6790190 024
China Shenhua Energy (H) CN HKD 7.552.611 23.096.003 0,80 9 e T
Valaris us UsD 278.638 18.484.847 064 376.876.934 13,06
230.910.576 8,00 e
—— Immobiliare
i7i di i ilite China Overseas Land & Investment HK HKD 35.596.594 66.826.267 2,32
?ﬁﬂ:}g dL gd"i'nbsb lica utilita N O 0365475 10540025 244 China Resources Land HK HKD 12.968.265 48290084 167
9 9 2000l TESABAL L% Ching Overseas Grand Oceans Group HK HKD 72.150.605 24501702 0,85
_ 70540.025 244 |ongfor Group Holdings cN HKD 14.538.328 20986576 0,73
L 160.604.629 5,57
Materiali I —
China Honggiao Group CN HKD 47.610.587 44.372.786 1,54 Fondo di “po aperto
Zijin Mining Group (H) CN HKD 25.967.693 40014610 1,39 bbb s
Jiangxi Copper (H) N HKD 27622.624 38953138 135  [idelity ILF-The US Dollar Fund - AACCUSD E usb T 14156 000
Baoshan Iron & Steel (A) CN CNY 17938541 15324633 0,53 14.156 0,00
Angang Steel (H) CN HKD 48.565.256 10.644.764 037
Baoshan Iron & Steel (A) CN CNY 9.225.941 7881586 027  Titoli indicizzati ad azioni
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 358436 1217198 004 yBS (Yixingtang Pharmaceutical (A)) ELN 11/10/2024 CN UsD 9.522.615 27667759 096
158.408.715 5,49 UBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 CN Uusb 6.585.293 6.212.003 0,22
BNP (Laobaixing Pharm. Chain (A)) ELN 22/07/2024 CN usb 917.651 3.182.097 0,11
Industriali 37.061.859 1,28
BOC Aviation SG HKD 13.553.837 83.133.529 2,88
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 12.880.911 24174165 0,84 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Full Truck Alliance ADR CN usb 2.732.522 18.020.985 0,62
Pacific Basin Shipping HK HKD 54.666.420 15.773.938 0,55 i i
Haitian International Holdings N HKD 6543143 15540097 054 'T,'.'°d°‘é' voluttuari - WD 157,665 8500518 136
Beijing New Building Materials (A) CN CNY 4.429.195 14790.402 051 fip.com Group 90600 9097M00 Lod
Jingjin Equipment (A) CN CNY 4.207.940 13.207.795 0,46 38590318 1,34
184.640.911 6,40 NN TIUTI . PO
— Titoli indicizzati ad azioni
Informatica CITI (Focus Media Information (A)) ELN 23/02/2024 CN usb 111.710.699 105.378.330 3,65
Tencent Holdings CN HKD 5910510 217.317.722 753 UBS (Beij_ing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN Uusb 13.117.789 44.546.048 1,54
Micron Technology Us UsD 690,271 45868522 1159 HSBC (Midea Group (A)) ELN 21/11/2023 CN usb 2999276 21645730 0,75
Baidu (A) CN HKD 2739537 35510875 123 171.570.108 5,95
MediaTek ™w TWD 862.275 22.401.989 0,78
SK Hynix KR KRW 240.344 20.745.783 0,72 Non quotati
LONGi Green Energy Technology CN CNY 4.130.550 13.590.402 0,47
Tongdao Liepin Group CN HKD 14.470.699 10.580.089 037 Finanziari
LONGi Green Energy Technology N CNY 123450 3992518 014 o pengissance Holdings® N HKD 13.633.387 10132746 0,35
370.007.895 12,82 R m
Prodotti voluttuari
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 19.181.682 194362807 674  Frazioni 4 000
Galaxy Entertainment Group HK HKD 17.688.067 98.962.020 3,43
PDD Holdings ADR IE usD 462.286 46.251.675 1,60
China Yongda Automobiles Services Holdings CN HKD 113.274.709 43.399.232 1,50 . . . T REATAT8RA 98 0%
Zhongsheng Group Holdings CN  HKD 18525478 42548417 147  Totale investimenti (costo USD 3.306.069.705) —_2.864.767.884 98,98
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 77.539.075 35.560.340 1,23
Alibaba Group Holding ADR CN usb 414515 33.671.086 1,17
Li Ning CN HKD 9.282.630 28.209.681 0,98
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai (A) CN CNY 4.457.876 20.631.390 0,71
Sands (Cina) CN HKD 6.724.747 17.992.246 062 Altre voci di attivo e passivo 31.010406 1,07
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 16.523.200 15.586.631 0,54
Texhong International Group HK HKD 25.062.156 13.618.480 047 i 2.885.778.290 100,00
ID.com (A) CN HKD 932,639 11711318 0,41 Attivo netto e
Midea Group (A) CN CNY 1.597.099 11.526.280 0,40
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 8.054.974 9.086.588 0,31
Pacific Textiles Holdings HK HKD 42.435.448 8.080.276 0,28
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai (A) (CH) CN CNY 563.910 2.609.817 0,09
Parkson Retail Group CN HKD 46.930.813 837.651 0,03
Chow Sang Sang Holdings International HK HKD 678.283 778204 0,03 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Embry Holdings HK HKD 811.553 44.174 0,00
635.468.513 22,02
o = Paese Codice paese % Attivo netto
Beni di prima necessita
WH Group HK HKD 156.745.157 93.518.357 3,24 Cina CN 74,63
China Mengpniu Dairy CN HKD 16.116.678 52.341.600 1,81 Hong Kong SAR Cina HK 14,55
Inner Mongpolia Yili Industrial Group (A) CN CNY 8.517.670 31.871.014 1,10 Singapore SG 2,88
Yixingtang Pharmaceutical (A) CN CNY 10.055.667 29.216.635 1,01 Area di Taiwan ™w 2,32
Dashenlin Pharmaceutical Group (A) CN CNY 8.795.260 28.591.179 0,99 USA us 2,23
Muyuan Foods (A) CN CNY 4.751.836 24.472.079 0,85 Irlanda IE 1,60
Uni-President China Holdings CN HKD 29.839.404 20.294.325 0,70 Corea KR 0,72
Sun Art Retail Group HK HKD 65.928.701 13.866.608 0,48 Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,07
Laobaixing Pharmacy Chain CN CNY 3.936.195 13.649.414 0,47
Inner Mongolia Yili Industrial Group CN CNY 2.115.009 7.913.842 0,27
Yantai Changyu Pioneer Wine (B) CN HKD 6.880.908 7.761.915 0,27
Dashenlin Pharmaceutical Group (A) CN CNY 1.842.234 5.988.641 0,21
Muyuan Foods (A) CN CNY 654.215 3.369.223 0,12
Yihai International Holding CN HKD 1.119.863 2.025.594 0,07
Yixintang Pharmaceutical Group (A) CN CNY 4.674 13.581 0,00
334.894.007 11,60
Sanita
Shandong Weigao Group Medical Polymer (H) CN HKD 50.665.148 46.888.336 1,62
Joinn Laboratories China (H) CN HKD 9.727.373 18.098.810 0,63
AK Medical Holdings CN HKD 8.771.929 8.512.432 0,29
China National Accord Medicines (B) CN HKD 960.266 1.546.910 0,05

75.046.488 2,60

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % . Azioni Valore di- %
Codice oValore mercato in Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Energia Prodotti voluttuari
China Oilfield Services (H) N HKD 574.000 677441 056  Trip.com Group CN HKD 58.250 1975876 1,65
677.441 056 1975876 1,65
Servizi di pubblica utilita Titoli indicizzati ad azioni
Shenzhen Gas (A) CN CNY 1.301.188 1.201.739 1,00 BNP (Zhejiang Sanhua (A)) ELN 14/04/2025 CN usb 227.128 829.234 0,69
T 1201739 1.00 BNP (Shandong Sinocera Funct. (A)) ELN 20/09/2024 CN Uusb 198.525 668.986 0,56
s ‘ IPM (Shndng Sinocera fun mat (A)) ELN 24/06/2024 CN UsD 22.700 76494 0.06
Materiali I L]
Shenzhen YUTO Packaging Technology (A) CN CNY 564.573 2.018.857 1,68 .
Shandong Sinocera Functional Material CN CNY 494257 1660497 138 Non quotati
3.679.354 3,07 Informatica
Industriali Bytedance* CN usb 3.564 580.032 0,48
NARI Technology (A) CN CNY 915.256 2812173 234 580032 048
Contemporary Amperex Technology (A) CN CNY 79.814 2.012.550 1,68
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 165.400 1.361.601 1,13 -
Full Truck Alliance ADR CN usD 202.724 1.336.965 1.1 Frazioni 2 0,00
Huaming Power Equipment (A) CN CNY 664.384 1.120.266 093
Jiangsu Hengli Hydraulic (A) CN CNY 140.800 1.078.839 0,90
Hongfa Technology (A) CN CNY 268.980 1.062.052 0,88 Totale investimenti (costo USD 155.130.931) 116.931.243 97,43
Sungrow Power Supply (A) CN CNY 70.593 809.267 0,67 -
Haitian International Holdings CN HKD 290.000 688.756 0,57
Sinoseal Holding CN CNY 105.684 558.270 0,47
Suzhou Maxwell Technologies (A) CN CNY 31.020 509.648 0,42
1350 2 Esposizione Profitti/ %
. ttostante (perdite) non Attivo
Informatica s° rrati
usb lizzati USD tt
Tencent Holdings N HKD 293.900 10806120 9,00 reafizati netto
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 411.000 6.666.655 5,55 - R R
Lenovo Group CN HKD 4.374.000 5064655 422  Contraiti di cambio a termine
Murata Manutfacturing P JPY 144.500 2.461.413 2,05
SK Hynix KR KRW 26.198 2261335 188  Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
ASML Holding NL EUR 3.752 2240948 187 Comprato USD venduto SGD a 0,732769 16/11/2023 248.283 858 0,00
Baidu (A) cN HKD 121.550 1575875 131 Comprato USD venduto SGD a 0,728259 16/11/2023 238.498 (649)  (0,00)
Suzhou Sushi Testing Group (A) CN CNY 601.700 1308570 109 Comprato SGD venduto USD a 1,360599 16/11/2023 204.469 (1315)  (0,00)
Gold Circuit Electronics w wo 219.000 1190417 099 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 6.172.863 (37.561)  (0,03)
Sinbon Electronics ™ TWD 40.000 341.725 0,28 38.667)  (0,03)
33.917.413 28,26 (38.667) L
Prodotti voluttuari Altre voci di attivo e passivo 3.119.85% 2,60
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 725.800 7.354.336 6,13
PDD Holdings ADR IE usD 57.047 5.707.552 4,76 Attivo netto 120.012.432 100,00
Meituan (B) CN HKD 371.260 5.198.259 4,33 e ————
NetEase CN HKD 171.000 3.639.221 3,03
New Oriental Education & Technology Group ADR CN UsD 46.689 3.026.848 2,52
Yum China Holdings CN HKD 48.050 2.506.391 2,09
Fuyao Glass Industry Group (H) CN HKD 515.200 2.342.268 1,95
BYD (H) CN HKD 38.500 1.162.998 097
Chervon Holdings CN HKD 348,400 844123 070 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Alibaba Group Holding ADR CN usb 8.584 697.278 0,58
32.479.2714 27,06
o " Paese Codice paese % Attivo netto
Beni di prima necessita
RLX Technology ADR CN usb 600.290 1.017.492 0,85 Cina CN 78,96
1017492 085 Area di Taiwan ™w 6,83
Irlanda IE 4,76
. Giappone P 2,05
Sanita Corea KR 188
WuXi AppTec (H) CN HKD 289.548 3.464.013 2,89 Paesi Bassi NL 1,87
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 1.268.000 2.379.465 1,98 Hong Kong SAR Cina HK 1,09
Hygeia Healthcare Holdings CN HKD 309.200 1.859.974 1,55 Liquidita ed altre voci di attivo netto 2,57
Innovent Biologics CN HKD 305.500 1.791.442 1,49
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 41.800 1.625.188 1,35
Medlive Technology CN HKD 1.071.302 1.065.018 0,89
Zai Lab CN HKD 268.600 671.661 0,56
Asymchem Laboratories (H) CN HKD 29.200 377.116 0,31
Zai Lab ADR CN usb 7.770 193.939 0,16
13.428.416 11,19
Finanziari
China Merchants Bank (H) CN HKD 1.017.000 3.839.624 3,20
East Money Information (A) CN CNY 931.676 1.931.339 1,61
Noah Holdings ADR CN usD 87.167 1.012.881 0,84
6.783.844 5,65
Immobiliare
Greentown Service Group CN HKD 4.690.000 1.820.621 1,52

1.820.621 1,52

Titoli indicizzati ad azioni
IPM (China Qilfield Services (A)) ELN 06/08/2024 CN UsD 514.200 1.095.875 0,91
1.095.875 0,91

Servizi di comunicazione

1QIYI ADR CN usD 449.755 2046385 1,71

CITIC Telecom International Holdings HK HKD 3.420.000 1.302.378 1,09
3348763 2,79

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % . Azioni Valore di- %
Codice oValore  mercato in Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
toli i iatii T CPALL (F) TH THB 2.087.998 3.203.058 0,61
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale WH Group HK HKD 3377087 2014860 038
. Muyuan Foods (A) CN CNY 358.846 1.848.066 0,35
Energia Uni-Charm Indonesia D IDR 23.309.131 1.699.871 0,32
Great Eastern Shipping IN INR 540.045 5.142.766 097 Laobaixing Pharmacy Chain CN CNY 472.659 1639026 0,31
Reliance Industries IN INR 184.226 5055726 096 Laobaixing Pharmacy Chain (A) CN CNY 422.637 1465565 0,28
China Oilfield Services (H) CN HKD 3.487.312 4115766 0,78 Dashenlin Pharmaceutical Group (A) CN CNY 409.348 1330488 0,25
5oln Drilling Srgl ng 42;2?? %;2?; % g gig Kweichow Moutai (A) CN CNY 299 68.708 0,01
alaris X .365. X
Dayang Enterprise Holdings MY MYR 5.727.431 2.233.996 0,42 22.550.961 4z
PetroChina (H) CN HKD 2.575.584 1.674.857 0,32 .
Velesto Energy MY MYR 25.721.820 1373.046 0,26 Sanita
24.749.499 4,69 Hygeia Healthcare Holdings CN HKD 1.463.155 8.801.521 1,67
. Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 141.448 5516.216 1,04
- . s WuXi AppTec (H) CN HKD 460.852 5513410 104
Servizi di pubblica utilita Wuxi Biologics (Cayman) CN HKD 785.854 4851572 092
NHPC IN INR 6.530.224 3931402 074  Granules India IN INR 1.090.019 4264481 081
Aboitiz Power PH PHP 2.452.091 1.553.625 0,29 Joinn Laboratories China (H) CN HKD 1.999.997 3721208 0,70
First Gen PH PHP 4.033.053 1.285.118 0,24 Medlive Technology CN HKD 2.718.727 2.702.780 0,51
Cikarang Listrindo ID IDR 20.988.313 937.980 0,18 Chularat Hospital (F) TH THB 28.383.090 2494816 0,47
7.708.125 1,46 Rajthanee Hospital TH THB 3.205.015 2.320.035 0,44
Vieworks KR KRW 94.635 2.071.639 0,39
Materiali 422576478 8,00
Zijin Mining Group (H) CN HKD 4.035.945 6219142 1,18 . .
Perseus Mining AU AUD 2.650.913 2.831.182 0,54 Finanziari
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 791.226 2.686.894 0,51 ICICI Bank IN INR 1.543.077 16.945.971 3,21
Avia Avian ID IDR 58.845.000 1843901 035 HDFC Bank IN INR 910.476 16.099.175 3,05
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 537.561 1.825.483 0,35 Axis Bank IN INR 1.159.947 13.659.127 2,59
Wonik Materials KR KRW 72.587 1.403.941 027 Bank Mandiri Persero ID IDR 19.666.406 7.017.068 1,33
Tapex KR KRW 69.750 1.385.941 0,26 Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 19.684.960 5935195 1,12
18.196.484 3,45 Bank Central Asia ID IDR 10.177.445 5.600.163 1,06
Shriram Finance IN INR 244813 5.517.375 1,04
ndusric A oM mmo e
BOC Aviation G HKD 756.956 4642851 0838 Afj\”%m‘f,’;,g xchanges and Llearing K HKD 59305 2'100'905 059
Beijing New Building Materials (A) CN CNY 1.299.352 4.338.923 0,82 LIC Housing Finance N INR 493.839 2719747 051
ZTO Express Cayman ADR N usb 163.785 3822741 072 Home First Finance India IN INR 246124 266569 050
Chicony Power Technolo: ™w TWD 772.077 2.669.123 0,51 : ey 3
| V. nnology . d NHN KCP KR KRW 313,142 1.862.829 0,35
nternational Container Terminal Services PH PHP 711.248 2.522.085 0,48 Bank Syariah Indonesia D IDR 16.846.531 1591.280 030
KEI Industries IN INR 74.016 2.128.509 0,40 R oL >
Full Truck Alliance ADR CN usD 289.908 1911942 0,36 91.386.970 17,30
Jingjin Equipment (A) CN CNY 606.453 1.903.523 0,36 -
SIS IN INR 383502 1895416 0,36 Immobiliare
Surya Pertiwi ID IDR 42.681.270 1.516.065 0,29 China Overseas Land & Investment HK HKD 3.999.536 7.508.417 1,42
Centre Testing International Group (A) CN CNY 604.893 1.249.862 0,24 Ciputra Development ID IDR 42.861.122 2.990.213 0,57
Manpowergroup Greater China CN HKD 1.639.166 1.237.166 0,23 Phoenix Mills IN INR 117.111 2.553.182 0,48
Grand Venture Technology SG SGD 2.804.513 1.001.490 0,19 Longfor Group Holdings CN HKD 1.762.609 2544387 0,48
ZT10 Express Cayman CN HKD 36.310 844227 0,16 Pakuwon Jati D IDR 69.878.016 1.756.449 033
Jingjin Equipment (A) CN CNY 79.103 248.287 0,05 China Overseas Grand Oceans Group HK HKD 4,883,607 1.658.429 0,31
31.932.210 6,05 19.011.077 3,60
Informatica Fondo di tipo aperto
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 2.613.489 42.392.288 8,03 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 1 18.420 0,00
Tencent Holdings CN HKD 778.261 28.615.120 542 18.420 0.00
Samsung Electronics KR KRW 563.878 27.944.212 5,29 - -
SK Hynix KR KRW 141.137 12.182.568 2,31 T T . P
Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 144.934 5765830 109 Titoli indicizzati ad azioni
Kuaishou Technology (B) CN HKD 472.024 3.007.675 0,57 BNP (Laobaixing Pharm. Chain (A)) ELN 22/07/2024 CN usb 502.443 1.742.300 0,33
Infosys IN INR 180.887 2.971.784 0,56 1.742.300 0,33
Innodisk ™w TWD 303.245 2.788.438 0,53
KoMiCo KR KRW 81.585 2.668.244 051 it e . :
Genus Power Infrastructure IN INR 872.806 2.577.634 0,49 Ser\_nz_l di comunicazione
Suzhou Sushi Testing Group (A) CN CNY 1.170.438 2553.194 0,48 Bharti Airtel IN INR 238.981 2.621.405 0,50
MediaTek ™w TWD 96.759 2.513.808 0,48 2.621.405 0,50
Powertech Technology ™w TWD 762.101 2.469.604 0,47
Pentamaster International MY HKD 20.377.235 2.295.732 0,43 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Autohome (A) ADR gg ggD 63.886 1.671.254 0,32
AEM Holdings D 651.677 1.641.189 0,31 :
FPT N VND 236908 g0z o5 Energia
Suzhou Sushi Testing Group N CNY 182,695 398531 0,08 Nac Kozatomprom GDR Reg § 4 Usb 81956 3319211 0,63
145.257.485 27,50 3.319.211 0,63
Prodotti voluttuari E%O(IFI im:Aicj'ulc:ﬁ a? O(Z)I)OEIL“ 23/02/2024 CN UsD 4.403.881 4154245 0,79
il i 0cus Media Information . X . N ),
ﬁg%“ﬁg&;‘;‘;’}gﬁ'd'"g (N N KD 20y 2189964 413 SRC (FPT (&) ELN 21/17/2025 CN  USD 763.492 2534795 048
NetEase oN HKD 338557 7205159 136 JPM (Gongniu GP (A)) ELN 08/02/2024 CN UsD 151.622 2.189.101 041
Galaxy Entertainment Group HK HKD 1.127.192 6.306.466 119 HSBC (Mobile World Investment (A)) ELN 06/05/2024 CN Uusb 1.182.554 1.783.291 0,34
Li Ning CN HKD 1.854.879 5.636.931 107 HSBC (Phu Nhuan Jewelry (A)) ELN 29/01/2024 CN usb 515.648 1.485.067 0,28
i i “og. 147 g JPM (Centre Testing Intl (A)) ELN 26/07/2024 CN Uusb 690.779 1.427.319 0,27
e ngS cbiles Servi i oo T el bah M (ERA (A) ELN 13/06/2024 CN  USD 1875727 1359494 026
China Yongda Automobiles Services Holdings CN HKD 12.365.694 4.737.700 0,90 A
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 9.997.095 4.584.786 0,87 BNP (Centre Testing Intl Group (A) ELN 25/08/2025 CN usb 629.432 1.300.561 0,25
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 3.875.944 3.656.248 0,69 HSBC (Saigon Beer Alc. Bevrg (A)) ELN 27/12/2023 CN usb 234.915 532.787 0,10
Dream International HiK FiKD 5951174 2802409 053  UBS (Centre Testing Intl Group (A)) ELN 11/09/2025 CN UsD 58.255 120369 0,02
Eou Sheng Internationeal Holdings HK HKD 31.783.803 %.71:’6.431 3,51 16.887.027 3,20
rystal International Group HK HKD 7.770.143 .350.381 44
Neusoft Education Technology CN HKD 6.440.754 2.291.106 0,43 Non quotati
glegusstudyEgu KR KRW 48.701 2.233.498 0,42
how Sang Sang Holdings International HK HKD 1.840.415 2.111.535 0,40 .
Man Wah Holdings (HK) HK HKD 3.223569 1992757 gz  Informatica
Pico Far East Holdings HK HKD 9.925.274 1737371 033 Bytedance CN UsD 58.691 9.551.779 181
Zhongsheng Group Holdings CN HKD 722.201 1.658.724 0,31 9.551.779 1,81
Best Pacific International Holdings CN HKD 502.748 66.796 0,01
87420342 1655  Sanita
Cutia Therapeutics* CN HKD 535.237 1.293.753 0,24
Beni di prima necessita 1293753 0,24
Kweichow Moutai (A) CN CNY 24720 5.675.711 1,07
Dashenlin Pharmaceutical Group (A) CN CNY 1.109.101 3.605.408 0,68

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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. Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto

Finanziari
China Renaissance Holdings* CN HKD 2.027.349 1.506.787 0,29
1.506.787 0,29
Frazioni (6) (0,00
Totale investimenti (costo USD 534.410.316) 527.411.507 99,85

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (PLN) (hedged)

Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023 3.353.158 33.955 0,01
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 334.256 4.070 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 377.048 3.283 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 200.241 2.249 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 261.809 1.638 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 1.063.567 1.165 0,00
Comprato PLN venduto USD a 4,252435 16/11/2023 58.884 457 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,238843 16/11/2023 47.871 375 0,00
Comprato USD venduto AUD a 0,642744 16/11/2023 16.781 251 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,237871 16/11/2023 66.119 247 0,00
Comprato PLN venduto USD a 4,242213 16/11/2023 39791 213 0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,212157 16/11/2023 21.132 21 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,237600 16/11/2023 69.342 180 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,237732 16/11/2023 49.198 155 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 19.425 19 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 558.615 15 0,00
Comprato PLN venduto USD a 4,226690 16/11/2023 38.754 64 0,00
Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 41734 31 0,00
Comprato PHP venduto USD a 56,778994 16/11/2023 8.047 1 0,00
Comprato SGD venduto USD a 1,364687 16/11/2023 3.297 (1) (0,00)
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 55.265 581 0,00)

48.187 0,01
Altre voci di attivo e passivo 739.848 0,14
Attivo netto 528.199.542 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Cina CN 38,88
India IN 17,18
Corea KR 10,89
Area di Taiwan ™w 10,00
Hong Kong SAR Cina HK 8,16
Indonesia ID 5,85
Irlanda IE 157
Tailandia TH 1,52
Singapore SG 1,38
Malesia MY 1,12
Filippine PH 1,01
Kazakistan Kz 0,63
Australia AU 0,54
Bermuda BM 0,53
USA us 0,45
Vietnam VN 0,15
Liquiditar ed altre voci di attivo netto 0,15
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % i Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Prodotti voluttuari
Humansoft Holding Kw KWD 324.725 3.189.029 1,56
Energia 3.189.029 1,56
Thungela Resources ZA ZAR 531.777 4.718.274 2,31
ADNOC Drilling AE AED 4.462.146 4.422.116 2,16 Finanziari
OMVAG AT EUR 93.277 4076099 199 A Rajhi Bank SA SAR 762.724 13.641.846 6,66
Gazprom RU Usb 10552.223 106 0,00 Kaspi KZ GDR Kz UsD 134.756 12181932 595
13.216.595 6,46 Riyad Bank SA SAR 731913 5.179.731 2,53
Nova Ljubljanska Banka GDR Sl EUR 309.124 4.719.444 2,31
Servizi di pubblica utilita Zenith Bonk . NG NGN 70.779.748 2591934 1,27
Enea pL PLN 729.460 1.261.327 0,62 Guaranty Trust Holding NG NGN 65.107.976 2502908 1,22
1261327 062 19,54
Materiali Non quotati
Alphamin Resources MU CAD 7.620.430 4.937.821 241 E .
Endeavour Mining GB CAD 189.120 3944571 1,93 nergia .
Qatar Aluminum Manufacturing QA QAR 8.686.859 2953675 1,44 Surgutneftegaz (priv.) RU usb 18.547.293 185 0,00
Pan African Resources (ZA) GB ZAR 10.413.141 2016253 098 Kalahari Energy™ BW usb 244.182 2 000
Glencore CH ZAR 367.183 1.929.191 0,94 187 0,00
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 153.703 1.864.642 091
Jubilee Metals Group GB GBP 26.104.910 1.742.091 0,85 Materiali
;PC ZA ZAR 9.277.089 1.380.808 067 \jueq Rusal International* RU UsD 2164991 2 000
orouge AE AED 1513173 1.034.064 0,51 .
Magnitogorsk Iron & Steel Works* RU RUB 12159830 1 oo bhosAgro RU- USD 134640 1o
gnitog 97 d PhosAgro* RU UsD 2,601 0 000
21.802.917 10,65 T 3 om 0,00
Industriali | -
ndustriali
Wizz Air Holdings HU GBP 258.154 4.844.123 2,37 *
Barloworld A AR 728454 3045927 149  HeadHunter Group ADR RU UsD 56244 4 000
Industries of Qatar QA QAR 680.469 2283805 112 4 000
Star Bulk Carriers GR usD 70.569 1.333.041 0,65
Zeda (Sudafrica) ZA ZAR 1.993.881 1143311 05  Informatica
Tav Havalimanlari Holding R TRY 198.380 803.490 0,39 Cian ADR* RU UsD 477.896 5 0,00
13.453.697 6,57 5 0,00
Informatica Finanziari
Shoper PL PLN 279.7128 2.048.779 1,00 Sberbank of Russia Perpetua (priv.)* RU usD 5.322.456 53 0,00
2.048.779 1,00 Sberbank of Russia (USD)* RU usb 3.077.422 31 0,00
TCS Group Holding GDR* cy usb 628.182 6 0,00
Prodotti voluttuari 90 0,00
Naspers (N) ZA ZAR 71.781 11.139.267 544
Auto Partner PL PLN 1.002.918 5.669.630 2,77 ) ) ) -
OPAP GR EUR 292.469 4944130 242  Totale investimenti (costo USD 219.348.179) 202.647.001 99,00
Allegro PL PLN 610.099 4.360.017 2,13 _—
The Foschini Group ZA ZAR 626.707 3.366.616 1,64
Mr Price Group ZA ZAR 429.658 3.087.306 1,51
Sun International ZA ZAR 1.308.106 2.616.561 1,28
Famous Brands ZA ZAR 716.072 2.193.192 1,07 Esposizione Profitti/ %
31376719 1826 sottostante (perdite) non Attivo
o . USD realizzati USD netto
Beni di prima necessita
Shoprite Holdings ZA ZAR 274.442 3.496.194 171 Contratti di cambio a termine
Agthia Group AE AED 1.730.213 2.096.258 1,02
5892452 273 Azioni A-ACC (PLN) (hedged)

. L. Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023 965.231 9.774 0,00
Finanziari Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 62.937 1.387 0,00
Piraeus Financial Holdings GR EUR 3.745.994 11.042.341 539 Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 76.933 968 0,00
Standard Bank Group ZA ZAR 994.791 9.704.620 4,74 Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 143.354 706 0,00
OTP Bank HU HUF 251.056 9.322.944 4,55 Comprato USD venduto PLN a 0,238843 16/11/2023 10.475 82 0,00
Absa Group ZA ZAR 789.083 7.151.938 3,49 Comprato USD venduto PLN a 0,237732 16/11/2023 18.769 59 0,00
TBC Bank Group GE GBP 113.318 3.691.723 1,80 Comprato USD venduto AED a 0,272308 16/11/2023 39.835 4 0,00
Kruk PL PLN 23.269 2.566.929 1,25 Comprato USD venduto PLN a 0,237003 16/11/2023 11.091 1 0,00
National Bank of Greece GR EUR 209.257 1.193.891 0,58 Comprato GBP venduto USD a 0,823924 16/11/2023 10.802 (2) (0,00

2467438 2182  Comprato GBP venduto USD a 0,812400 16/11/2023 13.909 (197)  (0,00)
Comprato USD venduto PLN a 0,234224 16/11/2023 18.461 (215)  (0,00)
P Comprato USD venduto HUF a 0,002726 16/11/2023 45273 (457)  (0,00)
Fondo di tipo aperto
t D to ZAR 2862 16/11/202. 4 2.341
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD E usD 233 4472594 208 COMPrato USDvendulo ZAR a 0,052862 16/11/2028 305433 937 . udogu
4.472.594 2,18 . A
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati Altre voci di attivo e passivo 2040335 1,00
Energia Attivo netto 204.697.105 100,00
Aldrees Petroleum and Transport Services SA SAR 142.946 4.480.882 2,19 —_—
4480882 2,19
Servizi di pubblica utilita
AlKhorayef Water & Power Technologies SA SAR 158.514 5.780.122 2,82
5.780.122 2,82
Materiali
Saudi Basic Industries SA SAR 50.300 1.032.392 0,50
Novolipetsk Steel GDR* RU usD 145.161 1 0,00
PhosAgro GDR* RU usD 2 0 0,00
1.032.393 0,50
Industriali
United International Transportation SA SAR 192.437 3.447.005 1,68
3.447.005 1,68

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Sudafrica ZA 2591
Arabia Saudita SA 16,40
Grecia CGR 9,04
Polonia PL 7,77
Ungheria HU 6,92
Kazakistan KZ 595
Regno Unito GB 376
Emirati Arabi Uniti AE 3,69
Qatar QA 2,56
Nigeria NG 2,49
Mauritius MU 241
Slovenia Sl 2,31
Irlanda IE 2,18
Austria AT 199
Georgia GE 1,80
Kuwait Kw 1,56
Svizzera CH 0,94
Canada CA 0,91
Turchia TR 0,39
Russia RU 0,00
Cipro CcY 0,00
Botswana BW 0,00
Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,00

25



Fidelity
Funds Emerging Markets Fund 8
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Azioni Valore di % i Azioni Valore di %
Codice oValore mercato in Attivo Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Immobiliare
China Resources Land HK HKD 1601420 5963225 0,20
Energia 5.963.225 0,20
OMV AG AT EUR 900.372 39.345264 129
TotalEnergies FR EUR 396.528 26.471.738 0,87 Fondo di lipo aperto
Gazprom* RU usb 19.607.867 196 000 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 3.801 73119247 2,40
65.823.198 2,16 73.119.247 2,40
Mutenull _ Titoli indicizzati ad azioni
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 1.738.615 21.091.954 0,69 yBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 CN UsD 3.247.875 3003768 0,10
Endeavour Mining GB CAD 862.924 17.998.420 0,59 T 3063768 010
Zijin Mining Group (H) CN HKD 3.856.000 5941858 0,19 o omeedee A1
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 1.627.413 5.526.471 0,18 - R L. R R R
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) cN CNY 1.298.199 4408505 014  Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
SRF IN INR 56.263 1480836 0,05 .
56448044 185  Energia
e PRIO SA BR BRL 798.810 7496332 025
Industriali 7496332 0,25
BOC Aviation SG HKD 4991300 30614531 1,00
Techtronic Industries HK HKD 2.068.806 18.812.410 0,62 Materiali
Bidvest Group ZA ZAR 881.335 12401926 0,41 Grupo Mexico (B) MX MXN 18.855.193 76.259.870 2,50
61.828.867 2,03 Novolipetsk Steel GDR* RU UsD 1.383.733 14 000
I — PhosAgro GDR* RU UsD 1 0 000
Informatica 76.259.884 2,50
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 16.347.586 265.167.191 8,69
Samsung Electronics KR KRW 3111731 154.208575 506  Industriali
MediaTek w TWD 2.961.531 76.940.897 2,52 Localiza Rent a Car BR BRL 3.868.600 38.946.797 1,28
SK Hynix KR KRW 690.100 59.567.390 1,95 Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 3.010.101 34550389 1,13
HCL Technologies IN INR 3.287.72% 50.305.513 1,65 Localiza Rent a Car RTS 10/11/2023 BR BRL 30.419 32040 0,00
Infosys IN INR 2632762 43253427 1,42 T 73529026 241
Delta Electronics ™w TWD 3.562.030 31.942.015 1,05 - e
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usb 293.474 25.218.213 0,83 .. . .
ASML Holding NL EUR 31.173 18618649 061  Benidi prima necessita
Infosys ADR IN usD 677.052 11.151.045 0,37 Walmart De Mexico MX MXN 8.396.816 29.722.216 0,97
Dago New Energy ADR CN UsD 317.286 8.059.061 026 29.722.216 097
Tencent Holdings CN HKD 150.600 5537264 0,18 —_—
749.969.240 24,59 Finanziari
. . Kaspi KZ GDR 4 UsD 1.299.751 117.497530 3,85
Prodotti voluttuari Axis Bank GDR IN UsD 1.312.982 76415533 2,51
Alibaba Group Holding ADR CN UsD 1.053.086 85.542.135 2,80 Banco BTG Pactual BR BRL 5382612 31.277.220 1,03
Samsonite International us HKD 23.465.050 72.388.338 2,37 225.190.283 7,38
Naspers (N) ZA ZAR 447.204 69.399.409 2,28 —
Nettase O sjpier genest 22U itoli indicizzati ad azioni
ivsiiils P S g J UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 06/06/2024 CN usD 3.150.089 10.697.231 035
g N HKD 12.846.433 39.039.991 1,28 UBS (Bulling O
. (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN UsD 588.326 1997.867 0,07
Eicher Motors N INR 931660 26829615 121 S (Midea Group (A)) ELN 28/10/2024 CN UsD 39.029 281475 0,01
Zhongsheng Group Holdings CN HKD 15.091.503 34661594 114 (Midea Group (A)) /10/ 029 281675 001
Mercadolibre Uy Ush 22119 27.472.848 0,90 12976.773 0,43
Midea Group (A) CN CNY 3.787.756 27.336.278 0,90
Vipshop Holdings ADR CN Ush 1.653.247 23335583 077 Non quotati
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 42.934.381 19.690.217 0,65
Arcos Dorados Holdings (A) uy usb 1.848.878 16.843.277 0,55 Materiali
Trip.com Group ADR CN UsD 441522 14832919 0,49 PhosAdro” RU UsD 792.975 8 000
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 1.269.600 12864514 0,42 Ph osAgrO* RU USD 15323 0 000
Meituan (B) CN HKD 409.600 5735083 0,19 9 B -t
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 1.898.900 1791266 0,06 8 000
613.791.806 20,12 . L
———————  Finanziari
Beni di prima necessita Sberbank of Rus;lc Perp?lua (priv.)* RU usb 43.080.704 431 0,00
China Mengniu Dairy CN HKD 33.882.804 110040086 361 OO Oroup Holding GOR o usD 1986851 0 000
Shoprite Holdings A ZAR 2.700.568 34403342 113 451 000
Jeronimo Martins PT EUR 821.991 18.915.367 0,62
Indofood CBP Sukses Makmur D IDR 25.612.645 16.698.767 0,55 -
Indofood Sukses Makmur D IDR 35.202.260 14726369 048  Totale investimenti (costo USD 3.116.393.094) 3.029.221.170 99,31
Yifeng Pharmacy Chain CN CNY 1.028.934 4.603.701 0,15 e
Kweichow Moutai (A) CN CNY 12491 2.867.885 0,09
Kweichow Moutai (A) CN CNY 2500 573990 0,02
Yifeng Pharmacy Chain (A) CN CNY 76.600 342.727 0,01
203.172.204 6,66 Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
Sanita USD realizzati USD  netto
Apollo Hospitals Enterprise IN INR 415.887 24.057.969 0,79
24.057.969 0,79 Contratti di cambio a termine
Finanziari Azioni A (USD) (hedged)
HDFC Bank IN INR 9.512.861 168.207.904 551 Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 434330 5288 0,00
Bank Central Asia D IDR 195.348.418 107.490922 352 Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 351.965 3064 0,00
AIA Group HK HKD 11.385.994 98.264.421 3722 Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 171.130 1071 0,00
ICICI Bank ADR IN usD 4.091.076 90821889 298 Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 660.652 724 0,00
Nu Holdings (Isole Cayman) BR usb 10.603.556 86.472.003 2,84 Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023 78.494 657 0,00
ICICI Bank IN INR 3.676.080 40370481 132 Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 56.935 639 0,00
Chailease Holding ™w TWD 6.668.844 36093212 1,18 Comprato USD venduto MYR a 0,212157 16/11/2023 40.983 409 000
Axis Bank IN INR 2.941.490 3463793 1,14 Comprato MXN venduto USD a 18,337377 16/11/2023 13573 171 0,00
Standard Bank Group ZA ZAR 3.481.933 33967763 1,11 Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 432.883 89 0,00
National Bank of Greece GR EUR 4749574 27.098.069 0,89 Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 13.426 66 0,00
OTP Bank HU HUF 301.760 1120583 0,37 Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 17.821 13000
Noah Holdings ADR CN UsD 697.674 8.106.969 0,27 Comprato USD venduto AED a 0,272308 16/11/2023 39.917 4 000
ICICI Lombard General Insurance IN INR 247.013 4071024 0,13 Comprato USD venduto TRY a 0,034859 16/11/2023 19.802 (65)  (0,00)
746.808.429 24,48 Comprato USD venduto PLN a 0,234610 16/11/2023 24.955 (250)  (0,00)
—_— Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023 152.235 (276)  (0,00)
Comprato USD venduto CLP a 0,001077 16/11/2023 15316 (530) (0,00
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 59.085 (621)  (0,00)

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD netto

Comprato USD venduto ZAR a 0,052862 16/11/2023 94.469 (729) (0,00
9.724 0,00
Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 7.424.470 90.396 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 6.016.502 52.385 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 2.872.163 17.975 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 973.247 10930 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 9.219.249 10.097 0,00
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023 1.107.671 9.266 0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,212157 16/11/2023 700.706 6.984 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,066220 16/11/2023 710.320 6073 0,00
Comprato THB venduto USD a 36,463200 16/11/2023 172.859 2723 0,00
Comprato KRW venduto USD a 1354,235004 16/11/2023 801.918 2.093 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 7.399.7115 1521 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023 583.141 1213 0,00
Comprato CLP venduto USD a 903,289968 16/11/2023 48.909 393 0,00
Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 304.633 226 0,00
Comprato USD venduto CZK a 0,043082 16/11/2023 77.888 224 0,00
Comprato USD venduto AED a 0,272308 16/11/2023 669.897 61 0,00
Comprato USD venduto PEN a 0,262002 16/11/2023 13.210 48 0,00
Comprato USD venduto COP a 0,000237 16/11/2023 46572 (944)  (0,00)
Comprato USD venduto TRY a 0,034859 16/11/2023 338513 (1.112)  (0,00)
Comprato USD venduto HUF a 0,002726 16/11/2023 124.128 (1.252)  (0,00)
Comprato USD venduto PLN a 0,234610 16/11/2023 353.867 (3.547) (0,00
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023 2.602.285 (4713)  (0,00)
Comprato USD venduto CLP a 0,001077 16/11/2023 261.806 (9.065)  (0,00)
Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 1.010.008 (10.620)  (0,00)
Comprato USD venduto ZAR a 0,052862 16/11/2023 1.614.849 (12.461) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 46.053.607 225.768) (0,01

(56.874) (0,00
Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)

Comprato USD venduto SGD a 0,730522 16/11/2023 37.316 14 0,00
Comprato SGD venduto USD a 1,360599 16/11/2023 45.642 (293)  (0,00)
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 1.206.918 (7.344) (0,00

(7.623) (0,00)
Azioni Y-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)

Comprato EUR venduto USD a 0,951212 16/11/2023 378.780 2122 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 67.554 236 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 1.541.208 7.555) (0,00

(5.197)  (0,00)

Altre voci di attivo e passivo 20965764 0,70

Attivo netto 3.050.126.964 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
India IN 20,99
Cina CN 15,88
Area di Taiwan ™w 14,27
Corea KR 7,01
Brasile BR 5,38
Sudafrica ZA 4,92
Hong Kong SAR Cina HK 4,68
Messico MX 4,61
Indonesia ID 4,55
Kazakistan Kz 385
Irlanda IE 2,40
USA us 2,37
Uruguay uy 1,45
Austria AT 129
Singapore SG 1,00
Grecia CGR 0,89
Francia FR 0,87
Canada CA 0,69
Portogallo PT 0,62
Paesi Bassi NL 0,61
Regno Unito GB 0,59
Ungheria HU 0,37
Russia RU 0,00
Cipro cY 0,00
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,69
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) Azioni Valore di % h Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Prodotti voluttuari
Industria de Diseno Textil ES EUR 107.550 3.500.753 1,24
Energia 3500.753 1,24
TotalEnergies FR EUR 241.758 15.279.106 541
Eni IT EUR 220.843 3.407.166 1.21 Finanziari
18.686.272 6,61 Banco Santander (ES) ES EUR 1.566.146 5.428.262 192
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 577.281 4.284.580 1,52
Servizi di pubblica utilita 9.712.842 3,44
Enel IT EUR 751.747 4.501.461 1,59
4.501.461 1,59 -
Frazioni (2) (0,00)
Materiali
Air Liquide FR EUR 50.684 8.194.589 2,90 : : :
BASE DE FUR 26370 3760118 133 Totale investimenti (costo EUR 240.479.110) 282.515.642 99,95
11.954.707 4,23
Industriali
Siemens DE EUR 72.477 9.056.726 3,20 Profitti/ %
Schneider Electric (FR) FR EUR 55.434 8.036.821 2,84 Esposizione (perdite) non Attivo
Airbus FR EUR 56.761 7.167.779 2,54 Valuta sottostante reglizzati EUR netto
Vinci FR EUR 57.799 6.038.840 2,14
Safran FR EUR 36.703 5.396.075 191
Deutsche Post DE EUR 95.336 3.504.551 1,24 Futures
Cie de Saint-Gobain FR EUR 49.736 2.556.430 0,90
4757222 1477 Euro Stoxx 50 Index Future 15/12/2023 EUR 2.488.190 33.190 0,01
(33.190)  (0,01)
Informatica
ASML Holding NL EUR 39.012 22.053.484 7,80 FrA : :
SAP DE EUR 98,987 12544979 444 Altre voci di attivo e passivo 185.473 0,06
Infineon Technologies DE EUR 126.375 3.472.153 1,23 . Ty Ty T
Nokia Fi EUR 513591 1612676 057 Attivo netto _ 282667925 100,00

39.683.292 14,04

Prodotti voluttuari

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 25.025 16.879.363 597
Hermes International R EUR 3.402 5.986.159 2,12 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Mercedes-Benz Group DE EUR 77.398 4.290.171 1,52
Prosus NL EUR 149.324 3.946.633 1,40
Stellantis NL EUR 221.130 3891888 1,38 . .
Ferrari (IT) T EUR 11398 3254129 115 Paese Codice paese % Attivo netto
adidas DE EUR 16.091 2690415 0,95
Kering R EUR 6.962 2667.838 0,94 Francia FR 42,49
BMW DE EUR 28.861 2.529.089 0,89 Germania DE 2514
Flutter Entertainment (IE) IE EUR 17.090 2528466 0,89 Paesi Bassi NL 13,62
Volkswagen (priv.) DE EUR 19955 1992108 0,70 |sf<1|i0 g g.;g
pagna 2
M Finlandia Fl 1,79
Yoy e . Irlanda IE 1,76
Beni di prima necessita Belgio BE 1164
L'Oreal FR EUR 23.481 9.301.998 329 liquidita ed altre voci di attivo netto 0,05
Anheuser-Busch InBev BE EUR 86.644 4.646.718 1,64
Danone FR EUR 62.079 3485736 1,23
Pernod Ricard FR EUR 19.365 3243638 1,15
Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 93.990 2631720 0,93
23.309.810 8,25
Sanita
Sanofi FR EUR 110.927 9.506.444 3,36
EssilorLuxottica FR EUR 29.769 5.079.782 1,80
Bayer DE EUR 95.070 3.865546 1,37
18.451.772 6,53
Finanziari
Allianz DE EUR 39.029 8.621.506 3,05
BNP Paribas (Francia) FR EUR 113.331 6.152.740 2,18
AXA R EUR 183.301 5124179 181
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 13.206 4.998.471 1,77
ING Groep NL EUR 350.262 4.212.951 1,49
UniCredit T EUR 174.006 4.110.892 1,45
Intesa Sanpaolo T EUR 1.561.172 3.835.019 1,36
Nordea Bank Fl EUR 345.446 3.433.388 1,21
Deutsche Boerse DE EUR 18.386 2.853.507 1,01
Adyen NL EUR 2.769 1755269 0,62

45.097.922 15,95

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 174 2442324 086
2442324 086

Servizi di comunicazione
Deutsche Telekom DE EUR 335559 6870571 243
6.870.571 2,43

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Servizi di pubblica utilita
Iberdrola ES EUR 560.994 5.890.437 2,08
5.890.437 2,08

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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. Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
Air Liquide R EUR 575.895 93.110.674 3,56
Sika (BR) CH CHF 108.875 24573718 0,94
117.684.392 4,50
Industriali
RELX GB GBP 4.383.214 144.366.927 552
Experian IE GBP 4.395.541 125.742.469 4,81
Rentokil Initial GB GBP 12.449.881 59.592.117 2,28
Bunzl GB GBP 1.467.181 49.401.882 1,89
Sandvik SE SEK 2.713.938 43.548.046 1,67
Assa Abloy (B) SE SEK 2.138.781 42.989.303 1,64
Intertek Group GB GBP 960.842 42.184.444 1,61
Teleperformance FR EUR 331.712 35.874.649 1,37
Ferguson GB GBP 225.659 31.952.970 122
IMCD NL EUR 265.506 30.134.922 1,15
DCC (Regno Unito) IE GBP 460.725 24.153.428 092
629.941.157 24,09
Informatica
SAP DE EUR 1.084.624 137.465.276 5,26
Infineon Technologies DE EUR 3.219.388 88.452.698 3,38
Sage Group GB GBP 6.875.064 76.632.489 2,93
Auto Trader Group GB GBP 6.065.443 43.270.299 1,65
Dassault Systemes FR EUR 1.113.098 43.204.917 1,65
Alten R EUR 363.427 40.449.408 1,55
Scout24 DE EUR 664.773 38.570.104 1,48
GB Group GB GBP 7.097.023 19.479.150 0,75
487.524.341 18,65
Prodotti voluttuari
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 64.209 43.309.170 1,66
Ferrari (IT) T EUR 143.103 40.855.985 1,56
Burberry Group GB GBP 1.846.430 35.878.063 1,37
Prosus NL EUR 1.235.051 32.642.387 1,25
Ipsos FR EUR 620.009 28.433.619 1,09
Kering R EUR 73.848 28.298.649 1,08
Entain GB GBP 1.991.730 21.281.199 0,81
230.699.072 8,82
Beni di prima necessita
Beiersdorf DE EUR 622548 77227116 2,95
L'Oreal FR EUR 96.998 38.425.812 1,47
AAK SE SEK 1.670.740 29.976.098 1,15
145.629.026 5,57
Sanita
Novo Nordisk (B) (DK) DK DKK 1.715.444 155.589.962 595
Merck DE EUR 860.435 122.482.866 4,68
Coloplast (B) DK DKK 785.100 77.308.790 296
Sonova Holding (B) CH CHF 189.755 42.354.885 1,62
ICON IE usD 172.290 39.741.397 1,52
Convatec Group GB GBP 15.022.247 35.227.883 1,35
Alcon CH CHF 463.285 31.249.350 1,20
Straumann Holdings CH CHF 264.022 29.383.552 1,12
Qiagen (DE) NL EUR 816.168 28.663.825 1,10
Tecan Group CH CHF 101.305 27.450.778 1,05
Lonza Group CH CHF 77.501 25.549.086 0,98
Gerresheimer DE EUR 274.408 24120448 0,92
639.122.822 24,44
Finanziari
Edenred FR EUR 1.178.507 59.208.202 226
Nexi IT EUR 7.890.980 43.211.004 1,65
Deutsche Boerse DE EUR 232.337 36.058.656 1,38
Partners Group Holding CH CHF 33.668 33521548 1,28
Prudential (Regno Unito) HK GBP 3.129.293 30.826.785 1,18
Worldline FR EUR 1.175.881 14.087.055 0,54
216.913.250 8,30
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 3528 49.430.196 1,89
49.430.196 1,89
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Amadeus IT Group ES EUR 959.102 51.618.895 1,97
Industria de Diseno Textil ES EUR 1.320.346 42.977.257 1,64
94.596.152 3,62
Frazioni (1) (0,00

Totale investimenti (costo EUR 2.440.385.763)

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

99,88

2.611.540.407 s

European Dynamic Growth Fund 2

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo

EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (HUF) (hedged)
Comprato HUF venduto EUR a 389,420840 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto HUF a 0,002608 16/11/2023
Comprato EUR venduto HUF a 0,002604 16/11/2023
Comprato EUR venduto HUF a 0,002586 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,949640 16/11/2023

Azioni A-ACC (PLN) (hedged)
Comprato PLN venduto EUR a 4,530324 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,225012 16/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,224903 16/11/2023
Comprato DKK venduto EUR a 7,463422 16/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,224150 16/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,223902 16/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,223442 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,949640 16/11/2023

Azioni A-ACC (SGD) (hedged)
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto SGD a 0,693332 16/11/2023
Comprato EUR venduto SGD a 0,691541 16/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023
Comprato EUR venduto SGD a 0,691400 16/11/2023
Comprato DKK venduto EUR a 7,463422 16/11/2023
Comprato EUR venduto SGD a 0,687296 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,944641 16/11/2023
Comprato SGD venduto EUR a 1,445143 16/11/2023

Azioni A-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023
Comprato DKK venduto EUR a 7,463423 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944054 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,944641 16/11/2023

Azioni I-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,872910 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023
Comprato DKK venduto EUR a 7,463423 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943349 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,937842 16/11/2023

Azioni Y-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,875428 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948010 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,937842 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,946181 16/11/2023

11.117.365 161511 0,01
3.103.134 26184 0,00
499.006 10957 0,00
1.014.015 5394 0,00
1.063.202 1328 000
157.708 190 0,00
308.100 (200)  (0,00)
122390 (917)  (0,00)
176.696 (919)  (0,00)
180805 (1.960) (0,00)
201568 0,01

25.043.286 389.434 0,01
6.803.709 57409 0,00
1.085.841 23842 000
2.206.459 1737 000
2.619.549 3272 000
366.469 1380 0,00
269.068 883 0,00
471473 19 000
325.356 (24)  (0,00)
479382 (568)  (0,00)
314574 (1.018)  (0,00)
384.419 (1.999)  (0,00)
352,555 (3.821)  (0.00)
480546 0,02

1.103.630 9312 0,00
170.090 3735 000
345,609 1838 0,00
410325 513 0,00
53119 199 0,00
139.876 161 0,00
83.980 155 0,00
38.958 37 0,00
79.843 3000
62.236 (311)  (0,00)
60.255 (313)  (0,00)
47.637 (764)  (0,00)
3975939 (7.040) (0,00, )
7525 0,00

50.373.551 23312 001
14.270.629 120415 0,00
2.199.390 482935 0,00
4.469.166 23774 000
5.305.933 6628 0,00
877.807 2528 0,00
966.972 1789 0,00
576.534 1228 0,00
1.006.187 a1 000
1265252 (2.486)  (0,00)
842,335 (3.121)  (0,00)
623517 (10.004)  (0,00)

452397 0,02

52.907.082 276555 0,01
14.932.807 126002 0,00
2301446 50534 0,00
4676552 24877 0,00
5552.131 6935 0,00
843.092 2428 0,00
689.532 1341 0,00
564,520 1203 0,00
987.362 40 000
895.495 (2427)  (0,00)
633. 099_(&)_(%)
482086 0,02
143270037 748899 0,03
40.807.103 344328 001
6.716.188 147469 0,01
13647277 72597 0,00
14231307 17776 0,00
2296706 11103 000
2.848.047 8202 0,00
1501.990 5794 0,00
2.347.754 5002 0,00
2076.372 4604 o,uo
1.455.759 (12.421)

(0,00
2344266 (33.854)  (0,00)
1319499 0,05

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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B Profitti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati EUR netto

Futures
Euro Stoxx 50 Index Future 15/12/2023 EUR 8.060.125 110.656 0,00
FTSE 100 Index Future 15/12/2023 GBP 3.547.640 12.135 0,00
122.791 0,00
Altre voci di attivo e passivo 33.043 0,03
Attivo netto 2.614.639.862 100,00
RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 21,39
Germania DE 20,06
Francia FR 16,23
Irlanda IE 9,14
Danimarca DK 8,91
Svizzera CH 8,19
Svezia SE 4,46
Spagna ES 3,62
Paesi Bassi NL 3,50
ltalia IT 3,22
Hong Kong SAR Cina HK 1,18
Liquidité ed altre voci di attivo netto 0,12
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Azioni

Valore di

%

6
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale

Energia

TotalEnergies FR EUR 1.892.366 119.597.508 2,02

OMV AG AT EUR 1.888.525 78.109.381 1,32

John Wood Group GB GBP 16.294.686 26.553.654 0,45

224.260.543 3,80

Servizi di pubblica utilita

National Grid GB GBP 21.069.290 236.783.271 4,01

Engie FR EUR 1.274.416 19.121.330 0,32

255.904.601 4,33

Materiali

UPM-Kymmene FI EUR 1.016.384 32290523 0,55

Stora Enso (Fl) F EUR 2.765.650 31.320.984 0,53

Boliden (Svezia) SE SEK 1.027.321 24.844077 0,42

88.455.584 1,50

Industriali

RELX (NL) GB EUR 4.941.810 162.634980 2,75

RELX GB GBP 3.023.654 99.588.014 1,69

Wolters Kluwer NL EUR 426.681 51.671.093 087

Wizz Air Holdings HU GBP 2.461.033 43708237 0,74

SKF (B) SE SEK 2.059.754 31394922 0,53

Sandvik SE SEK 1.619.068 25979.679 0,44

414.976.925 7,02

Informatica

SAP DE EUR 2.496.097 316.355.271 5,35

Sage Group GB GBP 14.749.381 164.403.093 2,78

Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 28.504.522 120.642.686 2,04

Auto Trader Group GB GBP 15.993.976 114.099.509 1,93

Capgemini FR EUR 584.318 97.289.010 1,65

812.789.569 13,76

Prodotti voluttuari

Puma DE EUR 2.387.591 127.258.607 2,15

Prosus NL EUR 2.838.128 75.011.718 1,27

Kingfisher GB GBP 31.096.505 74.922.620 127

WPP (GB) GB GBP 4.975.069 40370922 0,68

Autoliv SE usD 437.155 38.181.515 0,65

Publicis Groupe FR EUR 526.359 37.750.438 0,64

Dr. Martens GB GBP 23.083.762 30.857.126 0,52

InterContinental Hotels Group GB GBP 444.982 29.690.277 0,50

454.043.223 7,68

Beni di prima necessita

Reckitt Benckiser Group GB GBP 4.419.656 279.257.554 473

Associated British Foods GB GBP 10.465.289 243.493.051 4,12

Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 6.733.945 188.550.461 3,19

Unilever GB GBP 3.079.160 137520063 2,33

Unilever GB EUR 3.076.674 137.358.099 2,32

Coca-Cola European Partners (US) GB usD 2.189.447 120.584.905 2,04

Coca-Cola HBC CH GBP 4.881.031 119.507.363 2,02

IDE Peet's NL EUR 2.961.276 77703874 1,32

Tesco GB GBP 7.683.733 23.798.473 0,40

1.327.773.843 2247

Sanita

Roche Holding CH CHF 1.120.530 272.674.286 4,62

Sanofi R EUR 2.495.243 213.842.340 3,62

Fresenius Medical Care DE EUR 2.544.942 79.707.582 1,35

EssilorLuxottica FR EUR 449.246 76.659.318 1,30

Koninklijke Philips NL EUR 3.422.772 61.260.777 1,04

Grifols ADR ES usp 3.364.384 25538185 0,43

729.682.488 12,35

Finanziari

Barclays GB GBP 104.984.184 158.663.000 2,69

SCOR FR EUR 4.818.423 135.638.606 2,30

Prudential (Regno Unito) HK GBP 12532616 123.459.262 2,09

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 265.796 100.603.649 1,70

Societe Generale FR EUR 3.718.534 78.628.405 1,33

Natwest Group GB GBP 36.046.719 73.768.225 1,25

St James's Place GB GBP 7.019.897 51.562.633 0,87

BNP Paribas (Francia) FR EUR 864.865 46.953.503 0,79

Legal & General Group GB GBP 19.107.474 46.387.841 0,79

ASR Nederland NL EUR 1.177.723 41.455.859 0,70

NN Group NL EUR 1.232.182 37.285.839 0,63

Direct Line Insurance Group GB GBP 20.627.129 35.840.463 0,61

FinecoBank IT EUR 2874315 31948012 054

AXA FR EUR 1.135.399 31.740.068 054

UBS Group CH CHF 1.379.460 30.460.557 0,52

1.024.395.922 17,34

Immobiliare

Vonovia DE EUR 6.739.884 146.255.490 2,48

146.255.490 2,48

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale EUR netto

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACCEUR IE EUR 6.613 92655443 157
92.655.443 1,57

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Industriali
Ryanair Holdings (IE) IE EUR 4.179.870 59.270.557 1,00
Ferrovial ES EUR 1.160.887 33.015.635 0,5

Prodotti voluttuari
Industria de Diseno Textil ES EUR 7.680.116 249.987.770 4,23
249.987.770 4,23

Frazioni (1) (0,00)
Totale investimenti (costo EUR 6.429.261.482) 5.913.467.592 100,09
Esposizione Profitti/ %

o
sottostante (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023 17.845.849 93.284 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 6.887.270 58.114 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 650.206 14.277 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 947.143 5.038 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023 310.259 893 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023 230.669 890 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948010 16/11/2023 328.894 729 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872485 16/11/2023 428.202 624 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944054 16/11/2023 280.463 (551)  (0,00)

Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023 467.943 917 0,00

172.381 0,00

- Profiti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati EUR netto

Futures

FTSE 100 Index Future 15/12/2023 GBP 659.520 (23.529)  (0,00)

Euro Stoxx 50 Index Future 15/12/2023 EUR 1.142.120 58.054 0,00
(81.583) (0,00

Altre voci di attivo e passivo (5.328.771)  (0,09)

Attivo netto 5.908.229.619 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 38,73
Francia FR 14,51
Germania DE 13,04
Paesi Bassi NL 9,02
Svizzera CH 715
Spagna ES 522
Svezia SE 4,08
Irlanda 13 2,57
Hong Kong SAR Cina HK 2,09
Austria AT 1,32
Finlandia Fl 1,08
Ungheria HU 0,74
Italia T 0,54
Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,09

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Azioni Valore di % i Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto paese Valuta  nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 32 453.544 0,22
Energia 453544 022
TotalEnergies FR EUR 92.291 5.832.817 2,79
OMV AG AT EUR 102.899 4255886 204  Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
John Wood Group GB GBP 573.412 934.426 0,45
11.023.129 528  Industriali
Ryanair Holdings (IE) IE EUR 183.692 2.604.746 1,25
Servizi di pubblica utilita Ferrovial ES EUR 38.079 1.082957 052
National Grid GB GBP 642.084 7.215.937 3,46 3.687.703 1,77
Engie FR EUR 145.875 2.188.716 1,05 -
9.404.653 4,50 Prodotti voluttuari
. Industria de Diseno Textil ES EUR 245.428 7.988.671 3,83
Materiali 7.988.671 383
UPM-Kymmene Fl EUR 36.991 1.175.216 0,56 -
Stora Enso (Fl) Fl EUR 100.654 1.139.911 0,55
Boliden (Svezia) SE SEK 9.605 232292 011 Totale investimenti (costo EUR 227.639.894) 206.818.803 99,04
2.547.419 1,22 e ——
Industriali
RELX (NL) GB EUR 139.849 4.602.437 2,20
Wizz Air Holdings HU GBP 123.025 2.184.933 1,05 Esposizione Profitti/ %
RELX GB GBP 62.105 2045518 098 sottostante  (perdite) non Attivo
SKF (B) SE SEK 74.484 1.135.292 0,54 EUR realizzati EUR netto
9.968.180 4,77
. Contratti di cambio a termine
Informatica
SAP DE EUR 74.938 9497606 455 Azioni Y-ACC (USD) (hedged)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 1.253.506 5.305.344 2,54 Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023 1.302.429 6.808 0,00
Sage Group GB GBP 380.173 4237572 203 Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 512.846 4327 000
Capgemini FR EUR 20.335 3385779 1,62 Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 52.970 1163 0,00
Auto Trader Group GB GBP 421582 3007170 144 Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 71.351 380 0,00
25.433.471 12,18 Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023 41.245 76 0,00
- Comprato EUR venduto USD a 0,946114 16/11/2023 15.324 3 0,00
Prodotti voluttuari Comprato EUR venduto USD a 0,942407 16/11/2023 14,189 (53)  (0,00)
Puma DE EUR 42181 3314.239 1,59 Comprato EUR venduto USD a 0,944054 16/11/2023 53917 (106) (0,00
Prosus NL EUR 100.714 2661873 127 12598 0,01
Kingfisher GB GBP 1.013.750 2.442.487 1,17
Autoliv SE usD 20.960 1.830.641 0,88
Autoliv SDR SE SEK 16.470 1432237 069  Altre voci di attivo e passivo 1997428 0,96
WPP (GB) GB GBP 174.709 1.417.700 0,68
Publicis Groupe FR EUR 18.737 1343847 064  Attivo netto 208.828.829 100,00
Dr. Martens GB GBP 817.395 1.092.650 0,52 =
InterContinental Hotels Group GB GBP 16.177 1.079.362 0,52

16.615.036 7,96

Beni di prima necessita

Reckitt Benckiser Group B GBP 137.103 8662880 415 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Associated British Foods GB GBP 371.872 8.652.254 4,14
British American Tobacco (Regno Unito) GB GBP 228.795 6.447.886 3,09
Coca-Cola HBC CH GBP 216,154 5292316 253 Pgese Codice paese % Attivo netto
Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 188.451 5276641 2,53
Unilever GB GBP 96.427 4306564 2,06 '
Unilever 6B ER 96.412 4304307 206 Kegno Unito e by
Coca-Co!u European Partners (US) GB usb 72.426 3.988.894 191 Germania DE 11:61
IDE Peet's NL EUR 118020 3096846 148 g0 h 795
50.028.583 23,96 Paesi Bassi NL 7,66
Svezia SE 4,76
Sanita Spagna ) ES 474
Roche Holding CH CHF 39.872 9702668 465  Hong Kong SAR Cina HK 210
Sanofi R EUR 85.011 7285418 349  Austria AT 2,04
Fresenius Medical Care DE EUR 90.292 2827943 135  Ianda IE 146
Koninklijke Philips NL EUR 115.474 2066761 099  Finlandia Fi mm
EssilorLuxottica FR EUR 9.469 1615821 077  Ungheria HU 1,05
Grifols ADR ES usD 109.971 834765 040  Malia - u 056
T 36 1165 Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,96
Finanziari
Barclays GB GBP 3.735.659 5.645.715 2,70
SCOR R EUR 190.346 5358254 2,57
Prudential (Regno Unito) HK GBP 444.733 4.381.081 2,10
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 9.400 3.557.727 1,70
Societe Generale FR EUR 146.627 3.100.418 1,48
Direct Line Insurance Group GB GBP 1.529.464 2.657.504 1,27
Natwest Group GB GBP 1.279.251 2617938 1,25
Legal & General Group GB GBP 904.065 2194829 1,05
BNP Paribas (Francia) FR EUR 39.889 2165580 1,04
St James's Place GB GBP 244199 1793695 0,86
UBS Group CH CHF 73.218 1616759 077
ASR Nederland NL EUR 43.767 1540589 074
NN Group NL EUR 44938 1359.811 0,65
FinecoBank T EUR 104.305 1.159.352 0,56
AXA FR EUR 40354 1128087 054
40277.339 19,29
Immobiliare
Vornovia DE EUR 233.074 5057.699 2,42

5.057.699 2,42

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % i Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Sandoz Group CH CHE m___ 27% 007
419.739 10,93
Energia . L.
TotalEnergies R EUR 961 60.735 1,58 Finanziari
60735 1,58 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 160 60.560 1,58
Baloise Holding CH CHF 417 56.498 1,47
PP . PPN Sampo (A) Fl EUR 1.440 53.438 1,39
Servizi di pubblica utilita Zurich Insurance Group CH CHF 119 53322 139
National Grid GB GBP 4906 55.135 1,44 Deutsche Boerse DE EUR 316 49043 1,28
SSE GB GBP 2756 51685 1,35 Tryg DK DKK 2571 47413 1,24
Severn Trent GB GBP 1.508 45997 1,20 Sabre Insurance Group GB GBP 16.916 28557 0,74
EON DE EUR 1.926 21610 0,56 VZ Holding CH CHF 296 27475 072
Centrica GB GBP 11.735 21.199 0,55 Hiscox BM GBP 2.451 26.402 0,69
Enel IT EUR 1.653 9.898 026 Alm Brand DK DKK 13.685 18701 049
205.524 5,35 BFF Bank IT EUR 1.846 16.752 0,44
- Mandatum Fl EUR 1.440 5.259 0,14
Materiali 443.420 11,55
Rio Tinto GB GBP 906 54,676 1,42
Air Liquide FR EUR 322 52061 1,36 Fondo di tipo aperto
UPM-Kymmene Fl EUR 1.192 37870 0,99 Fidelity ILF - The Euro Fund - AACCEUR IE EUR 7 103544 2,70
FUCHS PETROLUB (priv.) DE EUR 725 27.782 0,72 T 103584 270
Kenmare Resources (Regno Unito) IE GBP 5.632 25.451 0,66 . .
SIG Combibloc Group CH CHF 1.001 20.822 0,54 e e . .
Elopak NO NOK 6570 12676 033  Servizi di comunicazione
Covestro DE EUR 194 9.254 0,24 Deutsche Telekom DE EUR 2.870 58.763 1,53
240.592 627 Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 4.299 56.876 1,48
Tele2 (B) SE SEK 8.289 55.517 1,45
Industriali Infrastrutture Wireless Italiane IT EUR 5.218 53.850 1,40
ndustriali Koninklijke KPN NL EUR 16.090 51086 1,33
RELX GB GBP 1.864 61.395 1,60 Orange FR EUR 4555 50606 1,32
Kone (B) fl EUR 1.312 53.648 1,40 Elisa (A) Fl EUR 1.127 45170 1,18
Legrand FR EUR 600 48.888 127 T 371868 9.69
Bureau Veritas (FR) FR EUR 1.954 41.991 1,09 . .
Safran R EUR 269 39.548 1,03 S . PO . . .
Babcock International Group GB GBP 6599 29616 0,77 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
MTU Aero Engines DE EUR 153 27.081 0,71 A
Schindler Holding CH CHF 130 23.877 0,62 Energlu
Alpha Financial Markets Consulting GB GBP 4.359 19.022 0,50 Repsol ES EUR 3.829 52.936 1,38
Forbo Holding CH CHF 18 18731 0,49 T 5293 138
Stabilus DE EUR 308 18.449 0,48 _—
Chemring Group P 3 105 33 Servizi di pubblica utilita
Hensoldt DE EUR 338 9.430 0,25 Endesa ES EUR 2.637 46.846 1,22
Industrie De Nora IT EUR 538 7172 0,19 46.846 1,22
426523 11,11
Materiali
Informatica Koninklijke DSM NL EUR 263 29995 078
SAP DE EUR 445 56.399 1,47 Acerinox ES EUR 1.125 10.348 0,27
Sage Group GB GBP 3.853 42.947 1,12 40.343 1,05
Exclusive Networks FR EUR 1.692 25.414 0,66 -
New Work DE EUR 97 6.557 0,17 Industriali
151317 342 Ferrovial ES EUR 2012 57.221 1,49
Aena ES EUR 231 31.589 0,82
Prodotti voluttuari Irish Continental Group (IR) IE EUR 6.745 29004 0,76
Dr Ing hc F Porsche (priv.) DE EUR 380 31.365 0,82 117.814 3,07
Metropole Television FR EUR 2.453 29.019 0,76 -
Ipsos FR EUR 417 19.124 0,50 i di ori T
Ubisoft Entertainment FR EUR 329 8.844 0,23 ?eandl pzln?Eu necessita E EUR 730 53.202 139
Kendrion NL EUR 647 7428 019 erry Group (A) (IE) 5302 1%
95780 2,50 . s aw
Lo . Sanita
]B:onnilm?IME:ilan necessita PT EUR 2780 60548 1,58 Laboratorios Farmaceuticos Rovi ES EUR 1.154 58.219 152
Carrefour R EUR 3.639 60335 1,57 58.219 1,52
Anheuser-Busch InBev BE EUR 1125 60.334 1,57
Danone FR EUR 1.067 59.912 1,56 Finanziari
Haleon GB GBP 15.639 59.178 1,54 Grupo Catalana Occidente ES EUR 787 23807 0,62
Coca-Cola European Partners (US) GB usb 1.000 55.076 1,43 AIB Group IE EUR 4850 19.856 0,52
Davide Campari-Milano IT EUR 5.264 54904 1,43 Bank of Ireland Group IE EUR 1.160 9.802 026
Nestle CH CHF 536 54.694 1,42 T 53465 139
L'Oreal R EUR 138 54.669 1,42 e e
Diageo GB GBP 1.532 54.663 1,42 PP . .
Carlsberg (B) DK DKK 480 54018 141  Servizi di comunicazione
Reckitt Benckiser Group GB GBP 835 52.760 1,37 Cellnex Telecom ES EUR 1128 31.268 0,81
Heineken (BR) NL EUR 609 51.607 1,34 31.268 0,81
Beiersdorf DE EUR 416 51.605 1,34 -
Unilever GB GBP 1.078 48.145 1,25
Britvic GB GBP 2.958 28.467 0,74 Frazioni (1) (0,00
Premier Foods GB GBP 7.241 9.746 0,25
Bakkafrost FO NOK 208 8.862 0,23
879.523 2291 Totale investimenti (costo EUR 4.065.953) 3.832.657 99,84
Sanita
Qiagen (DE) NL EUR 1,615 56719 1,48
AstraZeneca (GB) GB GBP 463 54501 1,42
Roche Holding CH CHF 211 51346 1,34 Altre voci di attivo e passivo 6.166 0,16
Novartis CH CHF 564 49.616 1,29
Sanofi FR EUR 509 43621 1,14 Attivo netto 3.838.823 100,00
Genmab DK DKK 138 36.792 0,96 P—
Merck DE EUR 176 25.054 0,65
Coloplast (B) DK DKK 225 22.156 0,58
Hikma Pharmaceuticals JO GBP 895 19.544 0,51
Smith & Nephew GB GBP 1.752 18.527 0,48
Fresenius Medical Care DE EUR 578 18.103 0,47
Craneware GB GBP 650 11.831 0,31
Alcon CH CHF 136 9.173 0,24

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 21,37
Francia FR 15,49
Germania DE 12,27
Svizzera CH 9,59
Spagna ES 8,13
Irlanda IE 6,27
Paesi Bassi NL 513
Finlandia Fl 5,09
Danimarca DK 4,66
ltalia IT 37
Portogallo PT 1,58
Belgio BE 1,57
Grecia GR 1,48
Svezia SE 1,45
Bermuda BM 0,69
Giordania 10 0,51
Norvegia NO 0,33
Austria AT 0,28
Isole Faroes FO 0,23
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,16
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
John Wood Group GB GBP 4.493.844 7.323.122 0,79
TGS Nopec Geophysical NO NOK 507.135 6.531.753 0,71
Jadestone Energy GB GBP 7.948.821 2.692.903 0,29
16.547.778 179
Materiali
Imerys FR EUR 450.880 11.281.018 1,22
Hexpol SE SEK 1.250.702 10.447.235 113
Elopak NO NOK 5.159.244 9.954.340 1,08
Lanxess DE EUR 456.309 9.856.274 1,07
Huhtamaki FI EUR 233.111 7.555.128 0,82
FUCHS PETROLUB (priv.) DE EUR 195.932 7.508.114 0,81
Wienerberger AT EUR 303.574 6.963.988 0,75
Kenmare Resources (Regno Unito) IE GBP 1.529.308 6.910.916 0,75
SIG Combibloc Group CH CHF 294.405 6.124.089 0,66
Boliden (Svezia) SE SEK 219.618 5.311.101 0,57
RHI Magnesita AT GBP 165.390 4873734 0,53
Adriatic Metals GB GBP 2.2771.386 4.576.891 0,49
Aluflexpack CH CHF 351.840 3.478.182 0,38
Essentra GB GBP 2.028.882 3462354 037
Victrex GB GBP 181.151 2.864.643 0,31
Nabaltec DE EUR 184.478 2.656.483 0,29
Endeavour Mining GB CAD 119.984 2.368.619 0,26
Jubilee Metals Group GB GBP 32.264.744 2.037.918 0,22
Arkema FR EUR 20.142 1.780.150 0,19
Evonik Industries DE EUR 102.245 1.774.973 0,19
West African Resources AU AUD 3.805.003 1.670.975 0,18
113.457.125 12,26
Industriali
Balfour Beatty GB GBP 3.972.430 14.105.602 1,52
GlobalData GB GBP 7.168.312 12.348.211 1,33
Rexel FR EUR 623.324 11.989.637 1,30
Stabilus DE EUR 197.893 11.853.791 1,28
TKH Group NL EUR 331.712 11.437.430 1,24
RS GROUP GB GBP 1.427.889 11.104.712 1,20
Forbo Holding CH CHF 9.917 10.319.622 1,12
Teleperformance FR EUR 84.410 9.128.942 0,99
Nordic Waterproofing Holding (B) SE SEK 653.353 8.924.457 0,96
Alpha Financial Markets Consulting GB GBP 1.879.664 8.202.755 0,89
DCC (Regno Unito) IE GBP 146.320 7.670.795 0,83
Wizz Air Holdings HU GBP 403.559 7.167.255 0,77
Fintel GB GBP 2.927.754 6.556.395 0,71
Aalberts NL EUR 198.624 5.843.518 0,63
Smart Metering Systems GB GBP 748.552 5.493.116 0,59
Morgan Advanced Materials GB GBP 1.935.997 5.002.454 0,54
Do & Co AT EUR 43.848 4840819 0,52
RWS Holdings GB GBP 1.911.600 4.557.433 0,49
Big Technologies GB GBP 1.971.370 4.075.084 0,44
Interpump Group IT EUR 89.459 3.524.685 0,38
Metso Outotec Fl EUR 386.136 3.207.246 0,35
Inspired Energy GB GBP 4.108.083 3.184.483 0,34
DiscoverlE Group GB GBP 412.822 2925121 0,32
Accelleron Industries CH CHF 113.982 2.649.738 0,29
Antares Vision T EUR 849.567 2.251.353 0,24
SIG GB GBP 4.131.689 1.290.602 0,14
Pod Point Group Holdings GB GBP 1.104.466 279.043 0,03
179.934.299 19,45
Informatica
Bytes Technology Group GB GBP 1.362.071 7.699.052 0,83
Karnov Group (B) SE SEK 1.813.552 7520669 081
Atea NO NOK 732.357 7.201.459 0,78
Sopra Steria Group R EUR 39.294 6.652.474 0,72
Aptitude Software Group GB GBP 2.423.213 6.442.263 0,70
Alten FR EUR 52.701 5.865.621 0,63
ams-OSRAM AT CHF 1.551.473 5.213.096 0,56
Lectra FR EUR 169.616 4.053.822 0,44
Seco T EUR 1.234.993 3.875.408 0,42
accesso Technology Group GB GBP 519.601 3.311.760 0,36
Trustpilot Group GB GBP 2.852.565 3275906 0,35
Keywords Studios IE GBP 212979 3.191.855 0,35
Barco BE EUR 197.687 2.864.485 0,31
Spectris GB GBP 77.303 2.752.035 0,30
Nordic Semiconductor NO NOK 345.699 2.637.567 0,29
New Work DE EUR 25.048 1.693.245 0,18
74.250.717 8,03
Prodotti voluttuari
Ipsos FR EUR 325.764 14.939.537 1,61
Coats Group GB GBP 19.200.704 14.905.953 1,61
Future GB GBP 1.431.684 14.542.561 1,57
4imprint Group GB GBP 203.185 11.713.623 127
Schibsted (A) NO NOK 610.438 11.529.947 1,25
GN Store Nord DK DKK 713.116 11.206.617 121
Dowlais Group GB GBP 8.855.130 10.169.295 1,10
Pebble Group GB GBP 8.727.267 8.869.874 0,96
Ascential GB GBP 2.785.697 8.375.282 0,91
Vitesco Technologies Group DE EUR 88.719 8.171.020 0,88
Dr. Martens GB GBP 5.979.598 7.993.203 0,86
Vistry Group GB GBP 815.126 6.618.203 0,72
Autoliv SE usD 73.507 6.420.167 0,69
Watches of Switzerland Group GB GBP 1.100.333 6.330.788 0,68

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

European Smaller Companies Fund

Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Novem Group LU EUR 1.053.841 6.280.892 0,68
ASOS GB GBP 1.178.207 5.350.005 0,58
Trainline GB GBP 1.600.694 4786799 052
Cairn Homes IE GBP 4.274.364 4.736.905 0,51
Gym Group GB GBP 4.068.920 4719505 051
Moonpig Group GB GBP 2.437.450 4.615.856 0,50
Kendrion NL EUR 305.359 3.505.521 0,38
De' Longhi IT EUR 146.575 3.095.664 0,33
Brembo IT EUR 297.334 3017940 033
Musti Group FI EUR 161.687 3.008.995 0,33
JCDecaux FR EUR 195.623 2.887.395 031
BHG Group SE SEK 3.324.456 2771323 0,30
Puma DE EUR 44.441 2.368.705 0,26
Headlam Group GB GBP 1.107.724 2302534 0,25
Bike24 Holding DE EUR 597.889 926728 0,10
196.160.837 21,20
Beni di prima necessita
Tate & Lyle GB GBP 1.660.169 12.020.798 1,30
Premier Foods GB GBP 7.828.673 10.536.871 1,14
Cranswick GB GBP 187.367 7518.166 0,81
AAK SE SEK 401.160 719753 0,78
Britvic GB GBP 582.222 5.603.102 0,61
Bakkafrost FO NOK 101.725 4334298 0,47
Scandi Standard SE SEK 689.359 3.255.443 0,35
50.466.214 5,46
Sanita
Craneware GB GBP 490.444 8.927.186 0,96
Convatec Group GB GBP 2.560.515 6.004.529 0,65
Dermapharm Holding SE DE EUR 112.010 4.083.885 0,44
PureTech Health us GBP 2.222.214 3868842 0,42
Nexus DE EUR 62.603 2.882.868 0,31
Genus GB GBP 8.585 210.787 0,02
25.978.097 2,81
Finanziari
VZ Holding CH CHF 175.847 16.322.373 176
Intermediate Capital Group GB GBP 1.033.642 15.484.961 1,67
Alpha Group Intionational GB GBP 748.471 13.408.972 1,45
ASR Nederland NL EUR 373.965 13.163.568 1,42
KBC Ancora BE EUR 337.941 12.064.708 1,30
SCOR FR EUR 348.899 9.821.507 1,06
Banca Generali IT EUR 297.893 9.121.484 0,99
1G Group Holdings GB GBP 1.133.659 8.306.136 0,90
Jc GB GBP 1.114.648 8173245 088
Antin Infrastructure Partners FR EUR 695.973 7.822.737 0,85
Euronext NL EUR 116.392 7658594 083
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF LU EUR 110.522 7.360.765 0,80
Molten Ventures GB GBP 2.250.231 6.083.163 0,66
Sabre Insurance Group GB GBP 2.022.866 3.414919 037
Direct Line Insurance Group GB GBP 1.796.568 3.121.609 0,34
Cab Payments Holdings GB GBP 2.217.103 1.558.236 017
142.886.977 15,45
Immobiliare
Urban Logistics REIT GB GBP 5.466.892 6.541.903 0,71
CTP NL EUR 454.675 6.256.328 0,68
Tritax EuroBox GB GBP 5.726.786 2.959.507 0,32
15.757.738 1,70
Fondo di tipo chiuso
Oakley Capital Investments Fund BM GBP 3.172.483 15.301.869 1,65
15.301.869 1,65
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 126 1770898 0,19
1.770.898 0,19
Servizi di comunicazione
Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 691.129 9.143.637 0,99
Infrastrutture Wireless Italiane IT EUR 662.779 6.839.879 0,74
Tele2 (B) SE SEK 892.248 5976020 065
LBG Media GB GBP 1.903.665 1.956.633 0,21
23.916.169 2,59
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Industriali
Irish Continental Group (IR) IE EUR 1.940.885 8.345.806 0,90
Fluidra ES EUR 165.528 2.751075 030
11.096.881 1,20
Prodotti voluttuari
Dalata Hotel Group IE EUR 1.849.152 7.415.100 0,80
Glenveagh Properties IE EUR 5.740.051 5.234.927 0,57
12.650.027 1,37
Sanita
Uniphar IE EUR 2.892.412 6.059.603 0,66
6.059.603 0,66
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Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
paese Valuta nominale EUR netto
Finanziari Paese Codice paese % Attivo netto
Grupo Catalana Occidente ES EUR 395.487 11.963.482 1,29
Bankinter ES EUR 1.412.319 8.420.246 0,91 Regno Unito GB 40,05
Linea Directa Aseguradora ES EUR 1327373 5.964.482 0,64 Francia FR 2
26.348.21 2, Svezia SE 6,25
M Germania DE 581
. Irlanda IE 5,55
Non quotati Paesi Bassi NL 517
. Svizzera CH 4,20
Energia Norvegia NO 4,09
Impact Oil & Gas* GB GBP 14.718.993 9.465.902 1,02 Italia IT 3,43
Sphere Minerals* AU AUD 80.819 0 0,00 Spagna ES 3,15
Austria AT 2,37
_ oass907 102 Bermuda BM 1,65
. Belgio BE 1,61
Informahca Finlandia FI 1,49
MathEngine* GB GBP 180.400 2 000 | burgo ] 1,47
2 0,00 Danimarca DK 1,21
———  Greda_ GR 0,99
Prodotti voluttuari Ungheria HU 077
RV Isole Faroes FO 0,47
WG Limited ‘ ) CA CAD 324.702 2 0,00 USA Us 042
Koytas Tekstil Sanayi VE TIC R TRY 872310 000 Australia AU 0:18
2 000 Cgnada CA 0,00
Turchia R 0,00
Sanita Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,33
TMO Renewables* GB GBP 1.439.100 17 0,00
17 0,00
Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo EUR 1.122.385.688) 99,61
Esposizione Profitti/ %

sottostante (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Comprato EUR venduto GBP a 1,152712 22/11/2023 85.608.609 383.579 0,04
Comprato EUR venduto NOK a 0,086379 22/11/2023 2.361.734 49.500 0,01
Comprato USD venduto EUR a 1,061319 22/11/2023 851.111 3113 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,946143 22/11/2023 5.594.207 2.797 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084760 22/11/2023 436.961 800 0,00
Comprato NOK venduto EUR a 11,828529 22/11/2023 435.980 330 0,00
Comprato NOK venduto EUR a 11,824091 22/11/2023 357.000 136 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056923 22/11/2023 489.440 (245)  (0,00)
Comprato NOK venduto EUR a 11,576936 22/11/2023 5.310.222 (109.013)  (0,01)
Comprato SEK venduto EUR a 11,560475 22/11/2023 12.794.586 (276.838)  (0,03)
Comprato CHF venduto EUR a 0,947527 22/11/2023 35.428.647 (447.310)  (0,05)
Comprato SEK venduto EUR a 11,562459 22/11/2023 27.902.568 599.047 0,08)

(992.198)  (0,11)
Azioni A-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023 22451542 117.358 0,01
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 8.198.197 69.176 0,01
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 2.218.821 48.719 0,01
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 1.068.457 30360 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 2.007.406 10.679 0,00
Comprato EUR venduto CAD a 0,692609 16/11/2023 50.133 843 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 339.110 723 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872485 16/11/2023 480.123 699 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023 234.019 674 0,00
Comprato EUR venduto AUD a 0,605007 16/11/2023 41.212 413 0,00
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023 266.832 333 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023 508.050 (995)  (0,00)

278.982 0,03

Azioni B-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023 640.158 3.346 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 226.580 1912 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 74.636 1.639 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 35.274 1.002 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 54.789 291 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948010 16/11/2023 21.283 47 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 6.432 14 0,00
Comprato NOK venduto EUR a 11,806520 16/11/2023 6.539 (7) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,937568 16/11/2023 8.229 (73)  (0,00)
Comprato SEK venduto EUR a 11,645420 16/11/2023 13379 193) (0,00
7.978 0,00
Azioni Y-ACC (USD) (USD/EUR hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023 20.102.634 105.080 0,01
Comprato EUR venduto USD a 0,948010 16/11/2023 681.719 1512 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 693.165 1477 0,00

108.069 0,01

Altre voci di attivo e passivo 3.656.410 039
Attivo netto 925.108.602 100,00
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
tali : feti i ) RenaissanceRe Holdings BM usb 32.669 7.123.149 1,68
Titolf ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Bank Mandiri Persero D IDR 17691600 6312448 149
. Voya Financial us usb 91.976 6.084.212 1,44
Energia Weyns Fargo us UsD 126.128 4973858 1,18
Marathon Petroleum us Usb 61.526 10124175 239 China Merchants Bank (H) CN HKD 816.000 3080760 0,73
TotalEnergies FR EUR 125.645 8389.812 1,98 Postal Savings Bank of China (H) CN HKD 5.339.000 2426954 057
Schlumberger (US) us usb 97.484 5451305 1,29 T 53176398 1258
23.965.290 5,67 !
R . s Immobiliare
Servizi di pubblica utilita Americold Realty Trust REIT us ) 83.707 2178056 052
WEC Energy Group us UsD 50.212 4049.096 0,96 T 2178056 052
SSE GB GBP 192.460 3.813.401 0,90 -~ =
7862497 186 Fondo di tipo aperto
P Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 359 6.910.327 1,63
Materiali T 6910327 1,63
Linde us usb 24.944 9.549.561 2,26 - s
Graphic Packaging Holding us usb 290.479 6.297.585 1,49 e g . .
Agnico Eagle Mines (Canada) CA CAD 89.565 4186944 099  Servizi di comunicazione
Corteva us usD 70.303 3.373.841 0,80 T-Mobile (US) us usb 39.711 5.695.749 1,35
23.407.931 5,54 5.695.749 1,35
Industriali Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
KBR us usb 113.896 6.602.551 1,56
Assa Abloy (B) SE SEK 301.189 6396215 151 Industriali
Concentrix us usD 74326 5.647.289 1,34 Fluidra ES EUR 174.547 3.065.020 0,72
General Electric (US) us UsD 42929 4690852 1,11 Localiza Rent a Car BR BRL 247,874 2495450 0,59
TransUnion us usD 101.797 4.477.032 1,06 Localiza Rent a Car RTS 10/11/2023 BR BRL 1.817 1.914 0,00
Legrand FR EUR 47.108 4055418 0,9 T sse2zss 132
Tetra Tech us usD 26.017 3.956.665 0,94 _—
Genpact us usb 100.874 3.400.463 0,80 PP . .
Cie de SaintGobain R EUR 59.778 326345 077  Servizi di comunicazione
Norfolk Southern us usD 13.539 2.586.897 0,61 Cellnex Telecom ES EUR 74.944 2.194.927 0,52
Wizz Air Holdings HU GBP 91.526 1.717.435 0,41 2.194.927 0,52
DCC (Regno Unito) IE GBP 28.797 1.595.048 0,38 -
48.372.208 11,44
- Frazioni (2) (0,00)
Informatica
Nenoron () Ko Siew Ty 4  Totale investimenti (costo USD 394.103.728) 22702038 99,98
Nvidia us usD 21.891 8.834.332 2,09
Applied Materials us usb 66.327 8.747.205 2,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 513.000 8.321.153 197
Salesforce.com us usb 36.195 7.273.023 1,72
Accenture (A) IE usD 21.235 6.300.212 1,49 Altre voci di attivo e passivo 67.130 0,02
Dell Technologies us usD 93.734 6.229.562 1,47
Meta Platforms (A) us usb 20.377 6.136.534 1,45 Attivo netto 422.769.168 100,00
Gold Circuit Electronics ™w TWD 1.026.000 5.577.022 1,32 =
VeriSign us usb 27.459 5.477.247 1,30
Samsung Electronics KR KRW 102.834 5.096.163 1,21
Obic P PY 25.200 3.713.319 0,88
Infineon Technologies DE EUR 120.271 3.491.311 0,83
Tencent Holdings CN HKD 94.600 3.478.255 0,82
SAP DE EUR 24.953 3.341.384 0,79 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Murata Manufacturing P JPY 171.600 2.923.034 0,69
Lumentum Holdings us usb 71.731 2.799.661 0,66 . .
Qualcomm us usD 18.343 1998562 047  Paese Codice paese % Attivo netto
Shimadzu P PY 82.900 1.952.131 0,46
124.609.417 29,47  USA Us 58,26
B — Irlanda IE 572
Prodotti voluttuari gi‘;"c";n o gs 3?2
NVR us usp 1446 8973992 212 Gameoe o o
Zalando DE EUR 339.997 7899330 187 Cing oN 394
Lowe's Cos us usD 32.865 6.227.918 1,47 Area di Taiwan ™w 3'29
Amazon.com us usb 38.501 5.107.543 1,21 Regno Unito GB 1'86
Aptiv IE usD 56.238 4891581 116 Conada ca 172
Oriental Land P PY 115.800 3734475 088 Syizera CH 169
Resorttrust P PY 228.700 3283285 078  Bermuda BM 168
Magna International CA CAD 63.629 3.064.747 0,72 Svezia SE 1'51
Nine Entertainment Holdings AU AUD 1.564.544 1.833.517 0,43 Indonesia D 1:49
45016388 1065  Spagna £ 124
Corea KR 1,21
Beni di prima necessita Australia AU 1,16
Walmart us usD 50216 8179684 1,93 an“;}'\';iu 35 82‘1’
lBJlrJ1'i1|259r g% g%?; gggg Zagg%gz é:;g Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,02
19.409.037 4,59
Sanita
Boston Scientific us UsD 202.765 10320739 2,44
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 4.088.000 7.671.334 1,81
Roche Holding CH CHF 27.847 7.159.607 1,69
Elevance Health us usD 15.059 6.785.887 1,61
UnitedHealth Group us usD 9.904 5.297.848 1,25
ICON IE usb 18.444 4.494.987 1,06
Nippon Shinyaku P JPY 88.100 3.557.345 0,84
Insmed us usD 131.728 3.270.806 0,77
CSL AU AUD 20.933 3.079.418 0,73
Siemens Healthineers DE EUR 55.241 2.703.460 0,64
54.341.431 12,85
Finanziari
JPMorgan Chase us usD 57.579 7.980.449 1,89
AXA FR EUR 262.678 7.758.417 1,84
Morgan Stanley us usb 105.313 7.436.151 1,76

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
Lanxess DE EUR 335.338 7.243.301 122
Covestro DE EUR 125.420 5.982.534 1,01
13.225.835 2,23
Industriali
Airbus FR EUR 228.995 28.912.909 4,88
MTU Aero Engines DE EUR 145,578 25.767.306 4,35
Siemens DE EUR 183.066 22.875.927 3,86
Deutsche Post DE EUR 211.089 7.759.632 1,31
Stabilus DE EUR 119.362 7.149.784 121
Siemens Energy DE EUR 727.464 6.088.874 1,03
98.554.432 16,62
Informatica
SAP DE EUR 461525 58.493.679 9,86
Infineon Technologies DE EUR 1375376 37.788.456 6,37
Adesso DE EUR 46319 4.127.023 0,70
CANCOM DE EUR 94.962 2.233.506 0,38
ASML Holding NL EUR 2.720 1.537.616 0,26
Datagroup DE EUR 21.214 1.103.128 0,19
105.283.408 17,76
Prodotti voluttuari
Puma DE EUR 433.683 23.115.304 3,90
Mercedes-Benz Group DE EUR 324593 17.992.190 3,03
Dr Ing hc F Porsche (priv.) DE EUR 107.239 8.851.507 1,49
Zalando DE EUR 357.916 7.870.573 1,33
57.829.574 9,75
Sanita
Siemens Healthineers DE EUR 462.277 21.412.671 3,61
Qiagen (DE) NL EUR 358.964 12.606.816 213
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 63.868 11.275.895 1,90
Merck DE EUR 74.331 10.581.018 1,78
Fresenius SE & Co DE EUR 342.900 8.311.896 1,40
Gerresheimer DE EUR 77.802 6.838.796 1,15
Nexus DE EUR 43.016 1.980.887 0,33
Stratec DE EUR 37915 1.653.094 0,28
74.661.073 12,59
Finanziari
Allianz DE EUR 266.410 58.849.969 9,92
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 71232 29.232.312 4,93
Hannover Rueck DE EUR 139.684 29.096.177 491
Deutsche Boerse DE EUR 182.943 28.392.754 4,79
Partners Group Holding CH CHF 11.034 10.985.950 1,85
Talanx Aktiengesellschaft DE EUR 134.303 7.984.313 1,35
164.541.475 27,75
Immobiliare
Vonovia DE EUR 97.047 2.105.920 0,36
2105920 0,36
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 688 9.633.104 1,62
9.633.104 1,62
Servizi di comunicazione
Deutsche Telekom DE EUR 2.819.101 57.721.093 9,73
57.721.093 9,73
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Industriali
Ryanair Holdings (IE) IE EUR 644562 9.139.889 1,54
9.139.889 1,54
Frazioni (2 (0,00
Totale investimenti (costo EUR 602.216.787) 592.695.801 99,96

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (CHF) (hedged)

Comprato EUR venduto CHF a 1,058603 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,053030 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,052644 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,945931 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,954965 16/11/2023

Azioni A-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060053 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,946455 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023

Azioni Y-ACC (CHF) (hedged)

Comprato EUR venduto CHF a 1,058603 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,052644 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,053030 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,954999 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,945931 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,954965 16/11/2023

Azioni Y-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,053500 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,048070 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948637 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,063190 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060054 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,946456 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055995 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944453 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,949989 16/11/2023
Comprato CHF venduto EUR a 0,949637 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944294 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

38.436 627 000
21353 24 0,00
19.895 211 0,00
16.492 (242)  (0,00)

1530946 (8101) (0,00)
(7.271)  (0,00)

22532.091 177719 00
442.479 2354 0,00
358595 1033 000
241214 655 0,00
278.004 160 0,00
422,444 (827)  (0,00)

434363 1.609) (0,00
119.545 0,02

67.184 109 0,00
56.664 600 000
37.394 410 000
4712 (235)  (0,00)
29.178 (429)  (0,00)

2664914 (14101)  (000)

(12.659)  (0,00)

479813 2508 0,00
9.479 108 000
9.479 59 0,00
19.391 5 0,00
9.218 52 000
5842 2 0,00
5.283 14000
4730 3000
9.659 (1) (0,00)
8.986 (14)  (0,00)
12391 (46)  (0,00)
9.579 (100)  (0.00)
9.583 (104)  (0,00)
129.779 (222)  (0,00)
2326 0,00

158423 0,02

592.956.165 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

Germania

Francia

Irlanda

Paesi Bassi

Svizzera

Liquidita ed altre voci di attivo netto

Codice paese

% Attivo netto

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Finanziari
JPMorgan Chase us usD 592.332 77.703.083 6,30
Visa us usD 328.803 73.002.366 592
Berkshire Hathaway (B) us usD 222179 71.447.070 5,80
Arthur J Gallagher us usD 216.485 48.267.893 3,92
Wells Fargo us usD 1.258.935 46.988.903 3,81
Morgan Stanley us usD 516.759 34535374 2,80
Charles Schwab us usb 659.536 31.854.767 2,58
Axis Bank IN INR 2.705.484 30.153.643 2,45
MasterCard us usD 83.358 29.700.542 241
AlA Group HK HKD 3.547.947 28980944 2,35
ING Groep NL EUR 2.314.464 27.838.370 2,26
Nordea Bank FI SEK 2.742.022 27.220699 2,21
Ares Management (A) us usD 284.400 26.446.751 2,15
PNC Financial Services Group us usD 239.197 25.776.182 2,09
Everest Re Group BM usb 66.926 25.054.445 2,03
Arch Capital Group BM usD 302.928 24.944.125 2,02
S&P Global us usD 73514 24.104.226 1,96
Raymond James Financial us usb 253.242 22.820.672 1,85
BNP Paribas (Francia) FR EUR 411.594 22.345.426 1,81
HSBC Holdings ADR GB usD 644.185 22.053.074 1,79
Deutsche Boerse DE EUR 137.944 21.408.924 1,74
Interactive Brokers Group us usD 279.359 21.102.292 171
Julius Baer Group CH CHF 371.924 20.744.468 1,68
3i Group GB GBP 901.042 20.017.498 1,62
AXA FR EUR 713.963 19.958.837 1,62
AON us usD 61.913 18.124.239 1,47
Kinsale Capital Group us usD 55.545 17.655.395 1,43
Intermediate Capital Group GB GBP 1.140.803 17.090.337 1,39
Brown & Brown us usD 258.975 17.035.397 1,38
Goldman Sachs Group us usb 58.208 16.719.033 1,36
RenaissanceRe Holdings BM usb 77.324 15.957.320 1,29
Apollo Global Management us usD 214.289 15.730.694 1,28
Steadfast Group AU AUD 4.791.736 15.555.234 1,26
Oversea-Chinese Banking (L) SG SGD 1.760.186 15.405.719 1,25
Chailease Holding ™w WD 2.906.376 14.888.017 1.2
Intact Financial CA CAD 111.269 14.738.362 1,20
Partners Group Holding CH CHF 14529 14.465.921 1,17
Wintrust Financial us usD 196.324 13.902.751 1,13
Bank of Montreal (CA) CA CAD 178.761 12.763.667 1,04
Investor (B) SE SEK 723.881 12522.142 1,02
American Financial Group (Ohio) us usb 121.241 12.454.055 1,01
Bank Central Asia ID IDR 23.557.616 12.268.821 1,00
KKR us usD 232.870 12.195.062 0,99
W R Berkley us usD 186.591 11.883.673 0,96
Skandinaviska Enskilda Banken (A) SE SEK 1.071.142 11.268.045 091
HSBC Holdings (HK) GB HKD 1.601.727 10.829.350 0,88
VZ Holding CH CHF 101.213 9.394729 0,76
Nasdaq us usb 190.558 8.889.866 0,72
HDFC Bank IN INR 519.742 8.698.272 0,71
Singapore Exchange SG SGD 1.263.832 8.259.066 0,67
FinecoBank T EUR 654,559 7.275.425 0,59
Y9 DK DKK 354.629 6.539.840 0,53
Prudential (Regno Unito) HK GBP 658.046 6.482.439 0,53
Patria Investments KY usD 476.965 5.823.527 0,47
Mitsubishi UF] Financial Group P JPY 469.370 3.710.861 0,30
HDFC Bank ADR IN usD 49.726 2.651.145 0,22
1.195.648.978 97,00
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 2124 29.760.609 2,41
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 1 1.255 0,00
29.761.864 2,41
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Finanziari
Bankinter ES EUR 1.984.562 11.831.95 0,96
SVB Financial Group us usb 28.794 1.363 0,00
11.833.319 0,9
Non quotati
Finanziari
TCS Group Holding GDR* cY usD 520.052 5 000
5 000
Frazioni (7) (0,00
Totale investimenti (costo EUR 1.139.183.126) 1.237.244.159 100,37

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 38.727 850 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 46.257 390 0,00
Comprato EUR venduto CAD a 0,692609 16/11/2023 20.230 340 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 38.436 204 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 10.489 128 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061112 16/11/2023 33173 123 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 9.383 102 0,00
Comprato EUR venduto AUD a 0,605007 16/11/2023 10.183 102 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 17.407 31 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000063 16/11/2023 9.457 2 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023 9.738 18 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 27.764 6 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944453 16/11/2023 13.243 (20) (0,00
Comprato HKD venduto EUR a 8,248464 16/11/2023 8.353 (22) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,942277 16/11/2023 15.229 (59) (0,00
Comprato IDR venduto USD a 15741,101945 16/11/2023 9.476 (93) (0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 38.803 (123)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 630.167 3.277) (0,00
(1.278)  (0,00)

Azioni A-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023 27.941.581 146.056 0,01
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 2.717.650 59.672 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 4.065.812 34.307 0,00
Comprato EUR venduto CAD a 0,692609 16/11/2023 1.780.742 29.946 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 3.378.904 17.974 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086511 16/11/2023 684.186 15.204 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 922.994 11.238 0,00
Comprato EUR venduto AUD a 0,605007 16/11/2023 894.075 8.958 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 664.255 7.460 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023 831.371 3.207 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 1.294.116 2.296 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023 951.734 1.761 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 397.662 847 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 2.443.164 503 0,00
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023 398.895 498 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,055995 16/11/2023 403.979 (453)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944453 16/11/2023 295.692 (456)  (0,00)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006235 16/11/2023 237.753 (599)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023 441552 (865)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023 292.665 (1.084) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,943349 16/11/2023 425.850 (1.154)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940566 16/11/2023 325015 (1837)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944054 16/11/2023 1.008.626 (1.982)  (0,00)
Comprato HKD venduto EUR a 8,248467 16/11/2023 797.251 (2.080)  (0,00)
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 3.414.058 (10.840) (0,00
318.577 0,03

Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 38.752 851 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 46.257 390 0,00
Comprato EUR venduto CAD a 0,692609 16/11/2023 20.230 340 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 38.436 204 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 10.495 128 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 9.398 103 0,00
Comprato EUR venduto AUD a 0,605007 16/11/2023 10.183 102 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059261 16/11/2023 34552 68 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 17.407 31 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000063 16/11/2023 9.474 22 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872828 16/11/2023 9.624 18 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 27.778 6 0,00
Comprato HKD venduto EUR a 8,248464 16/11/2023 8317 (22) (0,00
Comprato IDR venduto USD a 15741,106916 16/11/2023 9.491 (93) (0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 38.815 (123)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 653.436 3.398 0,00
(1.373)  (0,00)
Altre voci di attivo e passivo (4.893.780)  (0,38)
Attivo netto 1.232.666.305 100,00
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 55,03
Regno Unito GB 5,68
Bermuda BM 535
Svizzera CH 3,62
Francia FR 3,43
India IN 337
Hong Kong SAR Cina HK 2,88
Irlanda IE 2,41
Paesi Bassi NL 2,26
Canada CA 2,23
Finlandia FI 221
Svezia SE 1,93
Singapore SG 1,92
Germania DE 1,74
Australia AU 1,26
Area di Taiwan ™w 1,21
Indonesia ID 1,00
Spagna ES 0,96
Italia T 0,59
Danimarca DK 0,53
Isole Cayman Ky 0,47
Giappone P 0,30
Cipro CcY 0,00
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,37)
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Hess us usb 23.811 3.435.874 0,46
3.435.874 0,46
Servizi di pubblica utilita
Sempra Energy us usb 114.915 8.013.038 1,07
8.013.038 1,07
Materiali
Shin-Etsu Chemical P pY 177.006 5.268.782 0,70
LG Chem KR KRW 15.974 5.205.308 0,70
Arkema FR EUR 39.235 3.663.698 0,49
14.137.788 1,89
Industriali
Canadian Pacific Kanas (US) CA usb 309.240 21.971510 2,94
Canadian National Railway (CA) CA CAD 162.473 17.169.653 2,30
Airbus R EUR 118.114 15.758.879 2,11
Norfolk Southern us usb 66.378 12.682.851 1,70
General Electric (US) us usb 103.610 11.321.489 1,51
Honeywell International us usb 43.800 8.033.316 1,07
Vinci FR EUR 66.771 7.370.770 0,99
Schneider Electric (FR) R EUR 30.047 4.602.518 0,62
Veralto us usb 22.337 1.523.605 0,20
100.434.591 13,43
Informatica
Alphabet (A) us usb 248.803 30.671.246 4,10
Microsoft us usb 90.322 30.414.213 4,07
Qualcomm us usb 224929 24.507.089 3,28
Meta Platforms (A) us usb 46974 14.146.276 1,89
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 556.901 9.033.245 1,21
Apple us usD 46.589 7.919.712 1,06
ASML Holding NL EUR 13.189 7.877.127 1,05
Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 179.142 7.126.697 0,95
Intel us usb 190.355 6.904.168 0,92
Salesforce.com us usD 31.772 6.384.209 0,85
K P JPY 162.144 6.043.753 0,81
NXP Semiconductors NL usb 23.475 4,030.890 0,54
Keyence P JpY 8516 3.280.546 0,44
Applied Materials us usb 24.590 3.242.879 0,43
Hamamatsu Photonics P JPY 79.569 2.942.025 0,39
Micron Technology us usD 41.890 2.783.609 037
Amphenol (A) us usb 29.274 2.359.812 0,32
Okta (A) us usD 3.083 207.760 0,03
169.875.256 22,72
Prodotti voluttuari
Amazon.com us usb 234.980 31.172.487 417
Alibaba Group Holding ADR CN usb 130.013 10.560.982 141
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 1.010.019 10.234.249 1,37
Sony P JpY 110.295 9.133.257 1,22
Expedia Group us usb 95.739 9.103.850 1,22
Aptiv IE usb 49.715 4324234 0,58
Autoliv SE usD 42.200 3.894.219 0,52
Burberry Group GB GBP 170.525 3.500.858 0,47
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 3.558 2.535.929 0,34
84.460.065 11,30
Beni di prima necessita
Nestle CH CHF 136564 14723199 197
Kenvue us usD 662,546 12336613 165
Unilever GB EUR 178.414 8415708 113
Diageo GB GBP 195.002 7351335 0,98
Colgate-Palmolive us usb 88.343 6.592.127 0,88
Estee Lauder (A) us usb 41.480 5.312.385 0,71
Bunge us usb 40.028 4.242.207 0,57
58.973.574 7,89
Sanita
UnitedHealth Group us usb 38.903 20.809.931 2,78
Danaher us usb 67.013 12.772.599 1.7
HCA Healthcare us usb 41.317 9.334.677 1,25
Boston Scientific us usb 155.063 7.892.706 1,06
IQVIA Holdings us usD 28.593 5.151.338 0,69
Bristol-Myers Squibb us usb 98.963 5.027.319 0,67
Masimo us usb 45.607 3.641.751 0,49
64.630.321 8,64
Finanziari
Berkshire Hathaway (B) us usb 105.597 35.877.475 4,80
Arthur J Gallagher us usb 124.290 29.278.959 392
Visa us usD 98.232 23.043359 3,08
S&P Global us usD 65.265 22.609.778 3,02
Intercontinental Exchange us usb 118.712 12.680.779 1,70
Axis Bank IN INR 1.039.374 12.239.302 1,64
Moody's us usb 36.534 11.275.909 1,51
RenaissanceRe Holdings BM usD 43.001 9.375.881 1,25
HDFC Bank IN INR 492572 8.709.740 1,16
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 19.062 7.622.783 1,02

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

. Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 24.009.343 7.239.036 0,97
HDFC Bank ADR IN usb 102.370 5.766.521 0,77
Kotak Mahindra Bank IN INR 233.781 4.878.421 0,65
AlA Group HK HKD 436.002 3.762.825 0,50
MasterCard us usD 7.747 2.916.489 0,39
Ares Management (A) us usb 23914 2.349.566 0,31
Adyen NL EUR 2.830 1.895.108 0,25
201.521.931 26,95
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 1910 36.737.873 491
Fidelity ILF - The Sterling Fund - AACC-GBP IE GBP 1 447 0,00
36.738.320 491
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Finanziari
Grupo Financiero Banorte MX MXN 552.642 4.505.199 0,60
4.505.199 0,60
Non quotati
Materiali
Farmers Bus SR F 0% (priv.) (Perpetuo)* us usb 83.326 2.712.273 0,36
2.712.273 0,36
Informatica
Graphcore Service (priv.) (Perpetuo)* GB usb 351.880 1.135.165 0,15
1.135.165 0,15
Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo USD 705.265.209) 750.573.394 100,39
Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
Contratti di cambio a termine
Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 2.796.151 65.399 0,01
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 1.847.569 40.704 0,01
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 1.705.175 17.229 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 1.142.467 14378 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 1528.226 13306 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 1.006.296 12252 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 808.918 9.085 0,00
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023 404.194 3.381 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 822.698 2876 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 1.611.483 1.765 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023 1.042.275 1.575 0,00
Comprato USD venduto MXN a 0,055581 16/11/2023 102.929 673 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 2.837.348 583 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 909.652 (1322)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 784.851 (1.444)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 1.023.563 (2.169) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 787.467 (3.356) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 76.804.032 376.516) (0,05,
(201.601)  (0,03)
Azioni E-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 332.276 7772 0,00
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 209.838 4.623 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 198.102 2.002 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 135.543 1.706 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 177.570 1.546 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 116.924 1.424 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 95.621 1074 0,00
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023 48.113 402 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 103.181 361 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 187.249 205 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 329.681 68 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 91.446 (168) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 89.755 (190)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 148.320 (632)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 8.991.211 44.078 0,01
(23.885)  (0,00)
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 881.402 20615 0,00
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 570.466 12568 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 440.802 4.454 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 307.611 3.871 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 397.927 3.465 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 259.949 3.165 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060344 16/11/2023 899.555 2692 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 230.260 2.586 0,00
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023 127512 1.067 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 253.618 886 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 409.128 448 0,00
Comprato INR venduto USD a 83,392901 16/11/2023 231.292 266 0,00
Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 742.128 153 0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,817825 16/11/2023 116.823 (73) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 189.553 (107)  (0,00)
Comprato MXN venduto USD a 17,994400 16/11/2023 37.351 (238)  (0,00)
Comprato KRW venduto USD a 1345,266984 16/11/2023 135.469 (546)  (0,00)
Comprato GBP venduto USD a 0,818446 16/11/2023 90.415 (620)  (0,00)
Comprato TWD venduto USD a 32,139699 16/11/2023 75.744 (657)  (0,00)
Comprato CHF venduto USD a 0,903336 16/11/2023 132177 (696)  (0,00)
Comprato IDR venduto USD a 15730,699090 16/11/2023 78.249 (820)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,056930 16/11/2023 6.872.204 (1.631) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 410,986 (1751)  (0,00)
Comprato CAD venduto USD a 1,365191 16/11/2023 235571 (3.986)  (0,00)
Comprato JPY venduto USD a 148,965899 16/11/2023 360.918 (5.657)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 20.569.020 100.835, 0,01)

(61.381)  (0,01)

Altre voci di attivo e passivo (2.605.288)  (0,34)

Attivo netto 747.681.239 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 60,28
Irlanda IE 5,49
Canada CA 524
Francia FR 4,54
India IN 4,23
Giappone P 3,57
Cina CN 2,78
Regno Unito GB 2,73
Svizzera CH 197
Paesi Bassi NL 1,85
Corea KR 1,65
Bermuda BM 1,25
Area di Taiwan w 1,21
Germania DE 1,02
Indonesia ID 0,97
Messico MX 0,60
Svezia SE 0,52
Hong Kong SAR Cina HK 0,50
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,39)
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Prodotti voluttuari
Eicher Motors IN INR 85200 3.187.757 0,82
Energia 3.187.757 0,82
Exxon Mobil us usD 161.649 16.188.619 4,18
Shell GB GBP 338,187 10278381 265  Sanita
TotalEnergies FR EUR 146.076 9252005 238 GE HealthCare Technologies us UsD 52.748 3.295.058 0,85
Marathon Petroleum us usb 45.441 6.448.319 1,66 T 3295058 085
Schlumberger (US) us usb 107.545 5.692.034 1,47 s A
Cheniere Energy us usb 25.399 4.008.598 1,03 L
ChampionX us UsD 127.089 3702433 095 Fondo di tipo aperto
Chevron us usD 26.142 3.586.469 0,92 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 511 9.298.394 2,40
Diamondback Energy us usb 23.201 3533.237 091 9.298.394 2,40
Marathon Oil Group us usb 132.094 3423780 088 —_—
Cenovus Energy CA CAD 187.164 3.396.385 0,88
Iwatani P PY 75.140 3.390.744 0,87 ioni
OMV AG AT EUR 70238 2905044 075  rozioni S
Aker BP NO NOK 99.182 2.695.037 0,70
Baker Hughes us usD 70.565 2310.202 0,60 f : : T 387927376 100.05
ConocoPhillips Us UsD 19.704 2209952 057 Totale investimenti (costo EUR 350.847.750) _ 387.927.376 100,05
TechnipfMC GB usb 96.596 1.946.457 0,50
Suncor Energy (CA) CA CAD 61.708 1.894.768 0,49
Neste Fl EUR 54.965 1.742.940 0,45
HF Sinclair us usD 33.083 1.713.409 0,44 L 5 )
ARC Resources CcA CAD 98.070 1504971 039  Altre voci di attivo e passivo (190.905)  (0,05)
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 3.082.000 1486.662 0,38
Golar LNG (US) BM usb 64.706 1.367.550 0,35 Attivo netto 387.736.471 100,00
Cool Company BM NOK 107.567 1.324.444 0,34 R
EQT us usD 31.617 1.266.715 0,33
Enbridge CA CAD 41.223 1.248.352 0,32
TGS Nopec Geophysical NO NOK 78.442 1.010.310 0,26
Energean GB GBP 92.420 904.277 0,23
SBM Offshore NL EUR 75.654 888.935 023 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
John Wood Group GB GBP 487.044 793.682 0,20
Ithaca Energy GB GBP 395.256 758.038 0,20
Gazprom* RU usD 220.286 2 0,00 . .
Novatek Joint Stock* RU RUB 22310 0 oo Paese Codice paese % Attivo netto
102.852.749 26,53 USA s 5157
s Francia FR 10,03
Materiali Giappone P 891
Linde us usD 21863 7922049 204 Regno Unito GB 828
RPM International us usb 77.717 6.700.375 1,73 Canada CA 4,42
Kansai Paint P JpY 469.715 6.479.489 1,67 Germania DE 2,89
FUCHS PETROLUB (priv.) DE EUR 159.164 6099161 157 Ppaesi Bassi NL 280
Lundin Gold CcA CAD 492.158 57046935 147 Idanda E 240
LG Chem KR KRW 17.992 5549204 143 Australia AU 230
Akzo Nobel NL EUR 84.670 5356204 138  Corea KR 43
Arkema FR EUR 58.730 5190538 134 Nowvegia NO 0.9
DuPont de Nemours us usD 71.853 4.962.498 1,28 Svizzera CH 0,93
BHP Group AU AUD 177508 4739187 122 India N 0,82
NOF P IPY 117.917 4392052 113 Austria AT 075
Anglo American (Regno Unito) GB GBP 177.7121 4.278.874 1,10 Bermuda BM 0,69
Corteva us usD 88.814 4034079 104  Finlandia Fl 045
Worthington Industries us usD 67.677 3.952.176 1,02 Cina CN 0,38
Agnico Eagle Mines (Canada) CA CAD 76,539 3.386.504 0,87 Israele L 0,02
IGO AU AUD 486.800 2.776.169 0,72 Russia RU 0,00
Imerys FR EUR 74418 1861938 0,48 Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,05)
Southern Copper (US) us usD 26.138 1.760.676 0,45
Champion Iron AU AUD 330.810 1.416.908 037
86.562.774 22,33
Industriali
Rolls-Royce Holdings GB GBP 5.314.639 13.146.658 3,39
Union Pacific us usD 59.663 11.692.130 3,02
General Electric (US) us usD 112.339 11618302 3,00
CsX us usb 407.419 11.483.557 2,96
L3Harris Technologies us usb 59.934 10.153.424 2,62
FedEx us usD 42976 9.731.994 2,51
Safran FR EUR 57.194 8.408.590 2,17
Jacobs Solutions us usb 65.131 8.174.692 211
XPO us usD 107.562 7.804.379 2,01
Carlisle us usb 31.681 7.709.624 1,99
Komatsu P JPY 332.363 7.219.174 1,86
MSC Industrial Direct us usb 76.710 6.887.990 1,78
WW Grainger us usb 9.303 6.488.142 1,67
Stanley Black & Decker us usb 78.947 6.298.261 1,62
Airbus FR EUR 46.242 5.839.499 1,51
Legrand R EUR 70.563 5.749.501 1,48
RXO us usb 305.475 5120405 132
Daimler Truck Holding DE EUR 172.818 5.118.878 1,32
Marubeni P PY 367.328 5.057.541 1,30
Nabtesco P PY 285.679 4.771.364 1,23
TKH Group NL EUR 133.581 4.605.876 1,19
Curtiss-Wright us usD 23.034 4.326.623 1,12
Forbo Holding CH CHF 3.481 3.622.103 093
FANUC P JPY 138.004 3.235.784 0,83
Teleperformance FR EUR 24.103 2.606.767 0,67
Graftech International us usb 261.048 856.118 0,22
177.721.376 45,84
Informatica
Littelfuse us usD 24.186 4909.772 127
SolarEdge Technologies IL usD 1.303 93.493 0,02

5.003.265 1,29

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % . Azioni Valore di %

Codice oValore  mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo

paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto

- : P . Carlsberg (B) DK DKK 1.459 173477 057
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale MeCormiak & Co s 0sD 2603 15421 054
. Kao P PY 3.416 124305 041
Energia Welcia Holdings » IPY 5.146 85121 0,28
Exxon Mobil us usD 2,102 22413 073 Kenvue Us UsD 4500 85790 027
Phillips 66 us usD 1139 129.607 0,42 Altria Group us usD 1.687 67379 0,22
Marathon Petroleum us usD 700 104.951 0,34 e ror————

5.200.281 16,96
456.971 1,49 _————

Sanita

Servizi di pubblica utilita Regeneron Pharmaceuticals Us UsD 40 36009 1,17
Kansai Electric Power Co P JPY 23.804 303.978 0,99 UnitedHealth Group us usD 651 348.233 1,14
Southern us usb 4236 285.083 0,93 Merck us USD 3298 334.879 1,09
FirstEnergia us usb 6589 234568 0,76 Novo Nordisk (B) (DK) DK DKK 3.472 332717 1,08
Sempra Energy us usD 3.298 229970 0,75 Eli Lilly us usD 586 324351 1,06
Public Service Enterprise Group us usD 3512 216.023 0,70 AstraZeneca (GB) GB GBP 2,575 320.248 1,04
PPL ) us usD 8.644 211.951 0,69 Humana us UsD 587 307.336 1,00
CLP Holdings HK HKD 28.848 210722 0,69 Vertex Pharmaceuticals us usD 853 306517 1,00
DTE Energy us usb 1.082 104.467 0,34 Argenx NL EUR 622 291.851 0,95
Duke Energy us UsD 900 79.731 026 Cigna Group us UsD 911 279759 091
1.876.493 6,12 Sanofi FR EUR 2.806 254073 0,83
- Gilead Sciences us usb 3.228 251.300 0,82
Materiali Bect_on Dickinson us usb 1.001 250.791 0,82
A Liquide R EUR 1142 195080 04 Molina Healthcore " ueD o daales OB
Linde us usD 463 177.255 0,58 Uni . : : g
FrancoNevada CA cAD 1383 169740 055 nited Therapeutics us usD 1107 242787 079
Corteva Us UsD 984 47.222 0’15 Boston Scientific us usb 4.736 241,062 0,79
—_— AmerisourceBergen us usb 1.245 228843 0,75
589.297 192 Quest Diagnostics us UsD 1.750 228025 0,74
AbbVie us usb 1.592 222.848 0,73
Industriali Johnson & Johnson us usD 1.495 219556 0,72
ITOCHU Ip IPY 9553 342976 1,12 CVS Health us usb 3.201 219.172 0,71
Northrop Grumman us ush 699 325832 1,06 Roche Holding CH CHF 846 217511 Q71
Republic Services us usD 1.910 283177 092 Elevance Health us Usb 453 204131 067
Waste Connections (US) CA UsD 2.149 279520 091 Bristol-Myers Squibb s UsD 3761 191059 0,62
BAE Systems GB GBP 19.391 259.750 0,85 Biogen us usD 786 185.787 0,61
Lockheed Martin us usD 562 252900 0,82 Incyte us UsD 3.184 171681 0,56
Leidos Holdings us usb 2.400 238080 0,78 Danaher Us usb 624 118.934 0,39
Wolters Kluwer NL EUR 1.745 223270 073 Centene us usb 1.608 110566 0,36
IDEX us usD 1.127 216.407 0,71 Daiichi Sankyo P JpY 2.104 54.257 0,18
Union Pacific us usb 750 155.288 0,51 7.304.436 23,82
Elbit Systems IL ILS 649 120.434 0,39 -
AMETEK us usD 836 117.441 0,38 i Fpa—
Knight Swift Transportion Holdings us usb 1.686 83052 027 's:::]?o'r:\zolﬁ;;ui Financial Group » Py 7476 344890 112
SITC International Holdings HK HKD 41.000 63.002 0,21 Marsh & McLennan Us UsD 1637 309,753 101
2961129 966 Tokio Marine Holdings » IPY 12615 280854 0,92
Progressive us usb 1.761 277.639 091
Informatica Mizuho Financial Group P PY 16.310 275840 0,90
Microsoft us usb 1.039 349.862 1,14 United Overseas Bank (L) SG SGD 13.468 265.073 0,86
Roper Technologies us UsD 565 2717223 090 Globe Life us usb 2230 257454 0,84
Cisco Systems us UsD 5.238 272376 0,89 CME Group Us usb 1.100 233849 0,76
Motorola Solutions us usb 853 238405 0,78 Chubb CH usb 1.074 230051 0,75
Fujitsu P JPY 1827 235.316 0,77 DBS Group Holdings SG SGD 9.396 225.104 0,73
Amphenol (A) us usD 2890 232965 0,76 Travelers us UsD 1.324 221825 Q72
Akamai Technologies us UsD 2.208 228572 0,75 AON us usb 709 219.287 0,72
PTC us usD 1.600 224.368 0,73 AlA Group HK HKD 23517 202.959 0,66
Cognizant Technology Solutions (A) us UsD 3.430 220789 0,72 BOC (Hong Kong) HK HKD 76.313 201255 066
Teledyne Technologies us usb 574 215732 0,70 Sampo (A) Fl EUR 4.706 184515 0,60
Accenture (A) IE usb 638 189.288 0,62 Intact Financial CA CAD 1.105 154.642 0,50
Gen Digital us usD 10.520 175.474 0,57 Arthur J Gallagher us usb 638 150.294 0,49
FUJIFILM Holdings P IPY 2.631 143338 0,47 Visa us usb 594 139.341 045
Canon P IPY 4.400 103.401 0,34 Everest Re Group BM usb 332 131.316 0,43
CGl CA CAD 1.000 96.778 0,32 Assurant us usb 700 103.649 0,34
TIS P IPY 4147 88.458 0,29 Hannover Rueck DE EUR 400 88.032 0,29
Oracle us UsD 749 76975 0,25 Singapore Exchange SG SGD 8.200 56.617 0,18
3.369.318 10,99 4.554.237 14,85
Prodotti voluttuari Immobiliare
Pan Pacific International Holdings P JPY 12.990 250.821 0,82 CK Asset Holdings HK HKD 38.888 193855 0,63
TIX us usD 2.846 249.566 0,81 Link REIT HK HKD 27.550 126.026 0,41
O'Reilly Automotive us UsD 264 245810 0,80 Sino Land HK HKD 62.742 62521 0,20
McDonald's us usD 937 243910 0,80 UOL Group G SGD 11.010 47.284 015
Electronic Arts us usb 1.900 236.246 0,77 429.684 1,40
Yum! Brands us usb 1.772 213.951 0,70 -
uss P Py 8.535 148773 049 geryizi di comunicazione
Galaxy Entertainment Group HK HKD 7.662 42.868 0,14 Deutsche Telekom DE EUR 12,886 278,761 091
1631945 532 Tuobile (US) us UsD 1919 275242 0,90
AT&T us usb 15.065 231.398 0,75
Beni di prima necessita Verizon Communications (US) us usD 6.404 223660 0,73
Monster Beverage us usb 6.142 311522 1,02 Elisa (A) Fl EUR 4.233 179.253 0,58
Nissin Food Holdings Ip IPY 3.470 301.397 0,98 Infrastrutture Wireless Italiane IT EUR 13.978 152.410 0,50
Mondelez International us usD 4516 297.875 097 HKT Trust and HKT HK HKD 70.066 72459 024
Walmart us usb 1.786 290.922 0,95 1.413.183 4,61
Procter & Gamble us usb 1.895 282.810 0,92 -
Coca-Cola us usD 4.807 271.259 0,88 ol i iati i i i i
ColgatePalmolive 0s 0D 2223 2050 078 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Keurig Dr Pepper us usD 7.583 230.030 0,75 PP . sree s
Constellation Brands us usb 981 29466 075 Servizi di pubblica utilita
Reckitt Benckiser Group GB GBP 3.359 24242 073 Iberdrola ES EUR 17316 192100 0,63
Heineken (BR) NL EUR 2.490 222.935 0,73 192.100 0,63
Philip Morris International us usD 2462 218.182 0,71 -
Hershey us usD 1.125 210420 069 Finanziari
Kimberly-Clark us usD 1.761 209.700 068 (06 Global Markets us UsD 2029 331610 1,08
Nestle cH CHE 1912 206136 067 CoixaBank £ EUR 61083 247500 081
Pernod Ricard FR EUR 1.098 194.315 0,63 e
Bunge us UsD 1786 189.280 0,62 579.110 189
Sysco us usb 2813 187.796 0,61
Clorox us usD 1.552 182.003 0,59

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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%
Valore di  Attivo
mercato netto

Frazioni () (0,00)
Totale investimenti (costo USD 29.696.019) 30.558.179 99,64
Esposizione Profitti/ %

sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-MINCOME (G) (SGD) (SGD/USD hedged)
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 95.660 582 0,00
(582) (0,00)

Altre voci di attivo e passivo 110.657 0,36
Attivo netto 30.668.254 100,00
RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 64,08
Giappone P 10,06
Hong Kong SAR Cina HK 3,83
Regno Unito GB 2,62
Paesi Bassi NL 2,41
Canada CA 2,28
Svizzera CH 213
Francia FR 2,10
Singapore SG 1,94
Danimarca DK 1,65
Spagna ES 1,43
Germania DE 1,20
Finlandia FI 1,19
Belgio BE 0,80
Irlanda IE 0,62
Italia IT 0,50
Bermuda BM 0,43
Israele IL 0,39
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,36
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Azioni

Valore di

%

6
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale

Energia

Baker Hughes us usD 6.272.940 205.367.512 1,32

TGS Nopec Geophysical NO NOK 7.329.112 94.396.868 0,61

CGG FR EUR 64022916 42.639.262 0,27

342.403.642 2,20

Industriali

Rolls-Royce Holdings GB GBP 129.057.530 319.245.619 2,05

Samsung C&T KR KRW 1.981.585 147.926.291 0,95

Teleperformance FR EUR 1.192.000 128.914.839 0,83

Siemens Energy DE EUR 9.380.209 78512346 0,50

Rexel FR EUR 3.133.896 60.280.483 0,39

SK Square KR KRW 2.007.563 59.811.780 0,38

Ushio P JPY 5.153.683 59.286.139 0,38

Acuity Brands us usD 386.502 58.852.353 0,38

Nabtesco P JPY 2.918.964 48.752.013 0,31

THK P JPY 2.546.280 42915249 0,28

Concentrix us usD 583.825 41984762 0,27

Full Truck Alliance ADR CN usD 2.625.620 16.389.164 0,11

1.062.871.038 6,82

Informatica

Microsoft us usD 2.696.555 859.411.578 5,51

Apple us usD 4.583.470 737.441970 473

Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 41.964.135 644.250.118 413

Alphabet (A) us usD 4.206.322 490.780.831 3,15

Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 115.913.929 490.594.713 3,15

Qualcomm us usb 4.729.891 487.762.444 313

SAP DE EUR 3.428.501 434528156 2,79

Autodesk us usD 1.770.617 331.952030 2,13

Texas Instruments us usb 2.184.868 294.700.351 1,89

Splunk us usD 1.950.068 272.166.139 1,75

Salesforce.com us usD 1.385.585 263.517.643 1,69

NXP Semiconductors NL usb 1.423.588 231.360.855 1,48

ASMPT HK HKD 28.300.133 225.946.931 1,45

Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 5.717.957 215.299.484 1,38

Applied Materials us usD 1.669.646 208.407.471 134

Skyworks Solutions us usb 2.377.157 195.248.465 1,25

MediaTek ™ TWD 7.879.668 193.757.691 1,24

Qorvo us usb 2337371 192.445.641 1,23

Samsung Electronics KR KRW 3.441.847 161.438.975 1,04

Corning us usD 6.371.323 161.250.499 1,03

Nutanix (A) us usD 4.539.790 157.091.266 1,01

Workday (A) us usD 7747191 155.244.252 1,00

Elastic us usD 2.009.232 143.824962 092

Zoom Video Communications us usD 2.389.161 135.767.610 0,87

Murata Manufacturing P JPY 7.720.271 124.468.443 0,80

Trimble us usD 2.785.026 123.653.013 0,79

Ulvac P JPY 3.588.548 116.257.767 0,75

Informatica (A) us usD 6.368.335 115.787.938 0,74

Juniper Networks us usb 4.477.981 114.709.761 0,74

Cognizant Technology Solutions (A) us usD 1.830.251 111.507.567 0,72

Akamai Technologies us usb 1.099.749 107.752.598 0,69

Silergy CN TWD 12.057.259 101.191.240 0,65

Capgemini FR EUR 571.146 95.095.832 0,61

Hon Hai Precision Industry ™w TWD 32.637.120 92.016.966 0,59

Ciena us usD 2.279.698 91.744.613 0,59

SUMCO P JPY 7.412.970 90.222.823 0,58

PTC us usD 630.228 83.646.650 0,54

Guidewire Software us usD 979.459 82.422.748 0,53

DXC Technology us usD 4.164.482 79.935.367 0,51

Z Holdings P PY 31.000.262 74461236 048

Temenos CH CHF 1.095.119 74.232.257 048

Yokogawa Electric P JpY 4.233.563 72.446.856 0,46

PagerDuty us usD 3.258.448 62.266.885 0,40

Autohome (A) ADR CN usD 2.268.671 56.171.919 0,36

Alphawave IP Group GB GBP 44.990.740 50.634.335 0,32

BE Semiconductor Industries NL EUR 517.236 50.327.034 032

TripAdvisor us usD 3.445.104 48.046.585 0,31

Snowflake (A) us usD 350.201 47.995.057 0,31

ams-OSRAM AT CHF 14.095.261 47361412 0,30

Wolfspeed us usD 1.071.184 34491214 0,22

Trustpilot Group GB GBP 28.331.419 32.536.005 0,21

AEM Holdings SG SGD 11.284.845 26.898.749 017

ANSYS us usD 83.601 22.089.026 0,14

Vnet Group ADR CN usD 5.028.453 15.467.773 0,10

Hollysys Automation Technologies CN usb 745.004 14.426.944 0,09

Pegasystems us usb 294.993 11.843.846 0,08

Dassault Systemes FR EUR 230.012 8.927.923 0,06

VMware us usD 36.967 5.028.222 0,03

9.970.256.679 63,96

Prodotti voluttuari

Amazon.com us usD 4.209.901 528.593.679 3,39

Alibaba Group Holding ADR CN usD 3.018.828 232.094.531 1,49

Electronic Arts us usD 1.585.033 186.534.497 1,20

Trainline GB GBP 35.997.401 107.648.511 0,69

Charter Communications (A) us usD 257.172 96.971.063 0,62

Deliveroo Holdings (A) GB GBP 63.952.404 95.476.420 0,61

Expedia Group us usb 938.292 84.446.720 0,54

Trip.com Group ADR CN usD 2.628.813 83.588.100 0,54

Rakuten (Tokyo) P JPY 18.725.851 65.299.000 0,42

Just Eat Takeaway.com NL EUR 4.955.073 56.765.313 0,36

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
NetEase CN HKD 2.750.355 55.400.168 0,36
Ubisoft Entertainment FR EUR 617.645 16.602.311 0,11
1.609.420.313 10,32
Beni di prima necessita
Ocado Group GB GBP 6.321.787 33.780.712 0,22
33.780.712 0,22
Finanziari
Fidelity National Information Services us usb 6.312.155 290.948.865 1,87
Adyen NL EUR 378.211 239.748.064 1,54
CME Group us usb 1.037.903 208.838.072 1,34
Visa us usb 543.261 120.617.335 0,77
Worldline FR EUR 9.203.618 110.259.349 0,71
Fiserv us usb 740.444 79.402.146 0,51
1.049.813.831 6,73
Immobiliare
Crown Castle REIT us usb 2.985.128 260.469.480 1,67
260.469.480 1,67
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 23.119 420.899.018 2,70
420.899.018 2,70
Servizi di comunicazione
Netflix us usb 756.673 292.721.627 1,88
Spotify Technology SE usb 778.626 120.749.504 0,77
SK Telecom KR KRW 3.463.725 119.468.174 0,77
Universal Music Group NL EUR 4536.478 104.792.630 0,67
Walt Disney us usb 897.496 69.014.288 0,44
Warner Music Group (A) us usb 2.186.669 64.386.256 0,41
771.132.479 4,95
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Informatica
VK* RU usb 1.110.753 1 0,00
1" 0,00
Prodotti voluttuari
Amadeus IT Group ES EUR 1.812.869 97.568.633 0,63
97.568.633 0,63
Non quotati
Informatica
Graphcore Service (priv.) (Perpetuo)* GB usb 4.853.983 14.820.836 0,10
14.820.836 0,10
Frazioni (7)  (0,00)
Totale investimenti (costo EUR 15.313.768.698) 15.633.436.665 100,29
. Profitti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati EUR  netto
Contratti per differenza
Fidelity National Inform Svcs (JPLS) usb 34.871.210 1.965.378) (0,01
(1.965.378)  (0,01)
Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto
Contratti di cambio a termine
Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006369 16/11/2023 22.986.279 436.010 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 32.390.357 394.381 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 15.111.247 331.802 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 22.256.417 193.791 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 22.726.167 191.762 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 843316 23.963 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 4.365.941 23.225 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086836 16/11/2023 373.117 9.811 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086814 16/11/2023 333.426 8.682 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872379 16/11/2023 4.045.262 5.399 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084888 16/11/2023 653.737 2142 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 831.246 1.475 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084688 16/11/2023 556.215 509 0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 9.379.434 (29.780) (0,00
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Esposizione Profitti/ % Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo sottostante (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto EUR realizzati EUR netto
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 368.610.496 1.916.776 0,01 Comprato GBP venduto EUR a 0,870920 16/11/2023 2.991.318 (1.015) (0,00
(323.604)  (0,00) Comprato USD venduto EUR a 1,056574 16/11/2023 9.376.155 (5.380) (0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 7.130.594 (22.640)  (0,00)
Azioni A-ACC (SGD) (hedged) Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 279.156.891 (1.451.617)  (0,01)
Comprato USD venduto TWD a 0,031219 16/11/2023 19.306 234 000 _ (a51401) (0.00)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006350 16/11/2023 13.157 209 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086437 16/11/2023 9.013 192 0,00 R .
Comgrato USD venduto KRW a 0,000748 1@/11/2023 1299 131 oo Altre voci di attivo e passivo (43323.987)  (0.26)
Comprato EUR venduto GBP a 1,157806 16/11/2023 11.937 104 0,00 ) -
Comprato EUR venduto SEK a 0,084787 16/11/2023 8.929 17 000  Attivo netto 15.588.336.503 100,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691400 16/11/2023 6.631 6 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,054933 16/11/2023 12.797 @27)  (0,00)
Comprato EUR venduto SGD a 0,687296 16/11/2023 8.220 (41) (0,00
Comprato SEK venduto EUR a 11,672346 16/11/2023 9.124 (111) (0,00
Comprato SGD venduto EUR a 1,446393 16/11/2023 293.627 (266) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,940987 16/11/2023 229.005 (1.193)  (0,00) RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
(745)  (0,00)
Azioni A-ACC (USD) (hedged) Paese Codice paese % Attivo netto
Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023 47.912.665 250.448 0,00
Comprato EUR venduto JPY a 0,006369 16/11/2023 8.541.466 162.017 0,00 USA us 56,57
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 12.035.923 146.548 0,00 Area di Taiwan ™w 597
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 5.615.181 123.294 0,00 Corea KR 452
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 8.270.257 72011 0,00 Giappone P 4,45
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 8.444.864 71.257 0,00 Paesi Bassi NL 4,38
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 319.524 9.079 0,00 Regno Unito GB 4,20
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 1.620.966 8.623 0,00 Svezia SE 392
Comprato EUR venduto NOK a 0,086836 16/11/2023 137.408 3.613 0,00 Cina CN 3,69
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 1.689.778 3.600 0,00 Germania DE 3,29
Comprato EUR venduto NOK a 0,086814 16/11/2023 131.037 3.412 0,00 Francia FR 297
Comprato USD venduto EUR a 1,063190 16/11/2023 556.909 3.166 0,00 Irlanda IE 2,70
Comprato GBP venduto EUR a 0,872379 16/11/2023 1.412.919 1886 000  Hong Kong SAR Cina HK 1,45
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023 552.129 1.590 0,00  Spagna ES 0,63
Comprato EUR venduto NOK a 0,084888 16/11/2023 241539 792 0,00 Norvegia NO 0,61
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 308.902 548 0,00 Svizzera CH 0,48
Comprato EUR venduto NOK a 0,084688 16/11/2023 217.035 199 0,00 Austria AT 0,30
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023 1.148.338 (4.255)  (0,00)  Singapore SG 0,17
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 3.485.303 11.066) 0,00 Russia RU 0,00
846.762 0,01 Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,29)
Azioni B-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023 1.658.595 8670 0,00
Comprato EUR venduto JPY a 0,006369 16/11/2023 278.792 5.288 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 400.997 4.882 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 182.615 4.010 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 278.206 2422 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 272.378 2298 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031233 16/11/2023 66.772 842 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 53.227 283 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 9.789 278 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947928 16/11/2023 86.929 185 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086636 16/11/2023 6.828 163 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086985 16/11/2023 4.645 130 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023 21.201 82 000
Comprato EUR venduto NOK a 0,085473 16/11/2023 6.185 63 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059255 16/11/2023 28.983 57 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 10.016 18 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,946455 16/11/2023 27.904 16 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,692767 16/11/2023 2694 8 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084699 16/11/2023 6.938 7 0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 110.773 352 0,00
29.350 0,00
Azioni I-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006369 16/11/2023 6.508.034 123.446 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 9.170.581 111.660 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 4.278.402 93.942 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 6.301.390 54.868 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 6.434.340 54.293 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 241.674 6.867 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 1.240.879 6.601 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086836 16/11/2023 105.476 2773 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086814 16/11/2023 95.145 2477 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,871942 16/11/2023 1.129.892 941 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084888 16/11/2023 191.297 627 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 235338 417 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084688 16/11/2023 160.321 147 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056574 16/11/2023 4.250.531 (2.439) (0,00
Comprato EUR venduto HKD a 0,120534 16/11/2023 2.655.573 (8.431)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 107.566.880 559.348 0,00
(111.159)  (0,00)
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006369 16/11/2023 17.475.033 331471 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 24.624.366 299.823 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 11.488.138 252.248 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 16.920.164 147328 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 17.271.232 145.784 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 632.432 17.970 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 3.323.178 17.678 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086836 16/11/2023 278124 7.313 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,086814 16/11/2023 251.590 6.551 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084888 16/11/2023 478.466 1.568 0,00
Comprato EUR venduto SGD a 0,691973 16/11/2023 631.965 1121 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,084688 16/11/2023 432.454 396 0,00
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Shell GB GBP 605.908 19.456.487 1,26
TotalEnergies FR EUR 220.834 14.745.957 0,95
Baker Hughes us usb 228.215 7.893.959 0,51
Schlumberger (US) us usD 130.105 7.275.472 0,47
TechnipFMC GB usD 192.846 4.105.691 0,27
Halliburton us usD 65.796 2.585.783 0,17
Neste Fl EUR 58.498 1.959.870 0,13
Cameco (CA) CA CAD 30.933 1.271.884 0,08
Ithaca Energy GB GBP 443.623 898.910 0,06
TGS Nopec Geophysical NO NOK 58.851 800.846 0,05
CGG FR EUR 514.087 361.744 0,02
Enviva us usD 80.126 288.454 0,02
61.645.057 3,98
Servizi di pubblica utilita
Enel T EUR 2.221.846 14.056.775 0,91
NextEra Energy us usb 212.728 12.397.799 0,80
GB GBP 569.416 11.282.405 0,73
Emirates Central Cooling Systems AE AED 15.952.589 7.774.441 0,50
Severn Trent GB GBP 209.928 6.765.260 0,44
American Water Works us usb 55.063 6.479.297 0,42
Veolia Environnement (FR) FR EUR 179.908 4.909.825 0,32
Brookfield Renewable us CAD 140.841 3224554 021
China Yangtze Power (A) CN CNY 1.013.700 3.124.239 0,20
EON DE EUR 225.453 2.672.630 0,17
National Grid GB GBP 189.219 2.246.755 0,15
ReNew Energy Global IN usD 309.771 1.651.079 0,11
Orsted DK DKK 23.543 1.132.378 0,07
Clearway Energy us usb 51.279 1.110.703 0,07
78.828.140 5,09
Materiali
Air Liquide FR EUR 41.217 8.065.759 0,52
Crown Holdings us usD 53.919 4.352.356 0,28
James Hardie Industries CDI IE AUD 163.118 4.049.639 0,26
Air Products and Chemicals us usb 9.366 2.653.388 0,17
Avery Dennison us usb 15.078 2.621.009 0,17
Ball us usD 49.001 2.374.078 0,15
Ecolab us usD 13.489 2.212.245 0,14
C Uyemura & Co P pY 38.300 2.074.762 0,13
LG Chem KR KRW 6.244 2.034.685 0,13
Anglo American (Regno Unito) GB GBP 72.781 1.851.393 0,12
Zijin Mining Group (H) CN HKD 1.148.000 1.768.997 0,11
Sumitomo Metal Mining P JPY 55.200 1.546.920 0,10
Schnitzer Steel Industries (A) us usD 61.446 1.418.173 0,09
Teck Resources (B) CA CAD 37.857 1.339.897 0,09
Ivanhoe Mines CA CAD 178.412 1.326.256 0,09
Norsk Hydro NO NOK 230.880 1.314.531 0,08
Freeport-McMoRan us usb 37.568 1.271.677 0,08
Symrise DE EUR 11.827 1202069 0,08
Boliden (Svezia) SE SEK 45.338 1.158.428 0,07
South32 AU AUD 525.747 1.123.241 0,07
Pan American Silver CA CAD 76.420 1.118.006 0,07
Nutrien CA CAD 19.375 1.050.877 0,07
Korea Zinc KR KRW 2.839 983.486 0,06
Graphic Packaging Holding us usb 45.137 978578 0,06
Albemarle us usD 7.299 916.535 0,06
Zhejiang Huayou Cobalt (A) (HK) CN CNY 168.760 844.383 0,05
Carbios SACA FR EUR 36.366 789.590 0,05
IGO AU AUD 114.966 692.715 0,04
Nickel Mines AU AUD 1.454.029 687.863 0,04
CF Industries Holdings us usD 7.048 571.522 0,04
Kaneka P JPY 23.156 564.875 0,04
MP Materials us usD 32.775 543,082 0,04
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 44.538 540.311 0,03
Central Asia Metals GB GBP 266.580 529.819 0,03
Wacker Chemie DE EUR 4314 526.444 0,03
Elkem NO NOK 321977 497.451 0,03
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 120.001 497.222 0,03
Alphamin Resources MU CAD 739.974 479.482 0,03
Champion Iron AU AUD 100.732 455.848 0,03
Adriatic Metals CDI GB AUD 207.801 446.398 0,03
Vale Indonesia ID IDR 1.414.900 440.343 0,03
Alcoa us usD 16.592 428074 0,03
Jubilee Metals Group GB GBP 1.296.742 86.537 0,01
60.428.944 391
Industriali
AMETEK us usD 74.194 10422716 067
CSX us usD 297.508 8.859.788 0,57
Quanta Services us usb 49.063 8.177.330 0,53
Energy Recovery us usb 522.400 7.924.805 0,51
Johnson Controls International us usb 142.797 6.992.070 0,45
MISUMI Group P JPY 458.654 6.906.852 0,45
Tetra Tech us usb 41.950 6.379.746 0,41
Owens Corning us usb 52.660 5.991.128 0,39
Arcadis (Paesi Bassi) NL EUR 132.944 5.607.238 0,36
Xylem us usD 59.295 5522106 0,36
Waste Management us usD 33.439 5.493.409 0,36
TKH Group NL EUR 148.930 5.425.495 0,35
Siemens DE EUR 31.876 4.208.425 0,27
Industrie De Nora T EUR 281.922 3.970.542 0,26

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Ebara P JPY 90.025 3968526 0,26
Kurita Water Industries P JPY 125.858 3.805.399 0,25
Core & Main us usb 117.310 3.548.622 0,23
WW Grainger us usb 4.640 3.418.984 0,22
ROCKWOOL International DK DKK 15.104 3.352.311 0,22
Array Technologies us usb 191.299 3.280.778 0,21
A. O. Smith us usD 45.768 3.206.506 0,21
Daikin Industries P JPY 22122 3.178.018 0,21
United Rentals us usD 7.759 3.144.568 0,20
SMC P JpY 6.686 3.067.860 0,20
Epiroc (A) SE SEK 184.751 3.031.400 0,20
Veralto us usD 42.082 2.870.393 0,19
Keisei Electric Railway P JPY 75.700 2.844.685 0,18
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.036.298 2.708.422 0,18
Aalberts NL EUR 83.496 2.595.355 0,17
Interpump Group IT EUR 55.970 2.329.932 0,15
Hubbel (B) us usb 8.666 2.255.327 0,15
NEXTracker (A) us usD 61.042 2072376 013
Pentair GB usD 35.034 2.041.458 0,13
Fortune Brands Innovations us usb 36.275 2.034.303 0,13
IDEX us usD 10.138 1.946.699 0,13
Advanced Drainage Systems us usb 17.788 1.927.473 0,12
NARI Technology (A) CN CNY 579.960 1.787.376 012
Sensata Technologies Holding us usb 42.646 1.372.775 0,09
Samsung C&T KR KRW 15912 1.254.980 0,08
Titan Wind Energy Suzhou (A) CN CNY 615.500 1.120.630 0,07
Teleperformance FR EUR 9.571 1.093.690 0,07
Vestas Wind Systems DK DKK 47.063 1.014.312 0,07
Bloom Energy (A) us usb 93.348 959.617 0,06
Clean Harbors us UsD 5.670 869.182 0,06
Yellow Cake GB GBP 123.012 823.896 0,05
Eaton us usD 3.886 802.843 0,05
Epiroc (B) SE SEK 57.397 793.969 0,05
Riyue Heavy Industry CN CNY 378.600 721.572 0,05
Siemens Energy DE EUR 75.321 666.084 0,04
Befesa L EUR 21.060 612.782 0,04
Rexel FR EUR 25.164 511.409 0,03
SK Square KR KRW 16.120 507.432 0,03
Ushio P JPY 41.383 502.973 0,03
Sunrun us usD 52.621 501.741 0,03
Acuity Brands us usb 3.104 499.293 0,03
Plug Power us usb 74.307 438.040 0,03
Nabtesco P JpY 23.439 413.603 0,03
THK P JpY 20.446 364.085 0,02
Concentrix us UsD 4.688 356.191 0,02
Sungrow Power Supply (A) CN CNY 23.100 265.620 0,02
Full Truck Alliance ADR CN usb 21.083 139.043 0,01
172.910.183 11,17

Informatica
Microsoft us usD 239.403 80.614.256 521
Alphabet (A) us usb 311.180 38.360.670 2,48
Nvidia us usb 57.513 23.209.768 1,50
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 1.416.413 22.975.037 1,48
Apple us UsD 122.387 20.804.518 134
Keyence P JPY 41.424 15.956.764 1,03
ASML Holding NL EUR 24.008 14338996 093
NXP Semiconductors NL usb 80.937 13.897.649 0,90
Lam Research us usb 21.598 12.663.123 0,82
Salesforce.com us usb 60.721 12.201.367 0,79
Qualcomm us usD 109.873 11971189 0,77
Autodesk us usD 57.558 11.401.132 0,74
Adobe us usD 16,576 8745829 0,57
ANSYS us usD 30.684 8.565.828 0,55
Advanced Micro Devices us usb 71.758 7.596.179 0,49
Intuit us usb 15.265 7.551.748 0,49
Analog Devices us usb 46.510 7.306.721 0,47
Hollysys Automation Technologies CN usb 349.704 7.154.948 0,46
Cadence Design Systems us usb 29.201 6.996.852 0,45
cow us usD 30.343 6.084.075 0,39
Sinbon Electronics ™w TWD 635.000 5.424.887 0,35
Arista Networks us usb 26.697 5.307.097 0,34
Infineon Technologies DE EUR 180.103 5.228.150 0,34
Palo Alto Networks us usD 19.070 4.616.847 0,30
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 930.758 4.162.116 0,27
F5 Networks us usD 26.273 3.974.842 0,26
Entegris us usD 43.701 3.854.827 0,25
TDK P JPY 103.400 3.854.129 0,25
Horiba P JpY 75.096 3.780.576 0,24
SAP DE EUR 27.530 3.686.458 0,24
Nice IL ILS 22.190 3427904 0,22
Gartner us usD 10.058 3.342.877 0,22
Dassault Systemes FR EUR 80.159 3.287.328 0,21
Western Digital us usb 79.348 3.208.833 0,21
Obic P JPY 21.100 3.109.168 0,20
Murata Manufacturing P JpY 177.907 3.030.466 0,20
Nutanix (A) us usD 81.869 2.993.143 0,19
First Solar us usD 20.870 2.933.696 0,19
SolarEdge Technologies IL usb 35311 2.676.927 0,17
Texas Instruments us usb 17.544 2.500.184 0,16
Auto Trader Group GB GBP 329.624 2.484.483 0,16
Splunk us UsD 15.659 2.309.008 0,15
Silergy CN WD 242.817 2.153.093 0,14
ASMPT HK HKD 227.243 1.916.892 0,12
Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 45914 1.826.562 0,12
Applied Materials us usb 13.407 1.768.091 0,11
Skyworks Solutions us usb 19.088 1.656.452 0,11
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Codice o Valore mercato in Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
FPT N VND 486900 1644966 011 Ubisoft Entertainment R EUR 4960 140851 0,01
MediaTek ™ WD 63012 1643805 011  AcadeMedia SE SEK 19.773 81752 0,01
Qorvo _ us usD 18.769 1.632.674 0,11 153.849.453 9,94
Samsung Electronics KR KRW 27.637 1.369.619 0,09
Corning us usD 51.160 1368020 0,09 s .
Workday (A) us usD 6221 1317064 o9 Beni di prima necessita
Elastic us usD 16.134 1220185 008  LOreal R EUR 40337 16.883.289 1,09
LONGi Green Energy Technology N CNY 351300 1155853 007  Nestle ' CH CHF 66.088 1124997 046
Zoom Video Communications us usD 19.184 1151828 007 g;fggg Ingredients g% gSB'g H;‘f‘u‘g i;gi?i? gg?
lrimble N P 22368 1oa0.0e0 8847, Haleon GB  GBP 1158834 4633000 030
Informatica (A) Us usD 51.136 982324 Q06  Danone R EUR 73.880 4382927 0,28
Juniper Networks us usD 35,957 973477 0,06 E‘;‘??A) ﬂg Hgg 5;?;;2 g%g%; ggi
Snowflake (A) us usD 6659 964188 006 : 719. :
Cognizant Technology Solutions (A) us usD 14.696 946010 006  Estee Lauder (A) Us Usb 22932 2936891 0,19
Akamai Technologies us ) 8.831 914.153 0,06 gg‘r/r'g; CromPOf'*M"ano 'FTR EHE fgggg f?zgggj gﬁ
Enphase Energy us usb 11.460 906.028 0,06 ur g o d
ToE g BE G EEe P8 R w
lat Glass Group . . , o . 1243, )
Hangzhou First Applied Material CN CNY 230383 803855 005  ArcherDanielsMidland us Usb 15.805 1132112 007
Dago New Energy ADR CN usD 31391 797.331 005  Pernod Ricard R EUR 5.108 903159 006
Hon Hai Precision Industry ™w WD 262.068 780655 0,05  Ocado Group GB GBP 50762 286.589 0,02
Ciena us usD 18.305 778345 0,05 62.830.909 4,06
SUMCO 3P IPY 59524 765434 0,05
PIC us usD 5061 709643 005  Sanita
Guidewire Software us usb 7.865 699.260 0,05 .
g UnitedHealth Groy| us usb 40.108 21.454.663 1,39
DXC Techinology us usp 35440 678157 004 Ecicinctica R EUR 103.496 18459230 1,21
7 Holdings » IPY 248924 31716 004 grrpis s usD 88,362 18516211 120
Temenos ) cH CHF 8.794 629.775 004 qpamo Fisher Scientific us UsD 34.484 15248971 099
Yokogawa Electric P JPY 33.994 614.626 0,04 ICON IE usb 58.412 14.235.667 092
PagerDuty us usb 26164 528261 003 gyrjer us UsD 43726 11743008 0,76
Autohome (A) ADR N usb 18.217 476552 003 gogon Scientific us UsD 221.433 11270965 073
Alphawave IP Group GB GBp 361.264 4295712 005 peyance Health us UsD 22.890 10314570 067
BE Semiconductor Industries NL EUR 4.153 426.965 0,03 Sonova Holding (B) CH CHF 43314 10.214.839 066
TripAdvisor us usD 27.663 407618 003 poott s USD 17794 9316542 0.40
amsOSRAM AT CHF 113181 01808 005 g s USD 16258 8997245 058
ON Semiconductor us usb 4.885 309.906 0,02 Noyo Nordisk (B) (DK) DK DKK 90.589 8481004 056
Wolfspeed us UsD 8.601 292617 002 poche Holding CH  CHF 32329 8312041 054
Trustpilot Group cB i 227.494 276030 002 qyi Holdings us UsD 40,198 7242147 047
AEM Holdings G SGD 90614 228204 001 petier-Toledo International us UsD 6544 6418856 0,41
Vnet Group ADR CN usD 40377 131226 001 prpvee 03 USD 39999 59018 036
Pegasystems us usb 2369 100.481 0,01 Qiagen (DE) NL EUR 149.222 5537.032 0,36
VMware us usD 97 42659 000 pgrg7eneca (GB) GB GBP 42793 5322057 034
460.691.003 29,77 Becton Dickinson us usD 17.999 4509385 0,29
T HCAHedlthcare us UsD 17018 3844787 025
Prodotti voluttuari Sonan 1S R R S0 soa 02
Amazon.com us usb 183.952 24.403.076 1,58 anofi . 8 -U04. g
LVMH Moet Hennessy Lous Vuitton FR EUR 24.047 17136880 1,11 Regeneron Pharmaceuticals us UsD 3.485 2712254 018
Aptiv IE UsD 108.203 9.411.484 0,61 Convatec Group GB GBP 1.020.568 2528619 0,16
Service Corp International us usD 127.301 6960843 045  Merck us usp 23375 2573492 015
Moncler T EUR 104.792 5.418.527 0,35 Intuitive Surgical us usb 7.597 1.993.201 0,13
Vitesco Technologies Group DE EUR 54,188 5272938 034  Teleflex us Usb 10322 1895532 012
adidas DE EUR 29.259 5168767 033 %Oeﬂs E{:) ga gﬂ? 11823 Hggggg gH
Compagnie Financiere Richemont (A) CH CHF 43.483 5110591 0,33 ecan Lroup - 120 d
YETI Holdings us usD 108.039 4549510 09  Gerresheimer DE EUR 17.823 1655213 011
Tractor Supply us usD 20922 4013049 026  Danaher us Usb 1.231 1378318 0,09
VR s 0sD 460 1598320 023 Biogen us usD 338 799331 0,05
Autoliv SE ) 38.376 3.541.359 0,23 Align Technology us usb 3.794 697.762 0,05
TopBuild us usD 13500 3118905 0,20 rnasful;g? Therapeutics ﬂg 323 ;g;g gg?g?i ggg
Son I IPY 35692 2955540 019 e - : :
Expldia Group us usD 31.060 2953518 0,19  WuXiAppTec (H) CN HKD 36.626 438171 003
Lululemon Athletica CA usD 7.026 2762084 018  Dexcom us usb 4.672 412351 003
Airbnb (A) us usD 22583 2650330 017 233.259.505 15,08
Marriott International (A) us usb 13.927 2.613.179 0,17
VF Corporation us usb 169.734 2.518.859 0,16 Finanziari
Starbucks us uso 26658 2471209 016 HpEC Bank ADR IN usD 174920 9853259 0,64
Pool . us uso 6.400 2014854 015 pengissanceRe Holdings BM U 44556 9715023 0,63
Alibaba Group Holding ADR CN usb 24.240 1.969.048 0,13 AIA Group HK HKD 833.536 7.193.655 0.46
Chipotle Mexican Grill us usp 946 1825772 012 Ay I Gallagher us usD 24279 5719404 037
010 » pal 91200 1729.983 011 JpMorgan Chase us UsD 35329 4896644 032
WPP (GB) SO 197.287 1691445 011 Brown & Brown us UsD 6079 4225255 027
Games Workshop Group e e 13428 1608919 010 Chgilease Holding ) 677.999 3660478 024
Hermes Intemational FR EUR 82 1583489 010 panic Mandiri Persero D DR 8960735 3197235 021
Hlectronic Arls us Usp 12727 1582525 010 prygential (Regno Unito) HK GBP 296239 3085285 020
Booking Holdings us uso 558 1538408 010 Ares Management (A) us UsD 28610 2810933 0,18
Brunswick s usb 21.5% 1495747 010 Morgan Stanley us usD 35788 2526988 016
ID Sports Fashion cB cbp 952389 1475288 010 Apolio Global Management us UsD 31.848 2470131 016
Ermenegildo Zegna I usb 127,953 1400869 009 Figelity National Information Services us UsD 50685 2468357 016
Mercari » IPY 70213 1400467 009 piecd N R 5037 2053979 013
GN Store Nord DK DKK 312 1214075 008 pgriners Group Holding CH  CHF 1708 1796728 012
Brunello Cucinelli IT EUR 13.356 1.070.380 0,07 CME Group Us UsD 8.334 1.771.744 0,1
Rinnai P Iy 58,354 1068498 - 007 sprott Physical Uranium Trust CA  CAD 65.483 1186657 0,08
Salvatore Ferragamo IT EUR 85.516 1.042.662 0,07 Visa Us usD 4362 1.023.295 007
Trainline GB GBP 289.050 913270 006y P R 7390 040 006
PDD Holdings ADR IE usD 8726 873015 006 g 0 usD 5048 3653 004
Charter Communications (A) us usD 2065 822485 0,05 - - -
Deliveroo Holdings (A) GB GBP 513521 810005 005 71251099 4.0
Dr Ing hc F Porsche (priv.) DE EUR 9.055 789.684 0,05 -
H World Group CN HKD 211.277 781509 005 Immobiliare
Trip.com Group ADR CN usD 21109 709146 005  Crown Castle REIT us UsD 23970 2209775 0,14
On Holding CH usD 27.120 691015 004  HASI Capital REIT us UsD 85593 1467920 0,09
Accor R EUR 20148 640106 0,04 3677695 024
Kering FR EUR 1497 605912 0,04
Tesla us usD 2970 591419 0,04 -
' Governativi
Raleten (Tokyo) u o 1503 MM T 5,13% 30/11/2023 Us UsD 23,515,500 23415399 151
Just Eat Takeaway.com NL EUR 39.788 481587 0,03 reasury 5,13% 30/11/! 515 A415. ,
NetEase CN HKD 22085 470005 003 23415399 1,51
Ralph Lauren us usD 4154 44836 003
Yonex 3P IPY 40.400 435786 0,03
Fox Factory Holding us usD 5.268 428.787 0,03
Jiumaojiu International Holdings CN HKD 207.807 224.706 0,01
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Codice oValore  mercato in Attivo Esposizione (perdite) non Attivo
paese Valuta nominale USD netto Valuta  sottostante realizzati USD  netto
Fondo di tipo aperto Contratti per differenza
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 2464 47.392.291 3,06
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 1 479 0,00 Solactive Euro. Renewables Stock (GS) EUR 30.204.458 383.011 0,02
47.392770 3,06 Fidelity National Inform Svcs (JPLS) usb 280.007 (16.674) (0,00

366.337 0,02
Servizi di comunicazione
Netflix us usD 12.164 4971883 0,32

Universal Music Group NL EUR 99.976 2440039 016 Altre voci di attivo e passivo 8.681.297 056
Tele2 (B) SE SEK 330,940 2.341.885 0,15 . -
Walt Disney uUs usD 18.478 1501223 010 Attivo netto 1.547.299.198 100,00
Spotify Technology SE usb 6.252 1.024.417 0,07 -
SK Telecom KR KRW 27.813 1013546 0,07
Warner Music Group (A) us usb 17.558 546.241 0,04

13.839.234 0,89

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Energia . .
Raizen (priv.) BR BRL 2538600 1799305 012 Paese Codice paese % Attivo netto
Repsol ES EUR 116.942 1.708.148 0,11 Ush us 5423
L R R 6,65
PP . reas Irlanda IE 561
Servizi di pubblica utilita Regno Unito GB 5,2
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo BR BRL 381.982 4.436.966 0,29 Giappone P 4,54
Iberdrola ES EUR 208.114 2308769 0,15  Paesi Bassi NL 3,41
Acciona Energias Renovables ES EUR 54.644 1.476.838 0,10 Svizzera CH 2,30
8.222.573 0,53 Area di Taiwan ™w 223
—————————— ltdia T 2,06
Materiali gfl’omu'““ gﬁ fg;
Grupo Mexico (B) MX MXN 1.787.717 7250426 047 g oA 105
Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 114.340 3713585 024 i DK 099
Re:NewCell SE SEK 114.863 125.097 0,01 g
7" =~ Spagna ES 0,84
11.069.108 072 Hong Kong SAR Cina HK 0,79
India IN 0,76
Industriali Canada CA 0,68
Ryanair Holdings (IE) IE EUR 268.177 4017.794 026  Bermuda BM 0,63
Kingspan Group (IE) IE EUR 45.694 3064686 020  Messico MX 059
Fluidra ES EUR 168.407 2957208 0,19  Corea KR 058
Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 164.357 1886514 012 DBrasle BR 0,550
Armac Locacao Logistica E Servicos BR BRL 647.472 1569.023 0,10 IEm"Olﬂ Arabi Uniti ‘I\LE ggg
T 42 AGE 99 n a7 sraele )
13495225 087  oC D 024
. Australia AU 0,19
Informatica Norvegia NO 0,17
VK* RU usb 8.919 0 0,00 Finlandia Fl 0,13
0 0,00 Vietnam VN 011
Lussemburgo W 0,04
Prodotti voluttuari a’gﬂz:ﬁg 51?) ggg
Amadeus IT Group £ EUR 80.842 4596949 030 ueria AT 003
Trip.com Group CN HKD 14.693 498404 005 gognoe G 001
Honasa Consumer IN INR 52.218 203.204 0,01 Russia RU 0:[]0
5.298.557 0,34 Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,58
Finanziari
Cboe Global Markets us usD 34.346 5613339 036
5613339 0,36
Governativi
US Treasury 5,27% 09/11/2023 us usD 28374300 28341096 1,83
US Treasury 5,43% 11/01/2024 us usD 17.167.300 16.988.023 1,10
45.329.119 2,93
Non quotati
Informatica
Graphcore Service (priv.) (Perpetuo)* GB usb 38976 125.737 0,01

125.737 0,01

Prodotti voluttuari

Gousto* GB GBP 8.343 373.838 0,02
Vestiaire Collective (H)* FR EUR 153.550 339.067 0,02
Lyst Service (priv.) Perpetual* GB usD 56316 317.621 0,02
Gousto* GB GBP 2.468 110610 0,01
Vestiaire Collective (H) WTS 21/09/2031* FR EUR 153.550 2 000
1.141.138 0,07
Sanita
Spiber* P PY 6.171 88.981 0,01
lllumina RTS 31/12/2049* us usD 33.999 42669 0,00
131.650 0,01
Immobiliare
Kitchen United Service (B) (priv.)* us usb 29.432 235.060 0,02
Kitchen United Service (priv.) Perpetual* us usb 1917 63.228 0,00
298288 0,02
Frazioni (10)  (0,00)
Totale investimenti (costo USD 1.556.306.667) 1.538.251.564 99,42
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Fidelity _
Funds Greater China Fund 8

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Immobiliare
KE Holdings ADR CN UsD 761.808 11122393 165
Energiq China Resources Land HK HKD 2.235.809 8.325.507 1,23
China Merchants Energy Shipping (A) CN oNY 6.701.026 581675 07  China Overseas Land & Investment HK HKD 3565695 6.693957 0,99
China Oilfield Services (H) CN HKD 2.027.826 2393264 035 26.141.857 3871
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 2.556.181 2.243.630 0,33
10518569 156 Fondo di tipo aperto
T Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD IE UsD 194 3728556 055
Materiali 3728556 0,55
Zijin Mining Group (H) CN HKD 8.097.307 12477449 185
Guangdong Huate Gas (A) CN CNY 270.468 2576.372 0,38 Titoli indicizzati ad azioni
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 559.148 1.898.790 0,28 3pMm (China Oilfield Services (A)) ELN 06/08/2024 CN UsD 4316330 9.199.068 136
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 401266 1362643 020 HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 CN UsD 9.743.417 9191107 136
18.315.254 2,71 18.390.175 272
Industriali Servizi di comunicazione
Contemporary Amperex Technology (A) CN CNY 167.893 4246368 063 Eqr EasTone Telecommunications ™w WD 1.585.864 3712310 055
Huaming Power Equipment (A) CN CNY 1.943.612 3.287.229 0,49 T 3712310 055
Weichai Power (H) CN HKD 1.941.834 2896752 043 1S O
Beijing New Building Materials (A) CN CNY 457.429 1.527.491 0,23 S ) L. . . )
Contemporary Amperex Technology (A) CN CNY 54.895 1388421 0,21 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Sinoseal Holding CN CNY 193.883 1027.292 0,15
Centre Testing International Group (A) CN CNY 350.520 724263 0,11 Prodotti voluttuari
Huaming Power Equipment CN CNY 319.973 541.169 0,08 Trip.com Group CN HKD 18.748 635.957 0,09
15.638.985 2,31 635.957 0,09
Informatica Titoli indicizzati ad azioni
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 3.989.699 64715205 9,58 IJPM (China Merchants Energy (A)) ELN 31/10/2024 CN usD 2.231.909 1959.001 0,29
Tencent Holdings CN HKD 1.456.975 53570091 7,93 BNP (Guangdong Huate Gas (A)) ELN 30/10/2024 CN usD 164.380 1565814 0,23
MediaTek ™w TWD 517.956 13.456.544 1,99 UBS (China Merchants Energy (A)) ELN 06/01/2025 CN usD 924,321 811299 0,12
Lenovo Group CN HKD 10.891.067 12610769 187 UBS (Guangdong Huate Gas (A)) ELN 04/07/2025 CN UsD 42.667 406431 0,06
Accton Technology ™w TWD 777.933 11.978.101 1,77 T 4742585 070
Alchip Technologies ™Ww TWD 125.989 10.243.706 152 s e
Wiwynn ™Ww TWD 177.985 8366075 124 .
Samsung Electronics KR KRW 168.740 836225 124  Non quotati
Sinbon Electronics ™w WD 974917 8.328.838 1,23 A
Nanya Technology ™w TWD 3.497.700 6983878 103  Informatica
Gold Circuit Electronics ™Ww TWD 1.254.893 6821212 101 Bytedance* CN UsD 48.128 7.832.692 1,16
Lotes ™Ww TWD 261,978 6659.618 099 T 7smen 116
Delta Electronics ™w WD 701.940 6.294.550 0,93 _
Yageo ™Ww TWD 334971 5441008 081 oo Lo
Elite Material ™w TWD 447962 4968998 0,74 anita
Parade Technologies us TWD 121.990 3.973.911 0,59 Cutia Therapeutics* CN HKD 4.593.727 11.103.776 1,64
ASPEED Technology ™w TWD 39.997 3173232 047  China Animal Healthcare® BM HKD 1764849 2 000
Faraday Technolgy ™Ww TWD 271.977 2544155 038 11103778 1,64
Unimicron Technology ™w TWD 501.957 2.221.672 0,33 -

240.713.838 35,62

Frazioni (2) (0,00)
Prodotti voluttuari
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 3.069.537 31.102.792 4,60 . . . —9noin Az 0098
PDD Holdings ADR E usD 250528 25065281 371  Totale investimenti (costo USD 716.920.730) ___ 670970463 99,28
NetEase CN HKD 1.101.906 23.450.748 3,47
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usb 239.104 15.501.081 2,29
ANTA Sports Products CN HKD 1.000.514 11.224.813 1,66
Trip.com Group ADR CN usb 319.994 10.750.185 1,59 o . .
Vipshop Holdings ADR CN usb 575.725 8126354 1,20 Altre voci di attivo e passivo 4.857.474 0,72
Sands (Cina) CN HKD 2.741.365 7.350.650 1,09
Yum China Holdings CN usb 132.431 6.922.151 1,02 Attivo netto 675.827.937 100,00
Miniso Group Holding ADR CN usb 251.857 6.371.993 094 _
Atour Lifestyle Holdings ADR CN usb 308.816 5.895.289 0,87
Meituan (B) CN HKD 409.845 5.738.512 0,85
Li Ning CN HKD 1.229.395 3.736.100 0,55
NetEase ADR CN usD 31.335 3.343.165 0,49
Yum China Holdings CN HKD 58.145 3.032.969 0,45
Alibaba Group Holding ADR CN usb 37.106 3.014.106 0,45 Al lpAfonE SR AR
Midea Group (A) CN CNY 370.868 2.676.561 0,40
CoCreation Grass (A) CN CNY 114.590 315.233 0,05 . o )
Midea Group (A) (CN) N CNY 1.291 9316 000 Paese Codice paese % Attivo netto
173.627.299 25,69
_—— Cina CN 60,85
. g . . Area di Taiwan ™w 25,63
Beni di prima necessita Hong Kong SAR Cina HK 672
Kweichow Moutai (A) CN CNY 58.798 13499783 200  |ianda E 426
China Mengniu Dairy CN HKD 1.735.851 5637467 083 Coreq R 124
China Resources Beer Holdings HK HKD 1.003.914 5.288.945 0,78 USA us 0:59
24.426.195 3,61 Bermuda BM 0,00
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,72
Sanita
WuXi AppTec (H) CN HKD 1.081.161 12934495 191
Innovent Biologics CN HKD 1.578.865 9.258.410 137
Wuxi Biologics (Cayman) CN HKD 1.443.876 8.913.955 132
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 3.793.675 7.119.019 1,05
Peijia Medical CN HKD 1.440.877 1.360.400 0,20
39.586.279 5,86
Finanziari
AIA Group HK HKD 2.907.751 25.094.731 371
Ping An Insurance Group (H) CN HKD 3512199 17.788.432 2,63
China Merchants Bank (H) CN HKD 4.076.651 15.391.158 2,28
Chailease Holding ™w WD 1.162.381 6.291.058 0,93
China Life Insurance (H) CN HKD 4.663.601 6.281.609 0,93
CTBC Financial Holding ™w TWD 1.342.885 1.009.188 0,15

71.856.176 10,63

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity _ .
Funds Iberia Fund

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % . ) %
Codice oValore  mercato in Attivo Valore di Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto mercato  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Frazioni (1 (000)
Materiali Totale investimenti (costo EUR 124.677.168) T 139.875569 98,10
Corticeira Amorim PT EUR 325.412 2.984.028 2,09 : ° e ———
2.984.028 2,09
Industriali
RELX (NL) GB EUR 43.068 1.417.368 0,99 Profitti/ %
Experian IE GBP 46.731 1336.825 094 Esposizione (perdite) non Attivo
Sandvik SE SEK 81.143 1.302.026 0,91 Valuta  sottostante realizzati EUR netto
4.056.219 2,84
. Futures
Informatica
SAP DE EUR 11326 1435457 1,01 |BEX 35 Index Future 17/11/2023 EUR 1.808.400 (44.100)  (0,03)
Infineon Technologies DE EUR 45,530 1.250.937 0,88
1250957 088 (44.100)  (0,03)
2686394 1,88 —_—
Beni di prima necessita Altre voci di attivo e passivo 2759.400 1,93
Jeronimo Martins PT EUR 310974 6.773.014 4,75
Beiersdorf DE EUR 11.416 1.416.155 0,99 Attivo netto 142.590.869 100,00
8.189.169 574 -
Sanita
Merck DE EUR 8.186 1.165.277 0,82
1.165.277 0,82 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Finanziari
VZ Holding CH  CHF 16.206 1504264 105  pyese Codice paese % Attivo netto
1.504.264 1,05
- Spagna ES 82,92
Fondo di tipo aperto Portogallo PT 6,84
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACCEUR IE EUR 75 1049172 074  Germania DE 3,69
1049.172 o074  onda IE 1,67
Saadd ’ Svizzera CH 1,05
S . PO . . . Regno Unito GB 0,99
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati Svezia SE 0,91
o . s Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,90
Servizi di pubblica utilita
Iberdrola ES EUR 1.276.193 13.400.027 9,40
Acciona Energias Renovables ES EUR 89.408 2.287.057 1,60
15.687.084 11,00
Materiali
Vidrala (BR) ES EUR 18.302 1.282.970 0,90
1.282.970 0,90
Industriali
Ferrovial ES EUR 218.401 6.211.324 4,36
Applus Services ES EUR 591.430 5884729 413
Fluidra ES EUR 341335 5672988 398
Aena ES EUR 37.483 5.125.800 3,59
Cia de Distribucion Integral Logista Holdings ES EUR 190.697 4.420.356 3,10
27.315.197 19,16
Informatica
Indra Sistemas ES EUR 441.950 5.855.838 41

5.855.838 4,11

Prodotti voluttuari

Industria de Diseno Textil ES EUR 385.025 12.532.564 8,79
Amadeus IT Group ES EUR 208.734 11234064 7,88
CIE Automotive ES EUR 171.027 4114910 2,89

27.881.538 19,55

Beni di prima necessita
Viscofan ES EUR 93.126 5084.680 3,57
5084680 357

Sanita
Laboratorios Farmaceuticos Rovi ES EUR 100.211 5.055.645 355
5.055.645 3,55

Finanziari

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 1.089.520 8.086.417 5,67

Grupo Catalana Occidente ES EUR 193.127 5.842.092 4,10

Bankinter ES EUR 955.766 5.698.277 4,00

Linea Directa Aseguradora ES EUR 3.010.735 2.450.738 1,72
22.077.524 15,48

Immobiliare

Inmobiliaria Colonial REIT ES EUR 493.756 2.611.969 1,83

2.611.969 1,83

Servizi di comunicazione
Cellnex Telecom ES EUR 194.394 5.388.602 3,78
5388.602 3,78

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity . .
Funds India Focus Fund 7

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Finanziari
Axis Bank GDR IN usb 89.556 5.212.159 0,22
Energia 5212159 022
Reliance Industries IN INR 2.694.334 73.940.757 312
Great Eastern Shipping IN INR 1.583.421 15.078.686 0,64 Non quoluii
89.019.443 3,75
Sanita
Materiali Avestha Gengraine Technologies* IN INR 895.108 0 000
UltraTech Cement IN INR 636.255 64.329.595 2,71 0 0,00
SRF IN INR 2.143.451 56.415.379 2,38 -
Hindalco Industries IN INR 8.403.396 46.232.634 1,95
APL Apollo Tubes IN INR 1.256.875 23618711 1,00 Totale investimenti (costo USD 2.052.273.188) 2.345.387.635 98,89
Anupam Rasayan India IN INR 1.761.272 18.688.800 0,79 B ——
209.285.119 8,82
Industriali
Havells India IN INR 3.265.994 48834.196 206  Altre voci di attivo e passivo 26331939 11
KEC International IN INR 4.324.888 32.608.513 137
KEI Industries IN INR 1.032.266 29.685.455 1,25 Attivo netto 2.371.719.574 100,00
Container Corp Of India IN INR 3.041.075 25.113.622 1,06 -
Astral Poly Technik IN INR 1.014.345 22.504.934 0,95
Blue Star IN INR 1.916.386 20.343.645 0,86
Delhivery IN INR 2.356.383 11.671.987 0,49
190.762.352 8,04
- RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Informatica
HCL Technologies IN INR 7.915.995 121.122.791 511
Infosys ADR IN usD 6.680.905 110.034.505 4,64 Paese Codice paese % Attivo netto
Infosys IN INR 5.595.193 91.922.964 3,88
Mphasis IN INR 1.878.462 47.839.381 2,02 India IN 98,89
370.919.641 15,64 Liquidita ed altre voci di attivo netto m
Prodotti voluttuari
Tata Motors IN INR 7.450.077 56.175.424 2,37
Maruti Suzuki India IN INR 429.845 53.611.082 2,26
Eicher Motors IN INR 1.306.661 51.653.503 218
Uno Minda IN INR 5.280.126 36.919.434 1,56
Sapphire Foods India IN INR 2.227.235 34.623.966 1,46
KPR Mill IN INR 3.347.402 32.347.153 1,36
MakeMyTrip IN usD 728.446 28.321.980 1,19
Crompton Greaves Consumer Electricals IN INR 7.900.204 26.720.183 113
Sona Blw Precision Forging IN INR 3.922.474 25.494.718 1,07
Devyani International IN INR 6.411.312 13.829.389 0,58
Campus Activewear IN INR 3.760.036 12.006.990 051

371.703.822 15,67

Beni di prima necessita

Marico IN INR 8.675.254 55.871.848 2,36
Hindustan Unilever IN INR 1.330.352 39.670.076 1,67
Medplus Health Services IN INR 1.788.928 16.941.903 0,71
Godrej Consumer Products IN INR 1.182.064 14.078.038 0,59
126.561.865 534
Sanita
Apollo Hospitals Enterprise IN INR 1.076.336 62.263.192 2,63
Fortis Healthcare IN INR 11.223.362 43.507.790 1,83
Granules India IN INR 6.327.739 24.756.003 1,04
Laurus Labs IN INR 2311.779 10.041.100 0,42
Jupiter Life Line Hospitals IN INR 177.486 2.194.324 0,09
142.762.409 6,02
Finanziari
ICICI Bank IN INR 16.622.601 182.548.346 7,70
Axis Bank IN INR 12.290.035 144.723.082 6,10
HDFC Bank IN INR 8.137.552 143.889.466 6,07
HDFC Bank ADR IN usD 985.259 55.499.639 2,34
ICICI Lombard General Insurance IN INR 3.048.545 50.243.104 2,12
Five-Star Business Finance IN INR 5.574.463 49.437.454 2,08
Cholamandalam Investment and Finance IN INR 2.680.662 36.579.136 1,54
ICICI Securities IN INR 4.179.210 32.068.861 1,35
Shriram Finance IN INR 1.093.279 24.639.326 1,04
Bajaj Finance IN INR 268.327 24.117.776 1,02
HDFC Standard Life Insurance IN INR 1.772.557 13.152.733 0,55
Fino Payments Bank IN INR 1.750.273 6.259.518 0,26
763.158.441 32,18
Immobiliare
Embassy Office Parks REIT IN INR 6.178.542 23.111.282 0,97

23.111.282 0,97

Servizi di comunicazione
Bharti Airtel IN INR 4532792 49.720688 2,10
49.720.688 2,10

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Prodotti voluttuari
Honasa Consumer IN INR 814.706 3.170.414 0,13
3170414 0,13

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity ‘
Funds Indonesia Fund

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
United Tractors ID IDR 5.895.755 9.315.629 4,55
Indo Tambangraya Megah ID IDR 3.618.400 6.033.636 2,95
AKR Corporindo ID IDR 29.032.100 2722995 1,33
Adaro Energy ID IDR 11.025.600 1775455 087
19.847.715 9,69
Servizi di pubblica utilita
Cikarang Listrindo ID IDR 32.346.100 1445566 0,71
1445566 0,71
Materiali
Aneka Tambang ID IDR 36.510.900 3908979 191
Semen Indonesia Persero ID IDR 10.119.461 3.883.639 1,90
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia ID IDR 6.727.300 3.240.538 1,58
Vale Indonesia ID IDR 7.986.500 2.485.547 121
Nickel Mines AU AUD 4.340.841 2.053.539 1,00
Trimegah Bangun Persada ID IDR 33.011.200 2.018.458 0,99
Avia Avian ID IDR 59.017.100 1.855.600 091
19.446.300 9,50
Industriali
Astra International ID IDR 24.337.510 8.841.758 4,32
Arwana Citramulia ID IDR 57.317.700 2.378.289 116
Jasa Marga Persero ID IDR 7.610.200 2.042.003 1,00
Surya Pertiwi D IDR 44.879.500 1594.147 0,78
Grab Holdings SG usD 225.194 689.094 0,34
15.545.291 7,59
Prodotti voluttuari
Bukalapak.com ID IDR 203.405.400 2688346 131
Erajaya Swasembada ID IDR 96.542.700 2.430.209 1,19
Map Aktif Adiperkasa D IDR 51.127.400 2.394.650 117
Sea ADR SG usD 34521 1429.860 0,70
Selamat Sempurna ID IDR 10.121.600 1.382.568 0,68
10.325.633 5,04
Beni di prima necessita
Indofood Sukses Makmur ID IDR 17.011.500 7.116.521 3,47
Charoen Pokphand Indonesia ID IDR 13.217.900 4.819.727 2,35
Japfa Comfeed Indonesia ID IDR 56.782.600 4.374.417 2,14
Sumber Alfaria Trijaya ID IDR 22.037.100 4008489 1,96
Indofood CBP Sukses Makmur D IDR 5.005.700 3263584 1,59
First Resources SG SGD 2.580.400 2.842.350 1,39
Mayora Indah (PT) ID IDR 15.753.300 2.827.830 1,38
Uni-Charm Indonesia ID IDR 20.343.900 1.483.625 0,72
Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul ID IDR 45.152.424 1.449.105 0,71
Delfi SG SGD 1.276.700 1145959 056
Sariguna Primatirta ID IDR 25.844.900 1.041.436 0,51
34.373.043 16,78
Sanita
Tempo Scan Pacific ID IDR 16.083.900 1.690.441 0,83
Mitra Keluarga Karyasehat D IDR 8.878.100 1.529.335 0,75
3.219.776 1,57
Finanziari
Bank Mandiri Persero ID IDR 56.627.172 20.204.847 9,87
Bank Central Asia ID IDR 32.661.400 17.972.011 8,78
Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 54.635.982 16.473.248 8,04
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 48.211.502 15.062.773 7,36
BFI Finance (Indonesia) ID IDR 40.722.500 2.624.160 1,28
Bank Pembangun Daerah Jawa Timur ID IDR 7.138.900 271.531 0,13
72.608.570 35,45
Immobiliare
Ciputra Development D IDR 56.102.500 3.914.000 191
Pakuwon Jati D IDR 105.509.100 2.652.069 1,29
6.566.069 3,21
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 302 5812014 2,84
5812014 2,84
Servizi di comunicazione
Telkom Indonesia Persero ID IDR 44.252.500 9.690.972 4,73
XL Axiata ID IDR 24.480.600 3499049 171
Indosat D IDR 1.674.000 994533 049
14.184.554 6,93
Non quotati
Prodotti voluttuari
Jaya Bersama Indo* ID IDR 42.092.100 0 0,00
0 0,00

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.

Valore di  Attivo
mercato npetto

Frazioni

Totale investimenti (costo USD 211.669.379)

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese
Indonesia ID
Singapore SG
Ilanda IE
Australia AU

Liquidita ed altre voci di attivo netto

99,31

1.420.076 0,69

204.794.608 100,00

% Attivo netto

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in Attivo RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
paese Valuta  nominale EUR netto
. o .
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Paese Codice paese % Attivo netto
Energio e z n
Subsea 7 GB NOK 432,985 5364206 184 pgesi Bassi AL 704
Eni IT EUR 342.717 5.287.438 181 Ilanda IE 4:47
10.651.644 3,84 Regno Unito GB 1,84
Liquidita ed altre voci di attivo netto 021
Servizi di pubblica utilita
Enel IT EUR 4.836.742 28.962.411 991
Italgas IT EUR 1.349.455 6.474.685 222
ACEA IT EUR 427.341 4.858.867 1,66
Iniziative Bresciane - Inbre T EUR 101.162 1.497.198 0,51
41.793.161 14,30
Materiali
Arkema FR EUR 33.768 2.984.416 1,02
2.984.416 1,02
Industriali
Iveco Group IT EUR 795.814 6.329.905 217
Piovan IT EUR 634.363 5.392.086 1,85
GVS IT EUR 901.191 3.803.026 1,30
Eurogroup Laminations T EUR 1.025.054 3.181.768 1,09
Italmobiliare IT EUR 127.552 3.042.115 1,04
Tinexta IT EUR 154.150 2.504.938 0,86
ENAV IT EUR 632.864 1.989.724 0,68
Alkemy IT EUR 215.118 1.505.826 0,52
Antares Vision T EUR 421.443 1.116.824 0,38
28.866.212 9,88
Informatica
STMicroelectronics FR EUR 505.038 18.166.217 6,22
Datalogic IT EUR 561.664 3.179.018 1,09
Almawave IT EUR 625.843 2.472.080 0,85
Eurotech (A) IT EUR 447.118 883.505 0,30
Cellularline IT EUR 287.069 643.035 0,22

25.343.855 8,67

Prodotti voluttuari

Stellantis NL EUR 998.308 17.570.221 6,01
De' Longhi IT EUR 520.551 10.994.037 3,76
Ferrari (IT) IT EUR 28.737 8.204.414 2,81
Tod's IT EUR 248.710 7.859.236 2,69
Brembo IT EUR 614.952 6.241.763 2,14
Ferretti (A) IT EUR 1.484.231 4.120.225 141
Moncler IT EUR 62.870 3.076.858 1,05
Italian Design Brands (A) IT EUR 267.152 2.348.266 0,80
60.415.020 20,67
Sanita
DiaSorin IT EUR 88.823 7.505.544 2,57
Recordati IT EUR 119.145 5.194.722 1,78
12.700.266 4,35
Finanziari
UniCredit IT EUR 1.213.354 28.665.488 9,81
Intesa Sanpaolo T EUR 7.502.033 18.428.744 6,31
Banca Mediolanum IT EUR 1.113.027 8.576.986 2,93
FinecoBank IT EUR 768.785 8.545.045 292
Nexi IT EUR 1.401.850 7.676.531 2,63
Banco BPM IT EUR 1.550.421 7.477.680 2,56
Banca Monte dei Paschi di Siena T EUR 2.624.650 6.695.482 2,29
EXOR NL EUR 37.046 2.998.503 1,03
doValue (A) IT EUR 400.000 1.300.000 0,44
Gruppo MutuiOnline (A) IT EUR 37.628 1.000.905 0,34
Digital Magics IT EUR 117.600 294.000 0,10

91.659.364 31,36

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 932 13.062.529 4,47
13.062.529 4,47

Servizi di comunicazione
RAI Way I EUR 885.793 4163227 1,42
4.163.221 1,42

Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo EUR 290.528.061) 291.639.693 99,79
Altre voci di attivo e passivo 606.185 0,21
Attivo netto 292.245.878 100,00

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.

55



Fidelity
Funds

Japan Growth Fund 8
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore mercato in Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale JPY netto paese Valuta nominale JPY netto
i : (P I Tsuburaya Fields Holdings P JPY 20812 34.209.433 0,29
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Tokyolokeiba » Iy 7505 2974793 025
E . Tokyo Base P JPY 88.671 25.998.116 0,22
hergia Nitori Holdings P IPY 1.282 21.020358 0,18
Modec P JPY 22.291 37.037.184 0,31 Airtrip P IPY 8.680 15.727.411 0,13
37.037.184 0,31 Unerry P JPY 2.663 8.150.930 0,07
- FreakOut Holdings P JPY 10.258 7.971.218 0,07
Servizi di pubblica utilita 2.751.369.480 23,31
Kansai Electric Power Co P JPY 49.415 95.724.595 0,81
95724595 0,81 Beni di prima necessita
- Kotobuki Spirits P JPY 75.947 152.466.942 1,29
Materiali Rohto Pharmaceutical P JPY 28.998 102.236.316 0,87
Nissui P pY 43.004 31.592.037 0,27
Osaka Soda P JPY 84.134 746.683.881 6,32 - !
NOF P Y 74468 444.550.296 377 Ajinomoto P pY 99 544.916 0,00
Kansai Paint P PY 148.739 328.844.404 2,79 286.840.211 2,43
C Uyemura & Co P PY 28.012 230.187.198 1,95
KeePer Technical Laboratory P PY 26.138 148.937.525 1,26 Sanita
Shin-Etsu Chemical P JPY 30.576 138.063.092 1,17 Sunwels P PY 29.886 77.749.978 0,66
Kuraray P JPY 37.382 64.767.744 0,55 Hoya P PY 2.269 32.970.231 0,28
Okamoto Industries P JPY 7.595 39.717.505 0,34 110.720.209 0.94
Ultrafabrics Holdings P PY 24.658 32.306.200 0,27 S :
Toyo Gosei P PY 2.564 16.096.787 0,14 . L
ADEKA ? IPY 5819 14705070 0,12 En?ngldﬂ o » - I 57569015 0
izuho Financial Group . .569. 4,
2204859.702 18,68 Sumitomo Mitsui Financial Group P PY 27.716 202.068.165 1,71
Ind iali ORIX P JPY 57.799 158.744.294 1,34
r? “sF"[?. ! St » oy s sasisy s | Credisaison P PY 18.050 40903631 035
larmonic Drive Systems . .540. |
MISUMI Group P JpY 146.766 335.267.307 2,84 989.285.105 838
Kosaido Holdings P JPY 65.196 193.022.298 1,64 e e . .
Pilot » Y 30478 156455774 133 Servizi di comunicazione
Raksul P JPY 105.340 133.571.738 113 Anycolor P JPY 16.176 57.186.983 0,48
SMC P JPY 1.282 89.243.643 0,76 Daiichikosho P JpY 22390 50.044.154 0,42
Sanwa Holdings ? IPY 41327 84312232 0,71 107.231.137 091
Dip P JPY 21.601 64.691.985 0,55
Management Solutions P JPY 24.066 63.126.036 0,53
Techno Smart P Py 36,494 61223814 052 Frazioni @ (000
SWCC Holdings P JPY 27.223 57.184.738 0,48 :
Hirano Tecseed/Kinzoku P PY 28.209 55.092.819 0,47
Toyo Tanso P PY 10.652 54.348.152 0,46 f : :
Contral Gloss P Iy 12428 5451806 030 Totale investimenti (costo JPY 10.730.960.056) 11.576.207.536 98,06
Tsugami P JpY 24.362 26.373.357 0,22
Daifuku P JpY 5.030 12.547.403 0,11
1.784.653.629 15,12
. Profitti/ %
Informatica Esposizione (perdite) non Attivo
Riken Keiki P Y 68.155 421475095 357 sottostante JPY realizzati JPY netto
Keyence P JPY 6.806 397.682.641 3,37
Tokyo Electron P PY 16.965 338.763.663 2,87 - . .
Mitsui High-Tec P PY 44779 285.186552 2,42 Contratti di cambio a termine
Taiyo Yuden P PY 50.204 169.819.387 1,44
Shinko Electric Industries P Y 33.930 164106250 139  Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Socionext P Py 9.271 136.152.640 1,15 Comprato EUR venduto JPY a 0,006364 16/11/2023 1.907.001.345 34438894 0,29
Lasertec b PY 4.734 120014542 1,02 Comprato EUR venduto JPY a 0,006352 16/11/2023 60.923.939 992.752 0,01
Shibaura Electronics b4 PY 20318 114742151 097 Comprato JPY venduto EUR a 158,220501 16/11/2023 60.412.772 (668.711)  (0,01)
Plus Alpha Consulting »P IPY 4779 108667.663 092 34962935 0.30
Rorze P JPY 9.469 106.181.394 0,90 .
giftee P PY 80.287 103.573.199 0,88
rsnEuM;?T:gIdmgs %; gg Z?g;g gg?g;jg? g?; Altre voci di attivo e passivo 194231713 1,65
Kamakura Shinsho P PY 144.300 84.031.770 0,71 .
Enplas P IPY 9.469 79.922.586 0,68 Attivo netto 11.805.402.184 100,00
Information Services International-Dentsu P JPY 14.499 74.366.534 0,63
A&D HOLON Holdings P PY 40.637 61.968.433 0,52
Simplex Holdings P JpY 21.403 54.282.148 0,46
RS Technologies P JPY 19.431 46.438.928 0,39
Appier Group P JPY 34.817 43.153.380 037
Justsystems P IPY 14.499 38981333 033 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Tokyo Seimitsu P PY 4932 34.802.645 0,29
Maruwa Ceramic P JPY 493 13.054.420 0,11
GL Sciences P PY 5.129 11.730.845 0,10 : 0 :
Kokusai Electric P Py 3945 986769 oog  oese Codice paese % Attivo netto
Renesas Electronics P JPY 1.677 3.322.243 0,03 .
3208486288 27,18 C.oPpOre > 98,06
Mmhdihds ' Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,94
Prodotti voluttuari
Ryohin Keikaku P IPY 253585 540.735.172 458
Oriental Land P PY 54.741 267.797.99 2,21
Yonex P IPY 155.248 254.032.949 2,15
Descente P PY 49.514 208.346.742 1,76
Nojima P JpY 146.963 198.137.457 1,68
Fast Retailing P pY 5228 174.800.129 1,48
ABC-Mart P JPY 63.322 148.402.710 1,26
Geo Holdings P JPY 54.051 127.803.951 1,08
Central Automotive Products P JPY 35.902 121.704.226 1,03
Panasonic Holdings P PY 74172 98.851.450 0,84
Toyo Tire & Rubber P PY 40.538 90.977.260 0,77
Proto P PY 63.125 78.008.155 0,66
Sanrio P pY 11.639 74.978.358 0,64
Inforich P JPY 17.754 66.088.318 0,56
Sumitomo Forestry P PY 16.669 59.372.549 0,50
Mazda Motor P PY 36.001 52.265.267 0,44
Suzuki Motor P PY 7.891 46.241.332 0,39

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale JPY netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Inpex P IPY 1.382.999 3.062.001.726 1,71
Iwatani P PY 145.317 1.051.001.887 0,59
4.113.003.613 2,30
Servizi di pubblica utilita
Kansai Electric Power Co P JpY 2.831.888 5.485.797.963 3,06
West Holdings P PY 824.126 2.7471.997.563 1,53
8.233.795.526 4,59
Materiali
Shin-Etsu Chemical P JPY 1.005.075 4538.292.313 2,53
Kansai Paint P JPY 1.797.052 3973.084538 2,22
Taiheiyo Cement P JPY 1.436.049 3.723.345988 2,08
NOF P JPY 339.405 2.026.140.368 113
Sumitomo Metal Mining P PY 320.493 1.362.445.279 0,76
Sumitomo Bakelite P PY 145.715 979.308.802 0,55
JFE Holdings P PY 299.094 630.722.086 0,35
17.233.339.374 9,62
Industriali
ITOCHU P JPY 1.185.726 6.457.721815 3,60
Kajima P JPY 1.920.174 4.801.852.033 2,68
Hitachi P JPY 475.266 4552.338.603 2,54
Toyota Industries P JpY 358.813 4.016.744.136 224
Makita P PY 975.017 3.805.151.976 2,12
Penta-Ocean Construction P JPY 2.874.985 2.558.538.840 1,43
Nabtesco P JPY 913.605 2.445.589.874 1,36
THK P JPY 740.220 1.999.529.197 1,12
Mitsubishi P JPY 270.827 1.907.505.721 1,06
Kyushu Railway Co P JPY 601.572 1.862.440.036 1,04
Central Japan Railway P pY 462.526 1.577.108.909 0,88
AGC P PY 293.321 1.510.137.610 0,84
Harmonic Drive Systems P JPY 437.941 1.433.410.829 0,80
Keisei Electric Railway P JPY 247.039 1.408.233.106 0,79
Seino Holdings P JPY 500.547 1.101.584.541 0,61
Sanwa Holdings P JPY 466.905 952.539.948 0,53
Toppan P PY 252.015 878.831.278 0,49
NIDEC P JPY 135.165 744.478.461 0,42
Sumitomo Densetsu P JPY 227.431 604.036.872 0,34
Japan Airlines P JPY 177.167 492.897.893 0,28
Ushio P JPY 103.613 191.033.994 0,11
45.301.705.672 25,28
Informatica
Tokyo Electron P JPY 178.660 3.567.582.497 1,99
Keyence P JPY 56.136 3.280.256.820 1,83
NEC P JPY 403.802 2.938.814.512 1,64
Murata Manutfacturing P PY 974.818 2.518.901.935 141
Taiyo Yuden P PY 684.184 2.314.302.982 1,29
Mitsui High-Tec P JPY 281.079 1.790.107.377 1,00
Kaga Electronics P JPY 226.037 1.365.506.410 0,76
Ulvac P JPY 233.204 1.210.876.955 0,68
Ibiden P JPY 168.508 1.081.586.392 0,60
Rorze P PY 87.787 984.434832 0,55
Shinko Electric Industries P JPY 182.641 883.372.642 0,49
Socionext P JPY 50.861 746.896.305 0,42
Argo Graphics P JPY 103.812 343.857.311 0,19
23.026.496.970 12,85
Prodotti voluttuari
Sumitomo Forestry P JPY 1526.723 5.437.975376 3,03
Suzuki Motor P JPY 925.052 5.421.059.981 3,02
Sony P JPY 410.371 5.154.884.187 2,88
Toyo Tire & Rubber P PY 2.193.788 4923381885 2,75
Descente P JPY 958.793 4.034.463.186 2,25
Ryohin Keikaku P JPY 1.809.494 3.858.492.141 2,15
Sumitomo Electric Industries P JPY 2.299.889 3.648.800.210 2,04
Toyota Motor P JPY 952.921 2516.811.184 1,40
Panasonic Holdings P JPY 1.702.099 2.268.443.201 127
K's Holdings P JPY 667.263 940.478.584 0,52
ABC-Mart P PY 334129 783.067.760 044
Shimamura P PY 27.969 418.013.236 0,23
39.405.870.931 21,99
Beni di prima necessita
Asahi Group Holdings P JpY 690.852 3.778.780.083 2,11
Morinaga Milk Industry P JPY 157.559 930.784.999 052
4.709.565.082 2,63
Sanita
Astellas Pharmaceutical P JPY 2.116.750 4.038.536.624 2,25
Nippon Shinyaku P PY 643.674 3.942.642.887 2,20
7.981.179.511 4,45
Finanziari
Mitsubishi UFJ Financial Group P JPY 6.507.410 8.245.725896 4,60
Sumitomo Mitsui Financial Group P PY 1.000.099 7.291.424.821 4,07
T&D Holdings P PY 735.642 1.982.115.206 1,11
ORIX P PY 695.132 1.909.175.868 1,07

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Azioni Valore di %
o Valore mercato in  Attivo
nominale JPY netto

Codice

paese Valuta
Sompo Holdings P JPY
Immobiliare
Mitsubishi Estate P JpY

Servizi di comunicazione
SoftBank Group P JpY
Avex P PY

Totale investimenti (costo JPY 161.476.021.930)

126.804 830.461.270 0,46
20.258.903.061 11,30

1.393.549 2.696.286.045 1,50
2.696.286.045 1,50

250.423 1.552.242.399 0,87
910.321 1.257.995.733 0,70

2.810.238.132 1,57

175.770.383.917 98,08

Profitti/ %

Esposizione (perdite) non Attivo
sottostante JPY  realizzati JPY netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A (EUR) (hedged)

Comprato EUR venduto JPY a 0,006364 16/11/2023
Comprato EUR venduto JPY a 0,006352 16/11/2023
Comprato JPY venduto EUR a 158,493490 16/11/2023

Azioni A-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006713 16/11/2023
Comprato JPY venduto USD a 149,385800 16/11/2023

Azioni I-ACC (EUR) (hedged)
Comprato EUR venduto JPY a 0,006364 16/11/2023
Comprato EUR venduto JPY a 0,006360 16/11/2023
Comprato JPY venduto EUR a 158,192050 16/11/2023
Comprato JPY venduto EUR a 158,220501 16/11/2023

Azioni Y (EUR) (hedged)

Comprato EUR venduto JPY a 0,006364 16/11/2023
Comprato EUR venduto JPY a 0,006352 16/11/2023
Comprato JPY venduto EUR a 158,220502 16/11/2023

Azioni Y (USD) (hedged)

Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006716 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006748 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese

Giappone P
Liquidita ed altre voci di attivo netto

4.985.507.658 90.557.077 0,05
212.682.796 3.465.653 0,00
207.652.903 1.944.202 0,00

92.078.528 0,05

6.730.647.402 157.431.959 0,09
366.616.327 5.828.450 0,00
273.060.590 3.523.791) (0,00,

159.736.618 0,09

2.483.270599 45106285 0,03
78.273.948 136979 0,00
87.547.321 (984631)  (0,00)

95.546.894 (1.057.611 0,00
44.433.839 0,02

1.219.588.950 22.152.691 0,01
56.547.491 921.438 0,00

44.013.648 487.188) (0,00
22.586.941 0,01

5.195.551.147 121.525.575 0,07
1.823.154.646 29.867.839 0,02

452.330.974 9.615.567 0,01
161.008.981 0,09

2.963.864.772 1,64

179.214.093.596 100,00

% Attivo netto

98,08
1,92

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
Lundin Gold CA CAD 906.678 11.103.784 3,10
Vale ADR BR usD 579.510 7927698 2,22
Ternium ADR Y] usD 127.434 4.781.330 1,34
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 123.351 1.496.423 0,42
25.309.235 7,07
Industriali
Grupo Aeroportuario del Sureste (B) ADR MX usD 11.256 2.400.893 0,67
Copa Holdings (A) PA usD 24362 1.978.164 055
4379.057 1,22
Prodotti voluttuari
Mercadolibre 1) usD 9.210 11.439.080 3,20
Afya BR usD 266.362 4.259.121 1,19
Arcos Dorados Holdings (A) Uy usb 197.459 1798847 050
17.497.048 4,89
Finanziari
Nu Holdings (Isole Cayman) BR usb 990.342 8.076.243 2,26
Patria Investments KY usb 467.876 6.035.594 1,69
Vinci Partners Investments BR usb 483.094 4.739.157 1,32
18.850.994 527
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 784 15.071.305 4,21
15.071.305 4,21
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Energia
Petroleo Brasileiro (priv.) BR BRL 4.788.397 32.991.064 9,22
PRIO SA BR BRL 1.809.276 16978924 475
49.969.988 13,97
Materiali
Grupo Mexico (B) MX MXN 4.299.025 17387416 4,86
Vale BR BRL 795.508 10.875.145 3,04
Suzano BR BRL 870.405 9.047.067 2,53
GCC MX MXN 566.201 4.977.080 1,39
Bradespar (priv.) BR BRL 858.698 3.816.663 1,07
46.103.3711 12,89
Industriali
Localiza Rent a Car BR BRL 1.274.470 12.830.616 3,59
Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 665.440 7.638.021 2,13
Vamos Loca. de Caminhoes Magquinas e Eq. BR BRL 3.969.341 6.145.427 1,72
Armac Locacao Logistica E Servicos BR BRL 2.409.694 5.839.426 1,63
Grupo Aeroportuario del Sureste (B) MX MXN 213.818 4577.094 1,28
Santos Brasil Participacoes BR BRL 2.436.260 3516.237 0,98
GMexico Transportes MX MXN 1.203.591 2.550.215 0,71
Localiza Rent a Car RTS 10/11/2023 BR BRL 9.587 10.098 0,00
43.107.134 12,05
Informatica
TOTVS BR BRL 1.413.558 7116835 1,99
Intelbras Tel El Brasileira BR BRL 339.993 1.271.537 0,36
8388372 2,34
Prodotti voluttuari
Vivara Participacoes BR BRL 979.830 4.878.832 1,36
Direcional Engenharia (A) BR BRL 513.199 1.764.869 0,49
6.643.701 1,86
Beni di prima necessita
Walmart De Mexico MX MXN 5.182.268 18343675 513
Gruma (B) MX MXN 407.248 7.044.247 197
Arca Continental MX MXN 621.732 5.601.835 1,57
SLC Agricola BR BRL 399.044 2840978 0,79
33.830.735 9,46
Sanita
Hapvida Participacoes e Investimentos BR BRL 8.146.703 5.935.491 1,66
5.935.491 1,66
Finanziari
Grupo Financiero Banorte MX MXN 2.286.230 18.637.588 521
Itau Unibanco Holding (priv.) BR BRL 3.435.038 18.321.291 512
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BR BRL 7.680.650 16.924.665 4,73
Banco BTG Pactual BR BRL 1.312.999 7.629.561 2,13
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 762.619 5.980.239 1,67
Bolsa Mexicana de Valores MX MXN 2.781.798 4.392.921 1,23
Porto Seguro BR BRL 872.934 4318914 121
Gentera MX MXN 2.506.865 2643333 0,74
78.848.512 22,04

. Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Immobiliare

Corp Inmobiliaria Vesta MX MXN 1.147.087 3.595.581 1,01
3.595.581 1,01

Servizi di comunicazione
Tim BR BRL 2.607.618 7.883.334 2,20
7.883.334 2,20
Frazioni (3) (0,00
Totale investimenti (costo USD 365.272.613) 365.413.855 102,14
Altre voci di attivo e passivo (7.651.985)  (2,14)
Attivo netto 357.761.870 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Brasile BR 57,56
Messico MX 27,89
Irlanda IE 421
Uruguay uy 3,70
Canada CA 352
Isole Cayman KY 1,69
Spagna ES 1,67
Lussemburgo L 1,34
Panama PA 0,55
Liquidita ed altre voci di passivo netto (2,14)

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

58



Fidelity .
Funds Nordic Fund 8

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % L Profitti/ %
Codice o Valore mercato in  Attivo Esposizione (perdite) non Attivo
paese Valuta nominale SEK netto sottostante SEK realizzati SEK  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Contratti di cambio a termine
Energia Azioni A-ACC (USD) (hedged)
TORM GB DKK 647.287 220.508.386 5,45 Comprato USD venduto SEK a 0,091769 16/11/2023 108.670.694 2.792.934 0,07
Subsea 7 GB NOK 1.113.404 162.987.772 4,03 Comprato SEK venduto NOK a 1,006734 16/11/2023 35.276.170 245.734 0,01
Okeanis Eco Tankers GR NOK 490.052 157.537.631 3,89 Comprato USD venduto SEK a 0,091852 16/11/2023 1.522.018 40525 0,00
BW Energy G NOK 4.049.163 112.961.547 2,79 Comprato USD venduto SEK a 0,091440 16/11/2023 1.403.111 30.897 0,00
Neste Fl EUR 244,811 91.726.915 2,27 Comprato SEK venduto NOK a 1,001168 16/11/2023 2.091.818 2926 0,00
Aker Solutions NO NOK 1.552.634 69.117.085 1,71 Comprato SEK venduto USD a 11,179581 16/11/2023 1.536.836 357 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 440579 67.050.128 1,66 Comprato SEK venduto DKK a 1,551588 16/11/2023 9.933.089 (198.736) (0,00
m Comprato SEK venduto EUR a 11,561044 16/11/2023 21.278.420 459.292) (0,01

2.455.345 0,06
Servizi di pubblica utilita

Fortum FI EUR 495.065 65516376 142  Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
516376 162 Comprato EUR venduto SEK a 0,086497 16/11/2023 10.329.793 227886 0,01
10 . Comprato EUR venduto SEK a 0,086328 16/11/2023 2.557.675 51318 0,00
. Comprato SEK venduto NOK a 1,006734 16/11/2023 4165.040 29014 0,00
Materiali Comprato SEK venduto NOK a 1,006839 16/11/2023 1.138.038 8047 0,00
Stora Enso (Fl) Fl EUR 836.601 111.950.544 2,77 Comprato EUR venduto SEK a 0,086519 16/11/2023 159.503 3559 0,00
Norsk Hydro NO NOK 1.582.354 100.755295 249 Comprato EUR venduto SEK a 0,084755 16/11/2023 186.419 275 0,00
Alleima SE SEK 1.300.424 88.298.790 2,18 Comprato SEK venduto EUR a 11,797869 16/11/2023 140.612 (217) (0,00
Yara International NO NOK 239.581 87.439.246 216 Comprato SEK venduto EUR a 11,673274 16/11/2023 181.968 (2.199)  (0,00)
Lundin Mining CA SEK 948332 66193574 164  Comprato SEK venduto DKK a 1,553852 16/11/2023 298.762 (5550)  (0,00)
Elkem NO NOK 1.702.606 29.418.401 0,73 Comprato SEK venduto DKK a 1,551588 16/11/2023 1.191.249 23.834) (0,00
SSAB SE SEK 426661 28518021 0,70 288299 0,01
512.573.869 12,66 _—
Industriali Altre voci di attivo e passivo 22440534 054
Stolt-Nielsen GB NOK 638510 234631445 580
Securitas (B) SE SEK 1.146.264 102315525 253  Attivo netto 4.048.430.658 100,00
Konecranes Fl EUR 178.182 65.077.739 1,61 _
Solar (B) DK DKK 84,755 56417.948 139
Beijer Alma (B) SE SEK 308.167 54668826 135
Eltel SE SEK 7.055.682 46426388 1,15
Inwido SE SEK 373.692 42563519 1,05
Intrum SE SEK 704395 40291394 1,00 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Alimak Group SE SEK 299.319 19.635.326 0,49

662.028.110 16,35

. Paese Codice paese % Attivo netto
Informatica
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 3.397.537 169.910.825 4,20 Svezia SE 34,18
TietoEVRY Fl EUR 260.080 60.785902 150 Finlandia Fl 18,94
230.696.727 5,70 Norvegia NO 17,50
- Regno Unito GB 15,27
Prodotti voluttuari gfeqa glf(% g?g
Autoliv SDR SE SEK 113.006 16113665 287 GOl G 779
Stockmann (B) Fl EUR 3376.462 87572150 2,16 Lusger';bur o Y 207
Clas Ohlson (B) SE SEK 723.437 84642129 209 ot 9 A Te4
GN Store Nord DK DKK 372567 69.181242 1,71 -anaca R g
Schibsted (8) NO  NOK 239.859 49646374 193  Havidita ed alire voci di attivo netto 062
Byggmax Group SE SEK 1.701.425 48.320.470 1,19
Nokian Renkaat Fl EUR 487.787 41.083509 1,01
AcadeMedia SE SEK 846.518 39.142992 097
MEKO SE SEK 235.465 21144757 052
Nobia SE SEK 2391597 19.814.381 0,49

576.661.669 14,24

Beni di prima necessita

Mowi NO NOK 373.228 67.660.186 1,67
Scandi Standard SE SEK 915.621 51.091.652 1,26
Austevoll Seafood NO NOK 362.310 27.641.781 0,68
Anora Group Fl EUR 540.408 26.116.483 0,65
172.510.102 4,26
Finanziari
Swedbank (A) SE SEK 1.070.621 195.655.988 4,83
Skandinaviska Enskilda Banken (A) SE SEK 1.354.748 168.395.176 4,16
Sampo (A) Fl EUR 379.689 166.490.167 41
Storebrand (A) NO NOK 1.108.165 103.205.260 2,55
Mandatum Fl EUR 1.169.412 50.462.404 1,25
VEF SE SEK 26.256.047 46.814.532 1,16

731.023.527 18,06

Servizi di comunicazione
Telenor NO NOK 933.495 106.548.927 2,63
Millicom International Cellular SDR LU SEK 478.844 83.797.700 2,07

190.346.627 4,70

Non quotati

Energia

OW Bunker* DK DKK 461.775 7 0,00
7 000

Frazioni 2000

Totale investimenti (costo SEK 4.023.284.755) 4.023.246.480 99,38

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Iwatani P JPY 99.700 4.753.476 0,53
Velesto Energy MY MYR 88.674.700 4.733.509 0,52
9.486.985 1,05
Materiali
Wonik Materials KR KRW 556.640 10.766.223 1,19
IperionX AU AUD 13.066.500 10.338.049 1,14
Osaka Soda P JPY 142.500 8.336.990 0,92
C Uyemura & Co P JPY 138.800 7.518.981 0,83
ADEKA P JPY 368.300 6.135.126 0,68
Nickel Mines AU AUD 11.466.622 5.424.560 0,60
Australian Strategic Materials AU AUD 5.257.878 4.695.042 0,52
NOF P JPY 114.700 4513.818 0,50
Fuso Chemical P JPY 159.400 4311.654 0,48
Kaneka P JPY 175.600 4.283.643 0,47
Ultrafabrics Holdings P JPY 454.600 3.926.286 0,43
American Rare Earths AU AUD 34.016.485 2.802.394 0,31
Calix AU AUD 1.597.442 2.722.676 0,30
Nippon Fine Chemical P JPY 164.500 2.706.986 0,30
loneer AU AUD 21.938.624 1.951.981 0,22
Arafura Rare Earths AU AUD 14.672.201 1.724.293 0,19
Blackstone Minerals AU AUD 14.101.096 940.354 0,10
China Silver Group CN HKD 30.388.000 731.896 0,08
Arafura Rare Earths WTS 29/02/2024 AU AUD 1.508.798 19.165 0,00
83.850.117 9,26
Industriali
Pacific Basin Shipping HK HKD 39.057.000 11.269.856 1,25
DL E&C KR KRW 305.067 7.728.485 0,85
Sinotrans (H) CN HKD 20.602.000 6.756.031 0,75
Hitachi P JPY 99.300 6.270.121 0,69
Haitian International Holdings CN HKD 2.411.000 5.726.174 0,63
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 542.933 4.483.105 0,50
SWCC Holdings P JPY 315.200 4.364.796 0,48
Muhibbah Engineering (M) MY MYR 29.637.600 4.288.041 0,47
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 8.448.000 4.218.293 0,47
Photosynth P JPY 896.000 3.603.915 0,40
FBR AU AUD 258.480.371 3.592.237 0,40
Management Solutions P JPY 200.900 3.473.804 0,38
Dip P JPY 153.100 3.022.652 0,33
John Keells Holdings LK LKR 5.140.172 3.016.478 0,33
BOC Aviation SG HKD 480.900 2.949.638 0,33
Kosaido Holdings P PY 139.500 2722619 0,30
Suzhou Maxwell Technologies (A) CN CNY 163.991 2.702.510 0,30
TK Group Holdings CN HKD 14.338.000 2479.754 0,27
Cebu Air (priv.) PH PHP 3.773.610 2.194.733 0,24
Renrui Human Resources Technology Holdings CN HKD 2.756.800 1.251.827 0,14
Dynasty Ceramic (F) TH THB 19.640.200 867.341 0,10
Jayride Group AU AUD 16.732.180 680.114 0,08
87.662.524 9,68
Informatica
FPT VN VND 7.254.567 24.509.171 2,71
SK Hynix KR KRW 115.417 9.962.459 1,10
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 582.000 9.440.373 1,04
Zhen Ding Technology Holding ™w TWD 3.090.000 9.309.413 1,03
Powertech Technology ™w TWD 2.724.000 8.827.173 0,98
KoMiCo KR KRW 250.862 8204486 09N
Autohome (A) CN HKD 1.259.900 8.186.299 0,90
GMO GlobalSign Holdings P JPY 465.400 7.810.437 0,86
Vnet Group ADR CN usD 2.093.028 6.802.341 0,75
Oro P JPY 479.400 6.550.583 0,72
MediaTek ™w TWD 252.000 6.546.988 0,72
Lenovo Group CN HKD 5.110.000 5.916.870 0,65
Digital Garage P JPY 276.900 5.524.805 0,61
VSTECS Holdings HK HKD 10.717.200 5.405.230 0,60
Riken Keiki P PY 126.400 5.152.851 0,57
AEM Holdings SG SGD 2.024.300 5.098.017 0,56
NAVER KR KRW 34.659 4.816.110 0,53
GA Technologies P JPY 633.200 4.754.986 0,53
RS Technologies P JPY 298.300 4.699.762 0,52
Dexerials P JPY 202.800 4.599.052 0,51
SiteMinder AU AUD 1.651.461 4.263.435 0,47
10DM AU AUD 26.295.054 4.258.568 0,47
Ferrotec Holdings P JPY 243.100 4.245.794 0,47
Shibaura Electronics P JPY 108.900 4.054.061 0,45
Mitsui High-Tec P JPY 91.900 3.858.294 0,43
Coconala P JPY 1.480.600 3.660.383 0,40
Innodisk ™ TWD 389.630 3.582.782 0,40
GMO internet Group P JPY 240.700 3.490.745 0,39
Enplas P JPY 60.900 3.388.615 0,37
Optorun P JPY 277.100 3.191.769 0,35
Yageo ™ TWD 188.000 3.053.734 0,34
Pentamaster International MY HKD 25.628.000 2.887.291 0,32
m-up Holdings P JPY 355.200 2.860.756 032
Socionext P JPY 28.500 2.758.988 0,30
Vobile Group HK HKD 10.674.000 2.741.715 0,30
Samsung Electronics KR KRW 54.544 2.703.047 0,30
Sunny Optical Technology (H) CN HKD 323.500 2.689.200 0,30
Megaport AU AUD 376.314 2.280.121 0,25
Sansan P JPY 261.000 2.059.765 0,23
Tongdao Liepin Group CN HKD 2.409.400 1.761.606 0,19

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Zepp Health ADR CN usD 829.395 845.983 0,09
LiveHire AU AUD 26.490.523 807.572 0,09
Beisen Holding CN HKD 1.271.192 606.578 0,07
Autohome (A) ADR CN usb 16.801 439514 0,05
Livetiles AU AUD 74.400.038 283.513 0,03
218.891.235 24,18
Prodotti voluttuari
Fujibo Holdings P JpY 559.900 12.730.996 141
PDD Holdings ADR IE usD 126.188 12.625.109 1,39
Fast Food Indonesia ID IDR 193.681.000 9.132.225 1,01
Phu Nhuan Jewelry VN VND 2.774.266 8.130.545 0,90
MegaStudyEdu KR KRW 154.502 7.085.731 0,78
Luk Fook Holdings International HK HKD 2.796.000 6.920.832 0,76
Yonex P JpY 633.300 6.831.270 0,75
ASKUL P JpY 441.300 5.741.470 0,63
Hisense Home Appliances Group CN HKD 2.096.000 5.739.658 0,63
Nine Entertainment Holdings AU AUD 4.755.358 5.572.890 0,62
Hesai Group ADR CN usD 545.088 5.243.747 0,58
Nexteer Automotive Group us HKD 10.281.000 4.933.477 0,55
Seiren P JpY 310.200 4585.696 0,51
Fila Holdings KR KRW 173.469 4.585.283 0,51
China Tourism Group Duty Free (H) CN HKD 342.500 3.850.940 0,43
Honma Golf P HKD 9.133.500 3.757.565 0,42
Vipshop Holdings ADR CN usD 252.027 3.557.361 0,39
FreakOut Holdings P JPY 667.200 3.417.858 0,38
Mercari P JPY 161.500 3.221.286 0,36
Paradise Entertainment HK HKD 21.400.000 2.681.852 0,30
HIS P JPY 227.800 2.564.933 0,28
Sanden Holdings P JpY 2.150.000 2.456.285 0,27
Goodbaby International Holdings CN HKD 34.924.000 1.762.498 0,19
Yadea Group Holdings CN HKD 510.000 928.816 0,10
JS Global Lifestyle HK HKD 5.913.000 927315 0,10
Chervon Holdings CN HKD 154.900 375.301 0,04
129.360.939 14,29
Beni di prima necessita
Takara Holdings P JpY 1.439.300 11.957.759 1,32
Thai Beverage TH SGD 28.540.900 11.251.760 1,24
China Foods HK HKD 20.918.000 7.233.448 0,80
First Resources SG SGD 5.444.100 5.996.759 0,66
WH Group HK HKD 7.482.500 4.464.260 0,49
CJ Cheilledang KR KRW 19.706 4.116.966 0,45
Japfa Comfeed Indonesia ID IDR 47.988.700 3.696.952 0,41
RLX Technology ADR CN usD 2.121.589 3.596.093 0,40
Ceylon Cold Stores LK LKR 17.686.730 2.424.097 0,27
54.738.094 6,05
Sanita
WuXi AppTec (H) CN HKD 848.968 10.156.645 1,12
Medlive Technology CN HKD 8.268.500 8.220.001 0,91
Immutep AU AUD 41.034.548 8.212.192 091
Oneview Healthcare CDI IE AUD 51.936.033 7.738.411 0,85
HUTCHMED China HK GBP 1.777.886 6.881.457 0,76
Vieworks KR KRW 264.637 5.793.111 0,64
Nippon Shinyaku P JpY 142.900 5.770.086 0,64
InBody KR KRW 338.054 5.394.087 0,60
PolyNovo AU AUD 6.663.542 4.880.330 0,54
GNI Group P JPY 335.100 4.432.301 0,49
Peijia Medical CN HKD 4.241.000 4.004.130 0,44
Cogstate AU AUD 3.976.484 3.712.495 0,41
Sunwels P JpY 197.900 3393986 0,37
Recce Pharmaceuticals AU AUD 10.654.462 3.021.192 0,33
Genetic Signatures AU AUD 9.125.649 2.884.090 0,32
SomnoMed AU AUD 6.104.972 1.899.893 0,21
Hutchmed (Cina) HK HKD 418.000 1.672.214 0,18
Medical Developments International AU AUD 2.268.795 1.152.748 0,13
Starpharma Holdings AU AUD 11.958.950 1.021.871 0,11
Cynata Therapeutics AU AUD 11.757.941 1.015.645 0,11
Rhythm Biosciences AU AUD 7.755.663 911.255 0,10
Adherium NZ AUD 425.405.661 801.922 0,09
Medibio AU AUD 27.251.884 450.007 0,05
Granules India IN INR 92.670 362.553 0,04
Medibio WTS 28/02/2024 AU AUD 1.851.996 23444 0,00
Medical Developments Intl. WTS 30/09/2024 AU AUD 667.992 14424 0,00
93.820.490 10,36
Finanziari
Clipan Finance Indonesia ID IDR 327.759.425 10.014.366 1M
Ping An Insurance Group (H) CN HKD 1.641.000 8.311.265 0,92
AlA Group HK HKD 894.600 7.720.656 0,85
Qifu Technology ADR CN usb 534.500 7.686.110 0,85
China Life Insurance (H) CN HKD 5.358.000 7216926 0,80
SBI Holdings P JpY 306.600 6571.859 0,73
LexinFintech Holdings ADR CN usD 3.594.524 6.470.143 0,71
Bank Mandiri Persero ID IDR 17.752.700 6.334.249 0,70
Noah Holdings ADR CN usD 473.943 5.507.218 0,61
Fino Payments Bank IN INR 1.538.163 5.500.947 0,61
Rakuten Bank P JPY 316.100 5.369.884 0,59
Shriram Finance IN INR 235.749 5313.09 0,59
BC Technology Group HK HKD 11.604.500 5.187.654 0,57
Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 16.244.600 4.897.895 0,54
Premium Group P JPY 432.600 4.616.110 0,51
China International Capital (H) CN HKD 2.679.600 4.248.688 0,47
GQG Partners CDI us AUD 4931576 4.062.081 0,45
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. Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Lufax Holding ADR CN usb 4.234.168 3887390 043  Finanziari
Home First Finance India IN INR 351.797 3.810.211 0,42 Moneytree (priv.)* P IPY 2.891.000 8.800.974 0,97
Chailease Holding , w WD 688.779 3727820 041 Ching Renaissance Holdings* CN HKD 7.073.800 5.257.462 058
Postal Savings Bank of China CN CNY 5.611.900 3.499.117 0,39 14.058.436 155
eGuarantee P JPY 284.000 3.267.860 0,36 bl !
Postal Savings Bank of (Cina) CN CNY 4.790.911 2.987.216 0,33
Omni Bridgeway AU AUD 2.918.054 2.808.341 031 -
WealthNavi ? PY 311500 2280168 025  Frazioni 4 (000
Pinnacle Investment Management Group AU AUD 381.735 1.880.354 0,21
138177624 1471 fotale investimenti (costo USD 1.330.084.295) 898.405.636 99,25
Immobiliare
Capitaland India Trust SG SGD 9.803.914 6.863.173 0,76
Pakuwon Jati D IDR 194.655.000 4892834 0,54
China Overseas Land & Investment HK HKD 1.836.000 3.446.763 0,38 " o
China Overseas Grand Oceans Group HK HKD 9.266.000 3146651 0,35 Esposiai Profitti/ %
Ciputra Development D IDR 13.955.400 973601 0,11 sposizione - (perdite) non  Attivo
19323022 213 Valuta  sottostante realizzati USD  netto
Fondo di tipo aperto Contratti per differenza
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1 122 ggg AIA Group (HSEC) HKD 10439718 (13126 (001)
4 (131.264)  (0,01)
Titoli indicizzati ad azioni
IPM (China Oilfield Services (A)) ELN 06/08/2024 CN usb 1.835.000 i;:g;:: g:i Esposizione Profiti/ %
il 4 sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
Servizi di comunicazione
1QIYI ADR CN usb 1.490.128 6780082 0,75 oo . .
Dialog Axiata K KR 147.311.909 4226898 047 Contratti di cambio a termine
Anycolor P PY 117.400 2736076 0,30 L
15745056 152 %zwn: »%ng$2)1 (?ﬁd%?n(:;éz 16/11/2023 5.659.896 132380 0,01
omprato venduto a0, .659.. . A
s . P . . . Comprato USD venduto AUD a 0,642744 16/11/2023 2.459.379 36.845 0,00
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 1736.427 15119 0,00
. Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 941.199 11460 0,00
Energia Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 926.926 10410 0,00
Ezion Holdings WTS 31/12/2023 SG SGD 23.665.320 173 0,00  Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 3.985.181 4365 0,00
173 0,00 Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 657.221 4.024 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 351.765 2.201 0,00
Sanita Comprato USD venduto MYR a 0,212157 16/11/2023 183.595 1.830 0,00
Medibio WIS 15/06/2025 AU AD 4124638 52214 o1 Comproto USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 118.069 1486 0,00
Acherium WTS 31/03/2074 U b Hesiaan woe ooy Comprato THB venduto USD a 36509997 16/11/2023 19.978 341 000
e 244, . d Comprato THB venduto USD a 36,288508 16/11/2023 11.466 125 0,00
Medibio WTS 15/06/2027 AU AUD 2.469.167 31257 000 Comprato USD venduto GBP a 1,217403 16/11/2023 30.822 100 0,00
125518 0,01  Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 440308 90 0,00
Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 56.807 42 0,00
Tiol inlizot od csion Coeo P o 3 o S0 1412 i :
CITI (Focus Media Information (A)) ELN 23/02/2024 CN usD 6.648.693 6271809 0,69 omprato 15 venduto Usb a 5>, - g
HSBC (Mobile World Investment (A)) ELN 06/05/2024 CN usD 1.823.400 2749687 030  Comprato INR venduto USD a 83,247602 16/11/2023 76.586 (46)  (0.00)
BNP (BEIJING ORIENTAL YUHG (A)) ELN 22/07/2024 CN usD 772.700 2623974 029  Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 59.893 630) (0,00
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN usb 249.600 847.604 0,09 220.145 0,02
12.493.074 1,38
Non quotati Altre voci di attivo e passivo 66933719 0,75
Energia Attivo netto 905.187.896 100,00
Ezion Holdings* SG SGD 57.353.600 419 0,00
419 0,00
Materiali
Salt Lake Potash* AU AUD 31389.226 199 0,00 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 2.653.200 3 0,00
202 0,00
Paese Codice paese % Attivo netto
Industriali
Iyell* P PY 4285 351433 039  Giappone g 28,84
s 0 G il az
. C KR 786
Informatica HgLeguKong SAR Cina HK 7,70
Updater Service (A) (priv.) Perpetual* us usb 3.136.700 2.352.525 0,26 Area di Taiwan ™w 491
Updater CDI* us AUD 786.425 562477 006  Indonesia D 441
DBA Telecommunication Asia* KY HKD 15.956.000 20 0,00 Vietnam VN 3,61
GetSwift Technologies* CA CAD 2.699.802 19 000  Singapore SG 2,31
2915041 032 Iranda IE 2,25
India IN 1,66
Prodotti voluttuari %‘TI'::':IG 'T"J }gz
Yoriso* P PY 8538 4119420 046 on us 13
Asoview* P IPY 840 3283315 036 oo I 107
IFLIX* MY usD 7.120.413 451762 005 o PH 024
Buddy Technologies* AU AUD 254.651.379 1612 0,00 Nug‘f’a Zelanda NZ 009
Buddy Technologies WTS 30/07/2024 AU AUD 10.153.775 64 000 i Cayman Ky 001
7.856.173 087  Bermuda BM 0,00
Canada CA 0,00
Sanita Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,75
Chime Biologistics 2,00% 16/03/2024* CN ush 5.000.000 4987500 0,55
Spiber* P PY 210.154 3030363 0,33
Chime Biologics* CN usD 4.041.238 1.388.165 0,15
JHL Biotech* KY TWD 4.041.238 71.144 0,01
China Animal Healthcare* BM HKD 16.849.000 22 0,00
9.477.194 1,05
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Equity Linked Notes
HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 CN usb 93.270 87.983 192
Materiali 87.983 1,9
Zijin Mining Group (H) CN HKD 66.000 101702 222
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 12.900 43.807 0,96 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Guangdong Huate Gas CN CNY 401 3.820 0,08
149.329 327 Prodotti voluttuari
Trip.com Group CN HKD 2.350 79.713 1,74
Industriali 79713 1,74
Contemporary Amperex Technology (A) CN CNY 3.600 91.052 1,99 -
Huaming Power Equipment (A) CN CNY 34.400 58.181 127 itoli indici i ioni
Sinoseal Holding CN CNY 8.900 47.157 1,03 EI;SOI(! |nd|<:|z_zat| ad azioni
i N Ny 20500 W 0B (Centre Testing Intl Group (A)) ELN 11/09/2025 CN UsD 23.200 47937 1,05
Bejing New Buiding Moterials () &N Ny 1800 1404 g UBS (Guongdong Huate Gas (A) ELN 04/07/2025 CN UsD 4464 2522 093
Hongfa Technology (A) N CNY 9.000 35644 0,78 90459 198
Suzhou Maxwell Technologies (A) CN CNY 1.280 21.094 0,46
Weichai Power (H) CN HKD 11.000 16.409 0,36 L
348390 7,62 Frazioni (2) (0,00)
Informatica Totale investimenti (costo USD 4.816.999) 1456848 9749
Tencent Holdings CN HKD 10.900 400.771 8,77 o ——
Lenovo Group CN HKD 74.000 85.685 1,87
Alchip Technologies ™w TWD 1.000 81.306 1,78
Accton Technology ™ TWD 5.000 76.987 1,68
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 4.000 64.882 142 . -
Wiwynn ™w TWD 1,000 47.004 1,03 Esposizione Profitti/ %
Nanya Technology ™ TWD 22.000 43928 0,96 sottostante  (perdite) non Attivo
Samsung Electronics KR KRW 846 41925 0,92 USD realizzati USD  netto
Elite Material ™w TWD 3.000 33277 0,73
Gold Circuit Electronics ™w TWD 4.000 21.743 0,48 T . .
Faraday Technolgy W TWD 2,000 18709 g4  Contratti di cambio a termine
Sinbon Electronics ™w TWD 2.000 17.086 037 I
Delta Electronics ™w WD 1.000 8967 020 Azioni AACC (SGD) (SGD/USD hedged)
942.270 20,61 Comprato USD venduto SGD a 0,728259 16/11/2023 13.875 (38)  (0,00)
Comprato SGD venduto USD a 1,360599 16/11/2023 1172 (72)  (0,00)
. . Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 303.805 1.849 0,04
Prodotti voluttuari 1.959) (0,04
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 19.200 194.548 4,26 (1959) (0.04)
NetEase CN HKD 8.700 185.153 4,05
PDD Holdings ADR IE usD 1.768 176.888 3,87 RTR .
New Oriental Education & Technology Group ADR CN  USD 1.689 109.498 240  Altre voci di attivo e passivo 16910 255
Yum China Holdings CN HKD 1.650 86.068 1,88 . _—
ANTA Sports Products cN HKD 7.600 85265 187  Attivo netto 4.571.799 100,00
Vipshop Holdings ADR CN usb 5.264 74.301 1,63 -
Atour Lifestyle Holdings ADR CN usb 3539 67.560 1,48
Sands (Cina) CN HKD 20.000 5351 1,17
Midea Group (A) (CN) N CNY 6.100 4024 09
Alibaba Group Holding ADR CN usb 519 42158 092
CoCreation Grass (A) CN CNY 14.200 39064 0,85 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Meituan (B) CN HKD 2.710 37.945 0,83
Miniso Group Holding ADR CN usb 1.181 29.879 0,65
MINISO Group Holding CN HKD 3.800 24.184 0,53 : 0 :
Trip.com Gro\?p ADR N UsD 512 0560 o5  Poese Codice paese % Attivo netto
Li Nin CN HKD 3.000 9.117 0,20 :
¢ 1219025 2199 (M N 7845
il ' Area di Taiwan ™w 9,05
. . Hong Kong SAR Cina HK 5,06
Beni di prima necessita Irlanda IE 4,01
Kweichow Moutai (A) CN CNY 400 91.838 2,01 Corea KR 0,92
Shanxi Xinghuacun Fen Wine (A) CN CNY 2.500 84.158 1,84 Liquidita ed altre voci di attivo netto 2,51
China Mengniu Dairy CN HKD 14.000 45.467 0,99
China Resources Beer Holdings HK HKD 8.000 42.147 0,92
263.610 5,71
Sanita
WuXi AppTec (H) N HKD 8.700 104083 2,28
Innovent Biologics CN HKD 16.000 93.823 2,05
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 48.000 90.074 1,97
Wuxi Biologics (Cayman) CN HKD 13.000 80.257 1,76
Asymchem Laboratories (H) CN HKD 2.900 37.513 0,82
Asymchem Laboratories Tianjin CN CNY 1.400 28.819 0,63
434,569 9,51
Finanziari
China Merchants Bank (A) CN CNY 37.100 155.565 3,40
Ping An Insurance Group (H) CN HKD 29.500 149.410 3,27
Bank of Ningbo (A) CN CNY 29.100 99.093 217
China Life Insurance (H) CN HKD 40.000 53.878 1,18
AIA Group HK HKD 4.600 39.699 0,87
China Merchants Bank (H) CN HKD 5.500 20.765 0,45
East Money Information (A) CN CNY 9.860 20.502 0,45
538.912 11,79
Immobiliare
KE Holdings ADR CN usb 5.893 86.038 1,88
China Resources Land HK HKD 22.000 81.922 1,79
China Overseas Land & Investment HK HKD 36.000 67.584 1,48

235.544 5,15

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1 6348 0,14
6348 0,14

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Immobiliare
China Resources Land HK HKD 23.231.073 86.505.826 272
Energiq Sun Hunlg Kai Properties HK HKD 4.203.003 43.016.457 1,35
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 65.499.538 22745981 072 KEHoldings ADR CN usD 1852858 27051722 085
22745981 0,72 156.574.005 4,93
Servizi di pubblica utilita Fondo di tipo aperto
'ACEN PH O pup 00113.623 6417381 02  Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD IE usD 4016 77250992 243
8417381 026 77250992 2,43
Materiali Titoli indicizzati ad azioni
; : HSBC (Estun Automation (A)) ELN 21/11/2023 CN usb 730.432 1.874.514 0,06
Avia Avian ID IDR 371.309.398 11.674.613 037 "
Shanghai Titan Scientific (A) N CNY 1.109.027 7884274 025  JPM(Mikyway Chem. Supply (A)) ELN 16/02/2024 CN Usb 126478 1122390 0,04
Shandong Sinocera Functional Material (A) CN CNY 1.905.407 6420833 0,20 2.996.904 0,09
Shanghai Titan Scientific (A) CN CNY 787.188 5.596.261 0,18
Shandong Sinocera Functional Material CN CNY 808.025 2.722.878 0,09 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

34.298.859 1,08
Titoli indicizzati ad azioni

Industriali BNP (Shandong Sinocera Funct. (A)) ELN 20/09/2024 CN UsD 8.682.345 29257623 092
Havells India IN INR 3.181.263 47567.267 1,50 HSBC (Shndng SNCR Funl MTRL (A)) ELN 23/05/2024 CN UsD 5.003.159 16.859.564 0,53
Techtronic Industries HK HKD 3.437.661 31.259.915 098 HSBC (Centre Testing Intl Grp. (A)) ELN 07/06/2024 CN Usb 6.095.952 12.595.730 0,40
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 2.642.154 21816785 0,69  JPM (Centre Testing Intl (A)) ELN 26/07/2024 CN Usb 3.652.840 7.547.662 024
Grab Holdings SG usb 5.722.757 17.511.638 0,55 BNP (Centre Testing Intl Group (A)) ELN 25/08/2025 CN usb 3.577.258 7.391.490 0,23
Milkyway Chemical Supply Chain Service (A) CN CNY 1.840.853 16336.186 051 JPM (Shanghai Titan Science (A)) ELN 22/04/2024 CN UsD 863.443 6138354 0,19
Centre Testing International Group (A) CN CNY 6.237.243 12.887.718 0,41 JPM (Shndng Sinocera fun mat (A)) ELN 24/06/2024 CN usb 1.579.447 5322395 017
Suzhou Maxwell Technologies (A) CN CNY 571.994 9.426.245 0,30 UBS (Centre Testing Intl Group (A)) ELN 11/09/2025 CN usb 2.546.332 5.261.346 0,17
Estun Automation (A) CN CNY 1.914.336 4.912.798 0,15 UBS (Opt Machine Vision Tech (A)) ELN 20/02/2025 CN usb 243.086 3.375.673 0,11
Estun Automation (A) CN CNY 1.895.301 4.863.947 0,15 JPM (Estun Automation (A)) ELN 31/10/2024 CN usb 1.117.047 2.866.689 0,09
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 211.745 1.748.417 0,06 CITI (Shanghai Titan Sci. (A)) ELN 23/02/2024 CN usd 398.598 2853696 0,09
Milkyway Chemical Supply Chain Service (A) CN CNY 78.595 697.469 0,02 99.450.222 3,13
169.028.385 5,32
Informatica Frazioni (1 (000
Sa_rnsung Elgctronics ) KR KRW 6.286.547 311.543.492 9,80
}g';gg:f:g;g;g“m' Manufacturing A et 1maneds 4 Totale investimenti (costo USD 3.407.205.119) 3182410980 100,14
Yageo ™w TWD 4.030.801 65.473.376 2,06
Infosys IN INR 3.115.606 51.186.037 1,61
Nanya Technology ™ TWD 22.200.805 44.328.468 1,39
MediaTek ™w TWD 1.386.446 36.020.031 1,13
Lenovo Group CN HKD 27.195.152 31.489.272 0,99 Esposizione Profitti/ %
Unimicron Technology ™w TWD 6.408.267 28.363.119 0,89 sottostante (perdite) non Attivo
NAVER KR KRW 172.215 23.930.436 0,75 P h
Cognizant Technology Solutions (A) us usD 341974 2201289 069 USD realizzati USD  netto
Infosys ADR IN V) 702.201 11565255 0,36 o . .
Opt Machine Vision Technology CN CNY 384.650 5341549 0,17 Contratti di cambio a termine
Beisen Holding CN HKD 3.934.623 1.877.495 0,06
OPT Machine Vision Tech (A) CN CNY 45.628 633627 002  Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
1.068.017.255 33,61 Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 4.934.988 60.086 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 3.479.230 30.293 0,00
Prodotti voluttuari Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 12.018.029 13163 0,00
Me?::?(B) oluttua N HKD 6.375.004 89.260.694 281 Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 1.073.842 6.720 0,00
Sands (Cina) oN HKD 27‘481.272 73‘526‘898 2’31 Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 954.358 5.843 0,00
Alibaba Group Holding (CN) oN HKD 6‘854‘289 69‘452‘663 2’19 Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 412.785 4.636 0,00
ANTA Sports FEJroducts 9 oN HKD 4.998.468 56'078.031 W’76 Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 346.320 4.358 0,00
Somson’i)te International Us HKD 13.084.993 10.366.457 127 Comprato USD venduto EUR a 1,066220 16/11/2023 396.654 3.391 0,00
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 3.097.869 30207452 09 g""‘"’“:" gjg venduto INR o 0012008 16/ IS harie A
Trip.com Group ADR N usD 745416 25042238 079 omprato EUR venduto USD a 0, /117 - )
Tata Motors N INR 3.041.883 24444598 0‘77 Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 242.041 180 0,00
Sona Biw Precision Forging N INR 3:424:173 22:255:938 0’70 Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 787.698 (8.282)  (0,00)
China Tourism Group Duty Free (H) N HKD 1.836.036 20.643.689 0:65 Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 31.548.598 154.661 0,00
Eicher Motors IN INR 481.843 19.047.680 0,60 (32.646)  (0,00)
470.326.338 14,80 -
B Azioni A-MCDIST (G) (SGD) (SGD/USD hedged)
Beni di prima necessita Comprato USD venduto SGD a 0,732769 16/11/2023 11.246 39 0,00
CPALL (F) P H THB 48.880.431 74984186 236 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 379.628 2.310) (0,00
China Mengniu Dairy CN HKD 20.242.315 65740292 2,07 (2.271)  (0,00)
Thai Beverage TH SGD 138.896.130 54.757.414 1,72
195481892 6,15  Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
- Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 4.036.851 49.151 0,00
Sanita Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 2823399 24583 0,00
" Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 9.410.039 10.306 0,00
Y:r‘:é'/:nﬁ‘g:fogfgs RO 3880 92566862 13 Comprato USD venduto CNY a 0,157234 16/11/2023 878.410 5497 000
Hygeia Healthcare Holdings oN HKD 3‘481.525 20’941‘701 0/66 Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 780.632 4.779 0,00
Mediive Technology oN HKD 6:343:017 6:305:812 0’20 Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 337.661 3792 0,00
Ocumension Therapeutics (H) oN HKD 5.220.478 5126469 016 Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 283.220 3564 0,00
e Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 412512 1.442 0,00
96051422 302 Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 3.638.220 748 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023 279.413 581 0,00
Finanziari Comprato USD venduto PHP a 0,017628 16/11/2023 194.816 145 0,00
AIA Group HK HKD 29.156.783 251.631.456 7,92 Comprato TWD venduto USD a 32,418000 16/11/2023 210.035 (19)  (0,00)
ICICI Bank IN INR 11.779.944 129.366.593 4,07 Comprato KRW venduto USD a 1350,252083 16/11/2023 253.220 (86) (0,00
Axis Bank IN INR 10.382.626 122.262.107 3,85 Comprato INR venduto USD a 83,247601 16/11/2023 225.002 (134)  (0,00)
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.687.285 58.561.293 1,84 Comprato TWD venduto USD a 32,397000 16/11/2023 255.073 (189)  (0,00)
DBS Group Holdings SG SGD 1.860.174 44564957 1,40 Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 292.099 (619)  (0,00)
Shriram Finance IN INR 1.764.624 39.769.478 1,25 Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 644.340 (6.775)  (0,00)
Prudential (HK) HK HKD 3.821.166 39.656.854 1,25 Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 25.274.234 (123.902) (0,00
Prudential (Regno Unito) HK GBP 3.415.649 35550448 1,12 (27.136)  (0,00)
Bank Central Asia ID IDR 55.375.731 30.470.625 0,96 -
Bank Of The Philippine Islands PH PHP 10.827.676 19.178.383 0,60
HDFC Standard Life Insurance IN INR 1.449.981 10.759.151 0,34 Altre voci di attivo e passivo (4.536.827)  (0,14)
781.771.345 24,60

Attivo netto 3.177.812.100 100,00

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Cina CN 29,74
Hong Kong SAR Cina HK 17,19
India IN 15,05
Area di Taiwan w 14,98
Corea KR 10,56
Tailandia TH 4,08
Irlanda IE 2,43
USA us 1,96
Singapore SG 1,95
Indonesia ID 1,33
Filippine PH 0,87
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,14)
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. Azioni Valore di % Valore lei ) %

Codice oValore  mercato in Attivo mercato in  Attivo

paese Valuta nominale USD netto USD netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Altre voci di attivo e passivo 120519 2,63

Servizi di pubblica utilita Attivo netto 4.588.247 100,00

China Yangtze Power (A) CN CNY 45.300 139.192 3,03 -
NHPC IN INR 94326 56.787 1,24

195.979 4,27

Industriali
Container Corp Of India IN INR 8.545 70.566 1,54 AR (B ne g Al
70.566 1,54
. Paese Codice paese % Attivo netto
Informatica
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 17.000 275750 6,01 Cina CN 29,56
SK Hynix KR KRW 2423 209.146 4,56 India IN 23,46
Chicony Electronics ™w TWD 37.000 142143 3,10 Area di Taiwan ™w 14,29
Cogpnizant Technology Solutions (A) us usD 1518 97.714 2,13 Indonesia D 10,83
ASML Holding NL EUR 137 81.826 1,78 Hong Kong SAR Cina HK 5,38
Delta Electronics ™w TWD 7.000 62.772 137 Corea KR 456
HCL Technologies IN INR 3.961 60.607 1,32 Tailandia TH 358
Sinbon Electronics ™w WD 5.000 42716 093 USA us 2:13
972.674 21,20 Paesi Bassi NL 1,78
Vietnam VN 1,26
Beni di prima necessita Iranda o IE 0,54
China Mengniu Dairy N HKD 92.000 298.785 651  Liquidita ed altre voci di attivo netto 262
Laobaixing Pharmacy Chain CN CNY 39.892 137.913 3,01
Inner Mongolia Yili Industrial Group CN CNY 30.300 113.031 2,46
Yifeng Pharmacy Chain CN CNY 23.800 106.164 2,31
655.893 14,30
Sanita
Hygeia Healthcare Holdings CN HKD 35.800 215.353 4,69
Chularat Hospital (F) TH THB 1.330.300 116.931 2,55
Medlive Technology CN HKD 67.500 67.104 1,46
Joinn Laboratories China (H) CN HKD 31.060 57.790 1,26
Granules India IN INR 14.675 57.413 1,25
Fortis Healthcare IN INR 13.289 51.515 112
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 1.300 50.544 1,10
Bangkok Dusit Medical Services (F) TH THB 64.500 47.453 1,03
Apollo Hospitals Enterprise IN INR 816 47.203 1,03
711.306 15,50
Finanziari
ICICI Bank IN INR 24.635 270540 590
HDFC Bank IN INR 14.643 258920 5,64
AIA Group HK HKD 28.600 246826 538
Bank Negara Indonesia Persero (L) D IDR 525.200 158.353 3,45
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 438.500 137.001 2,99
Chailease Holding ™w TWD 24.480 132.491 2,89
Bank Central Asia ID IDR 198.300 109.115 2,38
Axis Bank IN INR 8.482 99.881 2,18
Bank Mandiri Persero ID IDR 259.700 92.662 2,02
Asia Commercial Bank VN VND 66.355 57.800 1,26
Home First Finance India IN INR 4.868 52.724 1,15

1.616.313 3523

Fondo di tipo aperto

Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 1 24621 0,54
24621 054

Servizi di comunicazione

Bharti Airtel IN INR 4595 50403 1,10
50403 1,10

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Titoli indicizzati ad azioni
IPM (Centre Testing Intl (A)) ELN 26/07/2024 CN ush 82.400 170.259 3,71
170259 3,71

Frazioni (1) (0,00)
Totale investimenti (costo USD 4.872.737) 4.468.013 97,38
Esposizione Profitti/ %

sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)

Comprato USD venduto SGD a 0,729257 16/11/2023 1.534 (2) (0,00
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 46.434 (283) (0,01

(285)  (0,01)

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % Esposizione Profitti/ %
Codice o Valore mercato in  Attivo sottostante (perdite) non Attivo
paese Valuta  nominale USD netto USD realizzati USD  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Contratti di cambio a termine
Servizi di pubblica utilita Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
SSE GB GBP 14.272 282.785 6,28 Comprato USD venduto SGD a 0,729241 16/11/2023 1.607 (2) (0,00
Veolia Environnement (FR) R EUR 5771 157.495 3,50 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 47.022 (286)  (0,01)
NHPC IN INR 256.254 154273 343 (288) (0,01)
594.553 13,20
Materiali Altre voci di attivo e passivo 5402 1,20
Avery Dennison us usD 953 165.660 3,68 . —Eni Ax innnn
Crown Holdings Us usD 1.704 137547 305  Attivo netto __ 4504143 100,00
Graphic Packaging Holding us usb 3.626 78.612 1,75
C Uyemura & Co P JPY 800 43.337 0,96
Bioceres Crop Solutions AR usb 2727 29.370 0,65
454,526 10,09
Industriali RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Arcadis (Paesi Bassi) NL EUR 3.680 155.213 3,45
Xylem us usb 1.605 149.474 332 . .
Kurita Water Industries P Y 4400 133037 295  Paese Codice paese % Attivo netto
Energy Recovery us usb 8.157 123.742 2,75
Veralto us UsD 1.770 120732 268 USA us 42,43
AECOM us UsD 1.495 114.128 253 Regno Unito GB 879
ROCKWOOL International DK DKK 419 92996 206  Francia FR 8,68
TKH Group NL EUR 2.463 89727 199  Idanda IE 829
Epiroc (A) SE SEK 5.250 86.142 191 Paesi Bassi NL 7,30
Renewi GB GBP 11811 84122 187  Giappone P 3,92
Industrie De Nora T EUR 3913 55.110 1,22 India IN 3,43
Kadant us usD 199 43.780 0,97 ZVIzzeéqT _ gv"; ;;g
rea di Taiwan ,
1248205 2771 Singapore SG 2,09
. Danimarca DK 2,06
Informatica Svezia SE 191
PTC us UsD 1.321 185.244 411  Halig m 122
Applied Materials us usb 1.022 134.781 2,99 Isole Faroes FO 1,04
Sinbon Electronics ™w TWD 12.000 102.518 2,28 Norvegia NO 1,02
Trimble us usb 2.035 95.462 2,12 Argentina AR 0,65
Texas Instruments us usD 662 94.342 2,09 Israele L 0,54
AEM Holdings SG SGD 37.300 98.937 209 liquidita ed altre voci di attivo netto 119
BE Semiconductor Industries NL EUR 417 42.869 0,95
ASM International (Paesi Bassi) NL EUR 100 41.047 091
Renishaw GB GBP 77 29.075 0,65
SolarEdge Technologies IL usb 319 24.183 0,54

843.458 18,73

Prodotti voluttuari
Nike (B) us usD 1.361 138.876 3,08
Starbucks us Usb 360 33372 0,74

172.248 3,82

Beni di prima necessita

Walmart us usD 1177 191722 4,26
Danone FR EUR 2.490 147720 3,28
Nestle CH CHF 1324 142743 317
Colgate-Palmolive us usD 1.386 103.423 2,30
L'Oreal R EUR 205 85.803 1,90
Bakkafrost FO NOK 1.041 46.863 1,04
Mowi NO NOK 2.821 45.728 1,02

764.002 16,96
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 9 174076 386
174076 3,86
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Materiali
Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 3.823 124.165 2,76
124165 2,76

Beni di prima necessita

Origin Enterprises IE EUR 22.660 75.176 1,67

75.176 1,67
Frazioni (2) (0,00)
Totale investimenti (costo USD 4.720.947) 4.450.405 98,81

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Yantai Jereh Qilfield Services Group (A) CN CNY 13.600 53.092 1,55
53.092 1,55
Servizi di pubblica utilita
China Yangtze Power (A) CN CNY 27.800 85.680 2,51
85.680 2,51
Materiali
CMOC Group CN CNY 100.000 75513 2,21
China Jushi (A) CN CNY 16.500 26067 0,76
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 2.800 9.508 0,28
Guangdong Huate Gas CN CNY 384 3.658 0,11
114746 3,36
Industriali
Contemporary Amperex Technology (A) CN CNY 5.160 130.508 3,82
Huaming Power Equipment (A) CN CNY 35.800 60.549 1,77
Shenzhen Inovance Technology (A) CN CNY 7.000 57.800 1,69
Weichai Power CN CNY 26.300 49.880 1,46
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls (A) CN CNY 13.600 49.653 1,45
NARI Technology (A) CN CNY 14.552 44848 1,31
Hangzhou Honghua Digital Technology CN CNY 2.909 39.494 1,16
Sinoseal Holding CN CNY 7.300 38679 1,13
Zhejiang Weixing New Building Materials (A) CN CNY 12.000 27.014 0,79
Suzhou Maxwell Technologies (A) CN CNY 1.120 18.457 0,54
Hongfa Technology (A) CN CNY 3524 13.957 0,41
Beijing New Building Materials (A) CN CNY 3.900 13.023 0,38
543.862 15,93
Informatica
Alchip Technologies ™w TWD 1.000 81.306 2,38
Luxshare Precision Industry (A) CN CNY 18.000 80.559 2,36
Accton Technology ™w TWD 4.000 61.589 1,80
Lenovo Group CN HKD 46.000 53.263 1,56
Wiwynn ™ TWD 1.000 47.004 1,38
Will Semiconductor Shanghai (A) CN CNY 3.100 46700 1,37
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 2.000 32.441 0,95
BOE Technology Group (A) CN CNY 60.300 32.267 0,94
Nanya Technology ™w TWD 15.000 29.951 0,88
NAURA Technology Group CN CNY 800 27.987 0,82
Samsung Electronics KR KRW 540 26.761 0,78
Huagong Technology (A) CN CNY 6.600 25.408 0,74
Elite Material ™w WD 2.000 22.185 0,65
Gold Circuit Electronics ™w TWD 3.000 16.307 0,48
583.728 17,10
Prodotti voluttuari
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usb 1.057 68.525 2,01
PDD Holdings ADR IE usD 663 66333 1,94
Midea Group (A) (CN) CN CNY 7.900 57014 1,67
Fuyao Glass Industry Group (A) CN CNY 7.700 39.142 1,15
Vipshop Holdings ADR CN usD 2429 34285 1,00
CoCreation Grass (A) CN CNY 11.600 3191 0,93
Atour Lifestyle Holdings ADR CN usb 1.628 31.079 091
Sands (Cina) CN HKD 11.600 31.036 091
NetEase ADR CN usD 253 26993 0,79
ANTA Sports Products CN HKD 2.400 26926 0,79
NetEase CN HKD 800 17.026 050
Yum China Holdings CN usD 302 15786 046
Trip.com Group ADR CN usb 459 15.420 0,45
Yum China Holdings CN HKD 250 13.041 0,38
474517 13,90
Beni di prima necessita
Shanxi Xinghuacun Fen Wine (A) CN CNY 2.100 70.693 2,07
Luzhou Laojico (A) CN CNY 2.400 70069 2,05
Kweichow Moutai (A) CN CNY 300 68.879 2,02
Wauliangye Yibin (A) CN CNY 1.800 38238 1,12
Tsingtao Brewery (A) CN CNY 1.500 17.106 0,50
Muyuan Foods (A) CN CNY 3.200 16.480 0,48
Proya Cosmetics (A) CN CNY 1.152 16.323 0,48
297.788 8,72
Sanita
WuXi AppTec CN CNY 10.500 123783 3,63
Innovent Biologics CN HKD 12.500 73.300 2,15
Hansoh Pharmaceutical Group CN HKD 30.000 56.296 1,65
Acrobiosystems CN CNY 5.600 49.428 1,45
Asymchem Laboratories Tianjin CN CNY 2.300 47.345 1,39
Asymchem Laboratories (H) CN HKD 900 11.642 0,34
Wuxi Biologics (Cayman) CN HKD 1.500 9.260 0,27
371.054 10,87
Finanziari
China Merchants Bank (A) CN CNY 31.200 130825 383
Ping An Insurance Group (A) (Cina) CN CNY 20.200 124976 3,66
Bank of Ningbo (A) CN CNY 28.400 96709 2,83
East Money Information (A) CN CNY 29.944 62.262 1,82
Postal Savings Bank of China CN CNY 97.800 60.980 1,79
China Life Insurance (H) CN HKD 13.000 17510 0,51

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Sustainable China A Shares Fund *#

. Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Huatai Securities (A) CN CNY 8.000 17.488 0,51
China Merchants Bank (H) CN HKD 2.000 7.551 0,22
518.301 15,18
Immobiliare
China Merchants Shekou Index (A) CN CNY 37.800 57.025 1,67
KE Holdings ADR CN usb 3611 52721 1,54
109.746 321
Titoli indicizzati ad azioni
HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 CN UsD 82.000 77352 227
77352 2,27
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Trip.com Group CN HKD 1.000 3392 0,99
33.921 0,99
Titoli indicizzati ad azioni
BNP (Guangdong Huate Gas (A)) ELN 30/10/2024 CN UsD 5.739 54667 1,60
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN UsD 10.800 36675 1,07
IPM (Centre Testing Intl (A)) ELN 26/07/2024 N UsD 16,500 34093 1,00
JPM(Shndng Himile MecSc & Tec(A)) ELN 26/06/2024 CN UsD 3900 17140 050
142,575 4,18
Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo USD 4.083.575) 3.406.361 99,76
Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto
Contratti di cambio a termine
Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
Comprato USD venduto SGD a 0,728258 16/11/2023 1.899 (5)  (0,00)
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 47.757 (291)  (0,01)
(296)  (0,01)
Altre voci di attivo e passivo 8486 025
Attivo netto 3.414.551 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese
Cina CN

Area di Taiwan ™w

Irlanda IE

Corea KR

Liquidita ed altre voci di attivo netto

% Attivo netto

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Azioni Valore di % Esposizione Profitti/ %
Codice o Valore mercato in  Attivo sottostante  (perdite) non Attivo
paese Valuta  nominale USD netto USD realizzati USD  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Contratti di cambio a termine
Servizi di pubblica utilita Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
SSE GB GBP 54.362 1.077.128 511 Comprato USD venduto SGD a 0,729432 16/11/2023 1.387 (2) (0,00
Enel T EUR 144.788 916.019 434 Comprato USD venduto SGD a 0,728257 16/11/2023 1.534 (4) (0,00
NextEra Energy us usp 15.207 886.264 4,20 Comprato SGD venduto USD a 1,360676 16/11/2023 1.543 (10)  (0,00)
N IN INR 1.202.226 723.778 343 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 41.218 (251)  (0,00)
Emirates Central Cooling Systems AE AED 908.532 442770 2,10 (267) (0,00
4.045.959 19,18
Materiali Altre voci di attivo e passivo 39.857 0,19
C Uyemura & Co P pY 3.800 205.851 0,98 . a0 aze innFn
205851 098 Attivo netto M
Industriali
CsX us usb 28.430 846.645 4,01
Energy Recovery us usb 39.087 592.950 281
Owens Corning us usb 5.143 585.119 2,77 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
TKH Group NL EUR 14.546 529.908 251
MISUMI Group P pY 32.600 490.922 2,33
ROCKWOOL International DK DKK 1.475 327.374 1,55 . o .
Industrie De Nora i EUR 18.254 257086 122  Paese Codice paese % Attivo netto
Siemens DE EUR 1.859 245.437 1,16
Array Technologies us UsD 10.712 183711 087 HSA | lleS %.g;
rlanda )
M Paesi Bassi NL 7,63
. Area di Taiwan ™w 6,40
Informatica Giappone P 623
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 50.000 811.029 3,85 Germania DE 5,69
Microsoft us usD 2.085 702.082 3,33 India IN 5,61
Analog Devices us usD 4397 690.769 3,28 ltalia IT 5,56
Hollysys Automation Technologies CN usD 31.304 640.480 3,04 Regno Unito GB 522
Keyence P IPY 1.600 616331 292 Cina oN 363
Lam Research us usb 991 581.033 2,76 Emirati Arabi Uniti AE 2,10
ASML Holding NL EUR 951 568001 269  Messico MX 791
Sinbon Electronics ™w WD 63.000 538.217 2,55 Danimarca DK 1,55
Autodesk us usb 2.649 524.714 2,49 Israele IL 0,71
ANSYS us usb 1.852 517.004 2,45 Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,19
NXP Semiconductors NL usD 2.973 510.494 2,42
Infineon Technologies DE EUR 16.442 477.290 2,26
Palo Alto Networks us usb 1.878 454.664 216
SolarEdge Technologies IL usD 1.966 149.042 0,71
Silergy CN WD 14.000 124.140 0,59

7.905.290 37,48

Prodotti voluttuari

Aptiv IE usD 7.241 629.822 2,99

Vitesco Technologies Group DE EUR 4912 477.978 2,27

TopBuild us usD 1316 304.035 1,44
1411835 6,69

Sanita

STERIS us usD 4970 1041464 494
1.041.464 4,94

Finanziari

Axis Bank IN INR 38.955 458.720 2,18

458720 2,18

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 70 1347.981 639
1347.981 639

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Materiali

Grupo Mexico (B) MX MXN 99.700 403.237 191
403.237 1,91

Industriali

Kingspan Group (IE) IE EUR 2.193 147.084 0,70

147.084 0,70
Non quotati

Prodotti voluttuari

Gousto* GB GBP 408 18.282 0,09
Gousto* GB GBP 11 5422 0,03

23.704 0,11
Frazioni 2 000

Totale investimenti (costo USD 23.854.951)

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
Symrise DE EUR 81.637 8.297.557 0,79
Carbios SACA FR EUR 251.027 5450326 052
Kaneka P JPY 159.840 3.899.179 0,37
17.647.062 1,67
Informatica
Microsoft us usD 181.472 61.107.074 579
Apple us usD 312.365 53.098.843 503
Nvidia us usD 65.743 26531177 2,51
Alphabet (A) us usD 184.983 22803779 2,16
Salesforce.com us usb 98.767 19.846.337 1,88
ASML Holding NL EUR 22972 13.720.177 1,30
Snowflake (A) us usD 26.553 3.844.866 0,36
NXP Semiconductors NL usb 20.202 3.468.934 0,33
ON Semiconductor us usD 33.720 2.139.195 0,20
Infineon Technologies DE EUR 58.209 1.689.739 0,16
208.250.121 19,74
Prodotti voluttuari
Amazon.com us usD 382.170 50.698.711 4,80
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton R EUR 70.846 50.488.030 4,78
Compagnie Financiere Richemont (A) CH CHF 300.152 35.277.016 3,34
Sony P JPY 246.369 20.401.290 193
Lululemon Athletica CA usD 48.495 19.065.913 1,81
Marriott International (A) us usb 96.131 18.038.066 1,71
Starbucks us usD 184.014 17.058.082 1,62
VF Corporation us usD 862.911 12.805.606 1,21
Chipotle Mexican Grill us usD 6.531 12.602.806 1,19
adidas DE EUR 70.014 12.368.398 117
Hermes International FR EUR 5.879 10.930.392 1,04
Booking Holdings us usD 3.820 10.619.174 1,01
Ermenegildo Zegna IT usD 883.088 9.669.814 0,92
Moncler T EUR 183.777 9.502.652 0,90
Airbnb (A) us usD 67.269 7.894.704 0,75
Brunello Cucinelli I7 EUR 92.196 7388538 0,70
Salvatore Ferragamo T EUR 590.294 7.197.209 0,68
PDD Holdings ADR IE usD 60.232 6.026.183 0,57
Dr Ing hc F Porsche (priv.) DE EUR 62.506 5.450.972 0,52
H World Group CN HKD 1.458.386 5394542 0,51
On Holding CH usD 187.201 4.769.886 0,45
Accor FR EUR 139.075 4418477 0,42
Kering FR EUR 10.330 4.182.444 0,40
Tesla us usD 20.500 4.082.401 0,39
Ralph Lauren us usD 28.677 3.208.636 0,30
Fox Factory Holding us usb 36.366 2.959.801 0,28
Jiumaojiu International Holdings CN HKD 1.434.436 1.551.084 0,15
AcadeMedia SE SEK 136.484 564.314 0,05
354.615.141 33,61
Beni di prima necessita
Nestle CH CHF 456.184 49.181917 4,66
L'Oreal FR EUR 105.791 44279115 4,20
Danone FR EUR 509.971 30.254.149 2,87
Coty (A) us usD 2.745.740 25.672.672 2,43
Haleon GB GBP 4.446.883 17.778574 1,68
Davide Campari-Milano T EUR 1.593.299 17.557.863 1,66
Estee Lauder (A) us usD 74.336 9.520.175 0,90
Remy Cointreau FR EUR 78.685 8.907.916 0,84
Kenvue us usD 461.121 8586.072 0,81
Pernod Ricard FR EUR 35.227 6.234.262 0,59
217.972.7115 20,66
Sanita
EssilorLuxottica FR EUR 256.882 46313.097 439
Eli Lilly us usD 45.711 25.301.247 2,40
Sonova Holding (B) CH CHF 46.663 11.004.666 1,04
Novo Nordisk (B) (DK) DK DKK 105.838 10.142.255 096
Align Technology us usb 26.186 4816464 0,46
97.571.7129 9,25
Finanziari
JPMorgan Chase us usD 243.869 33.800.201 3,20
Morgan Stanley us usb 247.035 17.443.112 1,65
HDFC Bank ADR IN usD 241.411 13.598.682 1,29
AIA Group HK HKD 1.118.534 9.653.270 0,91
74.495.265 7,06
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 2.073 39.875.665 3,78
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1 3304 0,00
39.878.9¢9 3,78
Servizi di comunicazione
Netflix us usD 42.026 17177344 1,63
Universal Music Group NL EUR 438.662 10.706.111 1,01
Walt Disney us usD 77.801 6.320958 0,60
34204413 324

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

. Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Trip.com Group CN HKD 101.423 3.440.347 0,33
Honasa Consumer IN INR 360.444 1.402.663 0,13

4.843.010 0,46
Non quotati

Prodotti voluttuari

Vestiaire Collective (H)* FR EUR 1.059.912 2340487 0,22
Lyst Service (priv.) Perpetual* GB usD 145.184 818.840 0,08
Vestiaire Collective (H) WTS 21/09/2031* FR EUR 1.059.912 1000
3.159.338 0,30
Sanita
Spiber* P JPY 42.595 614212 0,06
614212 0,06
Immobiliare
Kitchen United Service (B) (priv.)* us usb 203.162 1.622.553 0,15
Kitchen United Service (priv.) Perpetual* us usb 54.648 436.443 0,04
2.058.996 0,20
Frazioni 3000
Totale investimenti (costo USD 948.661.520) 1.055.316.974 100,01

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 61.498 374) (0,00

(374)  (0,00)
Azioni D-ACC (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 2.894.117 29.243 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 682.889 15.972 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 492.298 6.196 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 286.000 1.596 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 330.475 1.155 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 623.567 683 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 17.026 441 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023 260.384 393 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023 314.342 380 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 312.080 (176)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 296.336 (431)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 212.599 (450)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 297.702 (548)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 295.579 1.260)  (0,00)

Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023
(50.733)  (0,00)

Azioni E-ACC (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 3.186.480 32197 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 751.878 17.586 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 542.050 6822 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 314.897 1.757 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 325.189 1137 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 839.426 919 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 18.744 486 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023 295.482 446 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023 316.243 383 0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,815385 16/11/2023 161.771 (152) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 446.976 (252) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 309.676 (450)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 442.853 (815)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 336.985 (1.436) ~ (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 23.976.526 117.540) (0,01

(58912)  (0,01)

Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 38.982 394 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 9.209 215 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060877 16/11/2023 3.700 13 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 10.278 1 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058777 16/11/2023 3172 5 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023 4.435 5 000
Comprato HKD venduto USD a 7,815394 16/11/2023 1970 (2) (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 5.497 (3)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 4.341 (6) (0,00)
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Comprato USD venduto EUR a 1,055236 16/11/2023 4969 © (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 4.459 (19)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 282.277 (1.384) (0,00

(780)  (0,00)

Altre voci di attivo e passivo (34.864) (0,01
Attivo netto 1.055.171.311 100,00
RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 45,49
Francia FR 20,26
Svizzera CH 9,50
ltalia IT 4,86
Irlanda IE 4,35
Paesi Bassi NL 2,64
Germania DE 2,64
Giappone P 2,36
Canada CA 1,81
Regno Unito GB 1,76
India IN 1,42
Cina CN 0,98
Danimarca DK 0,96
Hong Kong SAR Cina HK 0,91
Svezia SE 0,05
Liquiditar ed altre voci di passivo netto 0,01)
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
NextEra Energy us usb 224.887 13.106.404 1,33
13.106.404 1,33
Materiali
Air Liquide FR EUR 125.872 21.501.816 2,19
21.501.816 2,19
Industriali
AMETEK us usb 137.072 19.255.932 1,96
Johnson Controls International us usD 298.577 14.619.808 1,49
Daikin Industries P JPY 81.678 11.733.961 1,19
MISUMI Group P JPY 329.546 4.962.620 0,50
Eaton us usD 14.347 2.964.277 0,30
Epiroc (B) SE SEK 211.925 2.931.513 0,30
56.468.111 574
Informatica
Microsoft us usD 250.867 84.474.540 8,59
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 2.102.548 34.104.523 3,47
Alphabet (A) us usb 254.090 31.322.891 3,18
Salesforce.com us usb 130.288 26.180.053 2,66
Apple us usb 148.909 25.312.986 2,57
ASML Holding NL EUR 39.886 23.822.756 2,42
Keyence P JPY 54.924 21.157.239 2,15
Dassault Systemes R EUR 289.147 11.857.900 1.2
Nvidia us usb 28.107 11.342.709 1,15
Murata Manufacturing P JpY 427.985 7.290.294 0,74
276.865.891 28,15
Prodotti voluttuari
Amazon.com us usb 349.958 46.425.493 4,72
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 50.892 36.267.506 3,69
Autoliv SE usb 141.694 13.075.500 1,33
adidas DE EUR 70.581 12.468.479 1,27
Aptiv IE usD 110.659 9.625.133 0,98
Airbnb (A) us usb 47.399 5.562.792 057
VF Corporation us usb 165.132 2.450.556 0,25
125.875.459 12,80
Beni di prima necessita
L'Oreal FR EUR 92.348 38.652.302 3,93
Diageo GB GBP 470.419 17.734.215 1,80
Estee Lauder (A) us usD 44.908 5.751.383 0,58
62.137.900 6,32
Sanita
EssilorLuxottica FR EUR 196.425 35.413.449 3,60
UnitedHealth Group us usD 55.869 29.885.647 3,04
ICON IE usb 118.888 28.974.282 2,95
Thermo Fisher Scientific us usD 64.851 28.677.692 292
Boston Scientific us usb 463.100 23.571.803 2,40
Stryker us usb 86.012 23.099.503 2,35
Sonova Holding (B) CH CHF 84.513 19.930.696 2,03
IQVIA Holdings us usD 106.656 19.215.197 1,95
Humana us usD 30.644 16.044.444 1,63
Elevance Health us usb 33928 15.288.623 1,55
Mettler-Toledo International us usb 12.900 12.653.486 1,29
252.754.822 25,70
Finanziari
HDFC Bank ADR IN usb 516.716 29.106.613 2,96
AIA Group HK HKD 2.479.306 21.397.130 2,18
RenaissanceRe Holdings BM usD 63.267 13.794.704 1,40
Chailease Holding ™w TWD 2.503.328 13.548.545 1,38
Bank Mandiri Persero ID IDR 33.085.065 11.804.910 1,20
Prudential (Regno Unito) HK GBP 1.093.780 11.384.186 1,16
101.036.088 10,27
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 1375 26.445.945 2,69
26.445.945 2,69
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Materiali
Grupo Mexico (B) MX MXN 1.895.283 7.665.476 0,78
7.665.476 0,78
Industriali
Ryanair Holdings (IE) IE EUR 990.170 14.834.604 1,51
Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 606.843 6.965.436 0,71
Armac Locacao Logistica E Servicos BR BRL 2.390.614 5.793.190 0,59
27.593.230 2,81

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Sustainable Demographics Fund ®

Azioni Valore di %
o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Prodotti voluttuari
Amadeus IT Group EUR 244.739 13.916.720 141

Non quotati

Prodotti voluttuari
Lyst Service (priv.) Perpetual*

Frazioni

Totale investimenti (costo USD 938.188.001)

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (CZK) (CZK/USD hedged)

Comprato USD venduto CZK a 0,042956 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,184390 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,946390 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941507 16/11/2023

Azioni A-ACC (PLN) (PLN/USD hedged)

Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023
Comprato PLN venduto USD a 4,261850 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,237830 16/11/2023

Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)

Comprato USD venduto SGD a 0,731770 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,731832 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,732265 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,730687 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,728259 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,360679 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Azioni E-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941507 16/11/2023

Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023
Comprato USD venduto MXN a 0,055681 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023

13.916.720 1.41

usb 130.272 734.735 0,07
734735 0,07

986.102.601 100,26

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

1360912 (75 (0,00)
1100978 (4.445)  (0,00)
31.871577 (91.409)  (0,01)
(95.929)  (0,01)

7548602 176555 0,02
7.702.139 93777 001
5.235.692 65891 0,01
3.230.197 32639 0,00
1932.498 21705 0,00
2.438.941 20402 0,00

540.888 14021 0,00
2.860.837 9999 0,00
3.365.385 3486 0,00
1312250 663 000
1349.809 (761)  (0,00)

985.368 (1.785)  (0,00)
1.358.055 (2.499)  (0,00)

128.387.232 (597.854)  (0,06)
(163.563)  (0,02)

5.169.998 52354 0,01
183.700 183 0,00
219211 781 000

54971 0,01

263.838 551 0,00
87.849 191 000
51482 142 0,00
61852 37 0,00
6791 (18)  (0,00)
22.709 (145)  (0,00)
676741 (4118) (0,00)
(3.360) (0,00)

5241.044 122585 0,01
5347.646 65110 0,01
3.635.145 45748 0,00
2.242.770 22661 0,00
1341746 15068 0,00
1.692.454 14158 0,00
375540 9735 0,00
1210.049 4229 000
2336.614 2559 0,00
1.039.315 1570 0,00
885.283 (499)  (0,00)
684.139 (1.239)  (0,00)
89.465383  (416.609) (0,04)
(114926)  (0,01)

4845763 113338 0,01
4944324 60199 0,01
3361.026 4229 0,00
2,073,629 20952 0,00
1240551 13932 0,00
1570331 1313 0,00
347.214 9001 0,00
1719928 6012 0,00
2.160.384 2366 0,00
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 802612 (452)  (0,00)
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023 632.557 (1.146) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 1.047.160 (4.462) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 82.019.193 402.082) (0,04

(129.098)  (0,01)

Altre voci di attivo e passivo (2.072.856)  (0,20)

Attivo netto 983.577.840 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 46,48
Francia FR 14,61
Ilanda IE 8,12
Area di Taiwan w 4,84
Giappone P 4,59
Hong Kong SAR Cina HK 3,33
India IN 2,96
Paesi Bassi NL 2,42
Svizzera CH 2,03
Regno Unito GB 1,88
Svezia SE 1,63
Messico MX 1,49
Spagna ES 141
Bermuda BM 1,40
Germania DE 1,27
Indonesia ID 1,20
Brasile BR 0,59
Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,26)
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Titoli indicizzati ad azioni
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 06/06/2024 CN UsD 6.074.730 20628874 1,37
Materiali UBS (Midea Group (A)) ELN 28/10/2024 CN UsD 1.741.588 12569.017 0,83
SRE N INR 673930 177375 148 CITl (Focus Media Information (A)) ELN 23/02/2024 CN UsD 11.678.753 11016738 0,73
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 1221516 14818780 098 UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 28/06/2024 CN UsD 2.464.130 8367.817 055
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) N ONY 1575765 5334861 035  HoBC (Midea Group () ELN 21/11/2023 CN UsD 20670 1592572 011
Severstal* RU usD 838.963 8 000 54175018 359
37.891.408 2,51
Industriali Totale investimenti (costo USD 1.744.457.882) 1.511.681.494 100,22
Havells India IN INR 2.488.246 37.205057 2,47
BOC Aviation SG HKD 5.359.500 32872916 2,18
Techtronic Industries HK HKD 2.991.000 27.198.262 1,80
MRS 648 Esposizione Profitti/ %
i sottostante (perdite) non Attivo
In.format.lcu . USD realizzati USD  netto
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 7.635.000 123.844.067 821
Samsung Electronics KR KRW 1.249.500 61.921.690 41 - . .
Infosys ADR IN UsD 2.351.288 38725713 257  Contratti di cambio a termine
SK Hynix KR KRW 437.879 37.796.438 2,51
HCL Technologies IN INR 2.449.150 37474491 2,48 Azioni I-ACC (CHF) (CHF/USD hedged)
MediaTek - ™w TWD 1.254.000 32.059.455 2,13 Comprato USD venduto CHF a 1,112584 16/11/2023 995.686 10313 0,00
ﬁZML rkﬂ:mg vav %wli) ) sggﬁg ggzggig? :% Comprato CHF venduto USD a 0,899034 16/11/2023 27.845.777 (278.545)  (0,02)
ivantec| .585. .449. )
Delta Electronics ™w TWD 2.352.000 21.091.240 1,40 M
Infosys IN INR 189.982 3121199 0,21
411444088 21,28 Ajtre voci di attivo e passivo (3.041.161)  (0,20)
Prodotti voluttuari Attivo netto 1,508.372.101 100,00
Naspers (N) ZA ZAR 346.065 53704082 3,56 pei—_
Li Ning CN HKD 15.037.500 45698588 3,03
Eicher Motors IN INR 873.004 34510646 2,29
Zhongsheng Group Holdings CN HKD 14.337.500 32.929.828 2,18
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 3.234.600 31.540.723 2,09
Alibaba Group Holding (CN) CN HKD 2.750.000 27865008 1,85 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
PDD Holdings ADR IE Ush 266,711 26684436 1,77
Woolworths Holdings /Sudafrica ZA ZAR 4.054.195 15.005.766 0,99
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 6.406.598 6.025.140 0,40 . o .
Midea Group (A) (CN) N CNY 744384 5355944 03  Paese Codice paese % Attivo netto
Samsonite International us HKD 1.191.600 3.676.018 0,24 ,
282.996.179 1876  India IN 239
—_— Cina CN 21,89
Yoy e e Area di Taiwan ™w 15,24
Bem di prima necessita Sudafrica A 685
China Mengniu Dairy CN HKD 20.967.000 68.093.829 4,51 Corea KR 661
Bid ZA ZAR 1.644.713 34.687.456 2,30 Brasile BR 5:71
Yifeng_P‘hormacy Chain ) CN CNY 3.854.370 17.193.114 1,14 Hong Kong SAR Cina HK 4,42
Laobaixing Pharmacy Chain CN CNY 3360410 11.617.461 0,77 Messico MX 422
131.591.860 8,72 Indonesia D 4,04
——lfanda IE 352
Finanziari Singapore SG 2,18
HDFC Bank IN INR 4759.257 8415392 558 Poest Boss i v
Axis Bank IN INR 4210435 49580585 3,29 Ug;“ a Us 03
Bank Central Asia D IDR 82.834.200 BEI9TN 302 N RU 000
AIA Group HK HKD 4576.600 39.497.380 2,62 ussia R g
ICICI Bank ADR IN usD 1346.623 29895031 198  Lauidita ed altre voci di passivo netto 022
Chailease Holding ™w TWD 4.877.237 26.396.652 1,75
Bank Mandiri Persero D IDR 42.884.200 15301289 1,01

290.404.574 19,25
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usp 1373 26404503 1,75
26404503 175

Titoli indicizzati ad azioni

BNP (Laobaixing Pharm. Chain (A)) ELN 22/07/2024 N usD 2.784.080 9654228 0,64
UBS (Focus Media Information (A)) ELN 06/02/2025 N usD 7542775 7015210 047
HSBC (Focus Media Information (A)) ELN 23/05/2024 N UsD 7.416347 6995948 0,46
MACQ (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 04/07/2025 N uUsD 173.400 588.840 0,04

24.354.226 1,61

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Materiali

Grupo Mexico (B) MX MXN 5.330.200 21.558.006 1,43
21.558.006 1,43

Industriali

Localiza Rent a Car BR BRL 3.110.283 31.312.504 2,08

Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 1.678.400 19.264.927 1,28

Localiza Rent a Car RTS 10/11/2023 BR BRL 22121 23.299 0,00
50.600.730 3,35

Finanziari

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BR BRL 17.335.100 38.198.688 2,53

Grupo Financiero Banorte MX MXN 2.797.400 22.804.698 1,51

Itau Unibanco Holding (priv.) BR BRL 3.110.600 16.590.852 1,10

Axis Bank GDR IN usD 92.620 5.390.484 0,36

82.984.722 550

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
tali : feti i ) Armac Locacao Logistica E Servicos BR BRL 21.600 52.343 0,96
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Vamos Loca. de Caminhoes Maguinas ¢ Eg. BR BRL 25.900 009 073
Energia Localiza Rent a Car RTS 10/11/2023 BR BRL 68 72000
ADNOC Drilling AE AED 88.289 87.497 1,60 306,705 5,62
OMV AG AT EUR 1.236 54.012 0,99 . .
T 509 259 Prodotti voluttuari
. - H ft Holding Kw KWD 5171 50.783 0,93
Servizi di pubblica utilita 50783 093
NHPC IN INR 104.104 62674 1,15 T s
T 2674 115 Beni di prima necessita
. ! Walmart De Mexico MX MXN 30.100 106.545 1,95
Materiali Gruma (B) MX MXN 5.155 89.167 1,63
UliraTech Cement N INR 606 61211 112 195712 3,58
Endeavour Mining GB CAD 2.461 51.330 0,94 .
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 2.443 29637 054 Sanita
142.238 2,61 Hapvida Participacoes e Investimentos BR BRL 42.500 30.964 0,57
30.964 0,57
Industriali " -
Industries of Qatar QA QAR 22554 75696 1,39 Finanziari
Container Corp Of India IN INR 7.335 60.573 1M Kaspi KZ GDR Kz usb 1.679 151.782 2,78
Wizz Air Holdings HU GBP 1.842 34.564 0,63 Al Rajhi Bank SA SAR 5.679 101.573 1,86
T 170833 313 AxisBank GDR IN UsD 951 55348 1,01
308.703 5,65
Informatica
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 30.000 486.617 891 Frazioni 4 0,00
Samsung Electronics KR KRW 8.648 428570 7,85 razioni (1 (000)
SK Hynix KR KRW 1.450 125.160 2,29
NAVER KR KRW 763 106.024 1,94 . . .
ASML Holding NL EUR 149 88.993 1,63 Totale investimenti (costo USD 5.801.810) 99,91
FPT VN VND 24.955 84.309 1,54
Chicony Electronics ™w TWD 20.000 76.834 141
Infosys ADR IN usb 4519 74.428 1,36
HCL Technologies IN INR 4.216 64.509 1,18
1.535.444 28,12 Altre voci di attivo e passivo 4775 0,09
Prodotti voluttuari Attivo netto 5460172 100,00
Mercadolibre uy usb 130 161.468 2,9 -
MakeMyTrip IN usb 2.778 108.009 1,98
Phu Nhuan Jewelry VN VND 20.100 58.907 1,08

328.384 6,01

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Beni di prima necessita

Uni-President Enterprises ™w TWD 48.000 100.501 1,84

Universal Robina PH PHP 45.380 87.417 1,60 f 0 .
Heineken (Malesia) MY MW 8800 3931 qg  Poese Codice paese % Attivo netto
B8 4B g N 2,15
. Area di Taiwan ™w 13,68
Sanita Corea KR 12,08
Chularat Hospital (F) TH THB 931.600 81.886 1,50 Brasile BR 8,53
Granules India IN INR 14.850 58.098 1,06 Messico MX 6,86
Fortis Healthcare IN INR 14.626 56.698 1,04 Indonesia ID 567
Apollo Hospitals Enterprise IN INR 505 29.213 0,54 Vietnam VN 3,43
225895 4,14  Uruguay Uy 2,96
Kazakistan KZ 2,78
- Po— Ungheria HU 2,64
Finanziari ianda IE 248
ICICI Bank ADR IN usD 11.880 263.736 4,83 Arabia Saudita SA 186
HDFC Bank ADR IN usD 4116 231854 425 Paesi Bassi NL 163
Nu Holdings (Isole Cayman) BR usD 16.613 135.479 2,48 Emirati Arabi Uniti AE 1'60
Bank Mandiri Persero ID IDR 328.200 117.103 2,14 Filippine PH 1'60
Bank Negara Indonesia Persero (L) ID IDR 375.800 113307 2,08 Tailandia T 1'50
OTP Bank HU HUF 2.956 109.771 2,01 Qatar QA 139
Home First Finance India IN INR 7.889 85.443 1,56 Sudafrica 7A 103
Chailease Holding ™ TWD 15.360 83.132 1,52 Austria AT 099
Bank Central Asia ID IDR 144.300 79.401 1,45 Regno Unito GB 0'94
Absa Group ZA ZAR 6.183 56.040 1,03 Kuwait KW 093
HDFC Bank IN INR 2,943 52039 095 Grecia GR 0383
National Bank of Greece GR EUR 7.981 4553 083 Malesia MY 0580
Asia Commercial Bank VN VND 50.400 43.902 0,80 Canada CA 0:54
1416742 2595  Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,09

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 7 135414 2,48
135414 2,48

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Energia

Petroleo Brasileiro (priv.) BR BRL 15.800 108.859 199
108.859 1,99

Materiali

Grupo Mexico (B) MX MXN 15.500 62.690 1,15
62.690 1,15

Industriali

Localiza Rent a Car BR BRL 9.734 97.996 1,79

Grupo Aeroportuario del Sureste (B) MX MXN 2.895 61.972 113

Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 4.724 54.223 0,99

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
OMV AG AT EUR 100.069 4.138.869 2,07
TotalEnergies FR EUR 53.731 3.395.810 1,70
Neste Fl EUR 85.383 2.707.506 1,35
10.242.185 5,12
Servizi di pubblica utilita
Enel T EUR 869.492 5.206.517 2,60
SSE GB GBP 215.685 4.044.847 2,02
9.251.364 4,63
Materiali
Air Liquide FR EUR 34.267 5.540.296 2,77
UPM-Kymmene Fl EUR 123.036 3.908.842 1,95
DSM Firmenich CH EUR 41.506 3.552.511 1,78
13.001.649 6,50
Industriali
RELX GB GBP 242.236 7.978.375 3,99
Cie de Saint-Gobain FR EUR 100.218 5.151.218 2,58
Epiroc (B) SE SEK 364.269 4.769.169 2,39
Kone (B) Fl EUR 87.275 3.568.667 1,78
Legrand FR EUR 32.076 2.613.539 1,31
Rexel FR EUR 132.564 2.549.866 1,28
Wizz Air Holdings HU GBP 112.088 1.990.688 1,00
28.621.522 14,31
Informatica
ASML Holding NL EUR 13.361 7.553.030 3,78
SAP DE EUR 46.247 5.861.380 293
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 676.060 2861358 1,43
Infineon Technologies DE EUR 58.586 1.609.656 0,81
17.885.424 8,95
Prodotti voluttuari
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 9.151 6.172.036 3,09
Zalando DE EUR 154.365 3.394.488 1,70
Schibsted (B) NO NOK 143.016 2.505.230 1,25
Dr. Martens GB GBP 1.704.439 2.278.401 1,14
InterContinental Hotels Group GB GBP 28.987 1.934.108 0,97
16.284.263 8,14
Beni di prima necessita
Nestle CH CHF 128.549 13.117.303 6,56
Unilever GB GBP 212.354 9.484.050 4,74
Danone FR EUR 162.890 9.146.281 4,57
31.747.634 15,88
Sanita
Roche Holding CH CHF 39.841 9.694.952 4,85
AstraZeneca (GB) GB GBP 67.794 7.980.114 3,99
Convatec Group GB GBP 1.727.755 4.051.667 2,03
Qiagen (DE) NL EUR 111.893 3.929.673 197
ICON IE usD 12.337 2.845.711 1,42
Merck DE EUR 19.763 2.813.246 141
Lonza Group CH CHF 7.810 2.574.537 1,29
33.889.900 16,95
Finanziari
AXA FR EUR 292.676 8.181.765 4,09
BNP Paribas (Francia) FR EUR 119.394 6.481.879 3,24
ING Groep NL EUR 508.432 6.115.423 3,06
SCOR FR EUR 125.570 3.534.783 1,77
Deutsche Boerse DE EUR 18.054 2.802.023 1,40
27.115.873 13,56
Immobiliare
Vonovia DE EUR 82.284 1.785.560 0,89
1.785.560 0,89
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1 8.820 0,00
8.820 0,00
Servizi di comunicazione
Tele2 (B) SE SEK 307.912 2.062.305 1,03
2.062.305 1,03
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Finanziari
AIB Group IE EUR 1.226.779 5.022.434 251
5.022.434 2,51
Servizi di comunicazione
Cellnex Telecom ES EUR 105.729 2.930.801 1,47
2.930.801 1,47

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Sustainable Europe Equity Fund @

%

Valore di  Attivo
mercato npetto
Frazioni (1) (000
Totale investimenti (costo EUR 216.912.969) 199.849.733 99,95
Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (CZK) (hedged)
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 1.150.117 9.705 0,00
Comprato CZK venduto EUR a 24,641760 16/11/2023 5.405.389 7.099 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 278.959 6.125 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 717.050 3814 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 63517 1805 0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872485 16/11/2023 115.761 169 0,00
Comprato CZK venduto EUR a 24,617152 16/11/2023 63.829 20 0,00
Comprato EUR venduto CZK a 0,040501 16/11/2023 55.007 (181)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 76.335 (397)  (0,00)
Comprato EUR venduto CZK a 0,040434 16/11/2023 200.590 (993) (0,00,
27.166 0,01

Azioni A-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062706 16/11/2023 4.701.863 24578 0,01
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 983.683 8300 0,00
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023 244,844 5.376 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 691.738 3.680 0,00
Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023 51.646 1.468 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061259 16/11/2023 71.926 301 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023 67.254 194 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,946974 16/11/2023 145.008 163 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,942408 16/11/2023 44552 (165)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023 157.684 (309)  (0,00)
Comprato GBP venduto EUR a 0,867338 16/11/2023 80.822 (360)  (0,00)
Comprato CHF venduto EUR a 0,942710 16/11/2023 119.867 (2.164) (0,00
41.062 0,02
Altre voci di attivo e passivo 29321 0,04
Attivo netto 199.947.282 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

Francia
Regno Unito
Svizzera
Germania
Paesi Bassi
Finlandia
Svezia
Irlanda
Italia
Austria
Spagna
Norvegia
Ungheria
Liquidita ed altre voci di attivo netto

Codice paese

% Attivo netto

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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26,39
18,88
14,47
9,14
8,80
5,00
485
394
2,60
207
1,47
125
1,00
0,05



Fidelity . _
Funds Sustainable European Smaller Companies Fund *#

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore  mercatoin Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
ol : ot ;o SCOR FR EUR 40.813 1148886 1,37
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Eoronext N R 16701 1098926 131
- IG Group Holdings GB GBP 147.842 1083214 1,29
Materiali Banco General m EUR 33.820 1035568 123
Elopak ) NO NOK 625.028 1.205.940 1,44 KBC Ancora BE EUR 25.844 922.631 1,10
FUCHS PETROLUB (priv.) DE EUR 30041 1151471 137 Antin Infrastructure Partners FR EUR 65.619 737558 0,88
Huhtamaki Fl EUR 32379 1.049.403 1,25 Molten Ventures GB GBP 210.901 570.139 0,68
Hexpol SE SEK 121561 1015411 121 Cab Payments Holdings GB GBP 283.484 199.240 0,24
Wienerberger AT EUR 44,069 1.010.943 1,20 T 12430949 1481
SIG Combibloc Group CH CHF 44.081 916,954 1,09 e v
Lanxess DE EUR 40943 884.369 1,05 -
RHI Magnesita AT GBP 22.855 673494 080  Immobiliare
Aluflexpack CH CHF 32.822 324.468 0,39 Urban Logistics REIT GB GBP 838.161 1.002.977 1,20
Nabaltec DE EUR 18.292 263.405 0,31 CcTP NL EUR 59.699 821458 098
T 8495558 10,12 Tritax EuroBox GB GBP 899.229 464706 0,55
2.289.141 2,73
Industriali L .
Alpha Financial Markets Consulting GB GBP 299.064 1305100 156  Fondo di tipo chiuso
Balfour Beatty GB GBP 366.874 1.302.724 1,55 Oakley Capital Investments Fund BM GBP 388.728 1.874.956 2,23
Rexel FR EUR 62324 1198802 1,43 187495 2,23
Stabilus DE EUR 19.996 1197.760 1,43 B
TKH Grou NL EUR 31.187 1075328 1,28 -
RS GROUP GB  GBP 135.948 1057269 126  Fondo di tipo aperto
Forbo Holding CH CHF 946 084407 147 Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR IE EUR 563 7.893.171 9,41
Aalberts NL EUR 30.253 890043 1,06 7.893.171 941
Nordic Waterproofing Holding (B) SE SEK 64.958 887.292 1,06
GlobalData GB GBP 493.153 849.511 1,01 Servizi di comunicazione
Fintel GB GBP 366.955 821.757 098 i i
Smart Metering Systems GB GBP 108.768 798175 095 'T“ef{;’;‘(’;g‘“'e Wireless talione = R s 1oseed Hg
MO"QC‘" Advar‘\ced Materials GB GBP 290.994 751.904 0,90 Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 69.919 925.028 1,10
Big Technologies GB GBP 334.858 692.196 0,82 T 29636335 353
RWS Holdings GB GBP 275589 657.030 078 o L0909 9
Interpump Group IT EUR 12.944 509.994 0,61 N ) L. . . A
Inspired Energy GB GBP 575.404 446039 053 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
SIG GB GBP 693.619 216.664 0,26
Pod Point Group Holdings GB GBP 178.970 45.217 0,05 Industriali
15.687.212 18,70 Irish Continental Group (IR) IE EUR 247.498 1.064241 127
1.064.241 1,27
Informatica
Spectris GB GBP 26,311 936.688 1,12 Prodotti voluttuari
Sopra Steria Group FR EUR 5386 911.850 1,09 Glenveagh Properties IE EUR 774.249 706115 0,84
Bytes Technology Group GB GBP 158.880 898.063 1,07 T 706115 084
Karnov Group (B) SE SEK 212.812 882516 1,05 R S 4
Alten FR EUR 7.148 795572 0,95 .
Lectra FR EUR 30609 731555 0,87 Sanita
Atea NO NOK 73579 723522 0,86 Uniphar IE EUR 383.309 803.032 096
Aptitude Software Group GB GBP 260.365 692.197 0,82 803.032 0,96
Trustpilot Group GB GBP 557.174 639.863 0,76 —
ams-OSRAM AT CHF 176.712 593769 0,71 : p—
accesso Technology Group GB GBP 69.382 w2217 gz Finanziari
Keywords Studios IE GBP 18533 277749 033 Bankinter B EWR 4507 1460136 174
e it Grupo Catalana Occidente ES EUR 38.019 1.150.075 1,37
8.525.561 10,16 Linea Directa Aseguradora ES EUR 623.234 507312 0,60
Prodotti voluttuari 317538 572
Coats Group GB GBP 1.715.047 1331431 1,59
Ipsos FR EUR 26.898 1.233.542 147 Frazioni @2 (0,00)
Dowlais Group GB GBP 1.069.358 1228058 1,46
Future GB GBP 118.608 1.204.780 1,44
4imprint Group GB GBP 19.840 1.143.777 1,36 f : : T 91619197 10919
Schibsted (A) NO NOK 60063 1130469 135 Totale investimenti (costo EUR 102.264.800) _ 91.819.197 109,19
GN Store Nord DK DKK 69.397 1090574 1,30
Pebble Group GB GBP 998.476 1.014.791 1.2
Vistry Group GB GBP 116.619 946.858 1,13
Autoliv SDR SE SEK 10.840 942,631 1,12 o .
Watches of Switzerland Group GB GBP 149.718 861406 103  Altre voci di attivo e passivo (7.708.156)  (9,19)
Gym Group GB GBP 662.492 768.419 092 X e
Ascential GB GBP 254.012 763695 091 Attivo netto 83.911.041 100,00
Dr. Martens GB GBP 522.421 698.344 083 —_—
Puma DE EUR 12.000 639.600 0,76
ASOS GB GBP 132.808 603.055 0,72
Novem Group LU EUR 96.207 573.394 0,68
Cairn Homes IE GBP 482.983 535248 0,64
Kendrion NL EUR 25.731 295392 035 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Bike24 Holding DE EUR 60.713 94105 011
17.103.569 20,38
o , Paese Codice paese % Attivo netto
Beni di prima necessita
Premier Foods GB GBP 1.027.846 1.383.412 1,65 Regno Unito GB 42,70
AAK SE SEK 64.759 1161894 138 Idanda IE 13,44
Tate & Lyle GB GBP 159.777 1156898 138 Francia FR 8,05
Cranswick GB GBP 28317 1136229 135 Svezia SE 7,01
Britvic GB GBP 90.319 869.199 104  Paesi Bassi NL 6,58
5.707.632 6,80 Germania DE 5,67
- Svizzera CH 4,39
19 Spagna ES 3,72
Sanita Norvegia NO 3,65
Craneware GB GBP 71.715 1305375 156 oig T 309
Convatec Group GB GBP 452.810 1.061.861 1,27 Austria AT 2’72
Nexus DE EUR 11.407 525292 0,63 poioida BM 293
Genus GB  GBP 2622 64378 008 ool DK 130
2.956.906 3,52 Finlandia Fl 1,25
Grecia GR 1,10
Finanziari Belgio BE 1,10
VZ Holding CH CHF 20192 1874251 223  Lussemburgo N W 0,68
ASR Nederland NL EUR 38.192 1.344,358 1,60 Liquidita ed altre voci di passivo netto 9.19)
Intermediate Capital Group GB GBP 83.811 1.255.570 1,50
JTC GB GBP 158.281 1.160.608 1,38

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity . _
Funds Sustainable Eurozone Equity Fund ’

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % Valore di %

Codice oValore  mercato in Attivo mercato in  Attivo

paese Valuta nominale EUR netto EUR netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Altre voci di attivo e passivo 4816365 111

Servizi di pubblica utilita Attivo netto 434.387.613 100,00

Neoen FR EUR 251.903 6.267.347 1,44 -
EDP Renovaveis ES EUR 219.956 3.341.132 0,77

9.608.479 2,21

Materiali RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Symrise DE EUR 129.548 12462518 2,87
12462518 2,87
. aese odice paese 6 Attivo netto
Industriali P Codice p % Att tt
Schneider Electric (FR) FR EUR 161.796 23.457.184 540 Francia R 3940
RELX (NL) GB EUR 468.165 15407310 355 Germania DE 2817
Deutsche Post DE EUR 291.302 10708262 2,47 Spagna ES 876
Kone (B) FI EUR 252.328 10.317.692 2,38 Paesi Bassi NL 837
Bureau Veritas (FR) FR EUR 448.904 9.646.947 2,22 Danimarca DK 520
Vestas Wind Systems DK DKK 252.787 5156522 1,19 Regno Unito GB 355
Getlink FR EUR 186.556 2.842.181 0,65 Finlandia Fl 2:33
77.536.098 17,85 Svizzera CH 1,94
Lussemburgo LU 1,13
i iquidita ed altre voci di attivo netto B
Informatica Liquidita ed al i di atti 1
ASML Holding NL EUR 50.381 28.480.379 6,56
SAP DE EUR 215.555 21.319.441 629
Dassault Systemes FR EUR 441.568 17.139.462 3,95
Infineon Technologies DE EUR 328.590 9.028.010 2,08
Alten FR EUR 59.600 6.633.480 1,53

88.600.772 20,40

Prodotti voluttuari

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 36.468 24.597.666 5,66
BMW DE EUR 151.473 13.273.579 3,06
Kering FR EUR 20.299 7.778.577 1,79
JCDecaux FR EUR 204.870 3.023.881 0,70

48.673.703 11,21

Beni di prima necessita

L'Oreal FR EUR 62.759 24861978 572
Nestle CH CHF 82.746 8.443.498 1,94
33.305.476 1,67
Sanita
EssilorLuxottica FR EUR 88.044 15.023.828 3,46
Novo Nordisk (B) (DK) DK DKK 120.247 10.906.346 2,51
Biomeriux FR EUR 104.606 9.466.843 2,18
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 41.494 7.325.766 1,69
Eurofins Scientific L EUR 102.945 4923859 1,13
Dermapharm Holding SE DE EUR 85.528 3.118.351 0,72
11,69
Finanziari
Allianz DE EUR 83.832 18518489 426
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 40.952 15.500.332 3,57
Deutsche Boerse DE EUR 80.102 12.431.830 2,86
Edenred FR EUR 155.070 7.790.717 1,79
Tryg DK DKK 353.154 6.512.634 1,50
60.754.002 13,99
Immobiliare
Gecina REIT FR EUR 57.028 5280.793 1,22

5.280.793 1,22

Servizi di comunicazione
Universal Music Group NL EUR 340.446 7.864.303 1,81
7.864.303 1,81

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Servizi di pubblica utilita
Solaria Energia y Medio Ambiente ES EUR 390.999 5.532.636 1,27
5.532.636 1,27

Prodotti voluttuari
Amadeus IT Group ES EUR 102.251 5503.149 1,27
5.503.149 1,27

Finanziari

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 3.191.098 23.684.329 545
23.684.329 5,45

Frazioni (3) (0,00

Totale investimenti (costo EUR 392.502.379) 429.571.248 98,89

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Funds

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Industriali
Uber Technologies us usD 40.535 1.748.275 0,69
1.748.275 0,69
Informatica
SAP DE EUR 64.679 8.660.978 3,42
Autodesk us usD 40.520 8026202 3,17
Alphabet us usb 61.642 7.675.045 3,03
VeriSign us usD 36.095 7.199.870 2,84
Motorola Solutions us usb 25.688 7.179.539 2,83
Salesforce.com us usb 35.238 7.080.724 2,79
Accenture (A) IE usb 23171 6.874.604 2,11
Adobe us usD 12.748 6.726.100 2,65
Samsung Electronics KR KRW 132.230 6.552.945 2,59
NXP Semiconductors NL usb 37.285 6.402.207 2,53
PTC us usD 44.427 6.229.998 2,46
Splunk us usb 38.749 5.713.928 225
Workday (A) us usb 26.772 5.667.632 224
Intel us usb 153.446 5.565.486 2,20
Apple us usb 31.150 5.295.189 2,09
Qualcomm us usD 46.936 5.113.912 2,02
Cisco Systems us usb 98.051 5.098.652 2,01
Oracle Corp Japan P JPY 71.000 5.020.867 1,98
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usD 58.361 5.014.961 1,98
Microsoft us usb 14.868 5.006.502 1,98
Amdocs us usD 60.032 4811565 1,90
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 1.075.800 4.810.705 1,90
Trimble us usD 98.836 4.636.397 1,83
ASML Holding NL EUR 7.409 4.425.155 1,75
MediaTek ™w TWD 168.000 4.364.658 172
Qorvo us usb 46.020 4.003.280 1,58
Nokia Fl EUR 1.171.602 3.886.867 1,53
Nutanix (A) us usb 104.834 3.832.731 1,51
Juniper Networks us usb 117.723 3.186.173 1,26
BE Semiconductor Industries NL EUR 30.504 3.135.881 1,24
Palo Alto Networks us usb 11.533 2.792.139 1,10
Zoom Video Communications us usb 46.196 2.773.608 1,09
Skyworks Solutions us usb 25.696 2.229.899 0,88
174.994.399 69,05
Prodotti voluttuari
Sony P JpY 99.200 8.214.530 3,24
Electronic Arts us usD 64.523 8.022.790 317
Amazon.com us usb 51.337 6.810.366 2,69
Alibaba Group Holding ADR CN usD 74.019 6.012.563 2,37
NetEase CN HKD 272.000 5.788.702 2,28
Aptiv IE usb 51.058 4.441.025 1,75
Ubisoft Entertainment FR EUR 144.955 4.116.730 1,62
43.406.706 17,13
Immobiliare
Crown Castle REIT us usb 51.754 4.771.201 1,88
4.771.201 1,88
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 365 7.025.159 2,77
7.025.159 2,71
Servizi di comunicazione
T-Mobile (US) us usp 58.596 8404424 332
8.404.424 3,32
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Prodotti voluttuari
Amadeus IT Group ES EUR 111.393 6.334.196 2,50
6.334.196 2,50
Servizi di comunicazione
Tim BR BRL 1.852.300 5.599.862 2,21
5.599.862 221
Non quotati
Informatica
Graphcore Service (priv.) (Perpetuo)* GB usD 610.922 1.970.834 0,78
1970834 0,78
Totale investimenti (costo USD 270.819.709) 254.255.056 100,32

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Sustainable Future Connectivity Fund *2

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
USD realizzati USD netto
Contratti di cambio a termine
Azioni A-ACC (CZK) (CZK/USD hedged)
Comprato CZK venduto USD a 23,385843 16/11/2023 8.894 41 0,00
Comprato USD venduto CZK a 0,042956 16/11/2023 8.854 0 000
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023 272.691 (782)  (0,00)
(741)  (0,00)
Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 49.453 1.157 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 21.392 555 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 26.904 234 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 15.678 191 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,066346 16/11/2023 14.166 123 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 21.038 74 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058720 16/11/2023 21.778 32 000
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 23.099 25 000
Comprato EUR venduto USD a 0,947056 16/11/2023 12.882 16 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,946390 16/11/2023 11.623 6 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 11.629 (25) (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054842 16/11/2023 11.206 (25) (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 14,378 (26)  (0,00)
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023 21.305 (39) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 922,579 4.523) (0,00
(2.225) (0,00
Azioni A-ACC (PLN) (PLN/USD hedged)
Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023 272171 2.756 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,237830 16/11/2023 7.678 27 0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,235159 16/11/2023 12.276 95) (0,00,
2.688 0,00
Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
Comprato USD venduto SGD a 0,729430 16/11/2023 1972 @2 (0,00)
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 56.940 346) (0,00
(348) (0,00
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 406.417 9506 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 175.772 4556 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 221.107 1925 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 128.923 1570 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,066347 16/11/2023 119.567 1037 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 54.848 690 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 177.712 621 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 189.831 208 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,946390 16/11/2023 97.000 49 0,00
Comprato GBP venduto USD a 0,822470 16/11/2023 11.064 (22) (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 76969 (112)  (0,00)
Comprato GBP venduto USD a 0,821421 16/11/2023 43.948 (143) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,054941 16/11/2023 97.895 (207)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,054842 16/11/2023 95.041 (210)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023 129.188 (238)  (0,00)
Comprato USD venduto BRL a 0,197273 16/11/2023 175.022 (317)  (0,00)

7.638.683 (37.447)_(0,01)
(18534) (0,01)

Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo (798.201)  (0,31)

Attivo netto 253.437.695 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 57,45
Irlanda IE 124
Paesi Bassi NL 551
Giappone P 522
Cina CN 4,66
Area di Taiwan ™w 370
Germania DE 342
Corea KR 2,59
Spagna ES 2,50
Brasile BR 2221
Svezia SE 1,90
Francia FR 1,62
Finlandia Fl 1,53
Regno Unito GB 0,78
Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,32)

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.



Fidelity
Funds Sustainable Global Equity Fund *°

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % . . %
Codice oValore  mercato in Attivo Valore di - Attivo
paese Valuta  nominale USD netto mercato  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Frazioni () (000)
Servizi di pubblica utilita Totale investimenti (costo USD 5.035.662) 4.790.966 99,93
NextEra Energy us usb 3.060 178.337 372 -
SSE GB GBP 8.947 177.276 3,70
Veolia Environnement (FR) FR EUR 2.900 79.143 1,65
434.756 9,07
Esposizione Profitti/ %
Materiali sottostante  (perdite) non Attivo
Ecolab us usD 530 86920 1,81 USD realizzati USD  netto
86.920 1,81
Contratti di cambio a termine
Industriali -
Tetra Tech us usD 800 121664 254  Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
Schneider Electric (FR) FR EUR 691 105.846 221 Comprato USD venduto SGD a 0,729241 16/11/2023 1.972 (3) (0,00
Norfolk Southern us usD 550 105.089 2,19 Comprato SGD venduto USD a 1,360679 16/11/2023 1.617 (10)  (0,00)
Daifuku P JPY 5.500 90.438 1,89 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 47.022 (286) (0,01
Sensata Technologies Holding us usb 2.800 90.132 1,88 (299) (0,01)
Canadian National Railway (CA) CA CAD 800 84.542 1,76 —_—
Advanced Drainage Systems us usb 510 55.264 1,15
Armstrong World Industries us usD 700 53.228 11 i di atti n
Veralto s 03D 700 o 100 Altre voci di attivo e passivo 3.781 0,08
Energy Recovery us usb 1.639 24.864 0,52 . T 4794448 10000
T Imsn 1628 Attivo netto 4794448 100,00
Informatica
Microsoft us usD 846 284.874 594
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 10.000 162.206 3,38
Alphabet (A) us UsD 900 110948 2,31 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Nutanix (A) us usb 2.600 95.056 1,98
Salesforcetcom us usb 460 92.432 193
Eg&%mﬂ;mg ,F\‘RL EHE ?fg Zzlgﬂ :gf Paese Codice paese % Attivo netto
Samsung SDI KR KRW 201 63.317 132
Autodesk us usD 310 61405 1,28  USA Us 50,76
Palo Alto Networks us UsD 230 55683 1,16  Ilanda IE 991
Infineon Technologies DE EUR 1.900 55155 1,15 gegnf} Unito %r? g;g
rancia ),
1.159.860 2419 Area di Taiwan ™w 4,53
. . Bermuda BM 318
Prodotti voluttuari Svezia SE 2,98
Autoliv SE usD 1.550 143.034 298 India IN 2,47
143.034 2,98 Hong Kong SAR Cina HK 1,94
Ci_ncl CN 1,94
Beni di prima necessita Giappone P 189
Paesi Bassi NL 1,81
Haleon GB GBP 25000 99950 208 (gpada CA 1,76
99.950 2,08 Indonesia ID 1,63
Corea KR 1,32
Sanita Ge_rmunia DE 1,15
UnitedHealth Group us usD 380 203270 424  Svizzera _— CH 1.09
Boston Scientfic us usD 2.864 145778 3,04  Liquidita ed altre voci di attivo netto 007
Cigna Group us usb 420 128.978 2,69
ICON IE usb 520 126.729 2,64
HCA Healthcare us usb 500 112.965 2,36
STERIS us usb 539 112.947 2,36
Danaher us usb 440 83.864 1,75
Lonza Group CH CHF 150 52.246 1,09
Insulet us usb 250 33.088 0,69
Guardant Health us usb 900 23.112 0,48
1.022.977 21,34
Finanziari
RenaissanceRe Holdings BM usb 700 152.628 3,18
HDFC Bank ADR IN usb 2.100 118.293 2,47
MasterCard us usb 283 106.535 2,22
AIA Group HK HKD 10.800 93.207 1,94
Bank Rakyat Indonesia Persero D IDR 250.000 78.108 1,63
Chailease Holding ™w TWD 10.200 55.205 1,15
Fidelity National Information Services us usb 400 19480 041

623.456 13,00
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 10 190425 3,97
190425 3,97

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Materiali

Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 3.000 97.435 2,03
97.435 2,03

Industriali

Kingspan Group (IE) IE EUR 900 60.363 1,26
60.363 1,26

Titoli indicizzati ad azioni

UBS (Centre Testing Intl Group (A)) ELN 11/09/2025 cN UsD 45.000 92981 1,94
92.981 1,94

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Fidelity .
Funds Sustainable Healthcare Fund 8

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % Valore lei ) %

Codice oValore  mercato in Attivo mercato in  Attivo

paese Valuta nominale EUR netto EUR netto

Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Altre voci di attivo e passivo (116.118)  (0,05)

Prodotti voluttuari Attivo netto 1.483.842.232 100,00
GN Store Nord DK DKK 844.893 13.277.491 0,89

13.277.491 0,89

Beni di prima necessita
Haleon GB GBP 5.946.217 22500493 1,52 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
22500493 152

Sanita Paese Codice paese % Attivo netto
UnitedHealth Group us usD 288.598 146.113.966 9,85

Roche Holding CH CHF 373.557 90.902.978 6,13 USA us 60,81
Thermo Fisher Scientific us usb 195.499 81.824.592 551 Svizzera CH A
Novo Nordisk (B) (DK) DK DKK 869.566 78.869.241 532 Irlanda IE 9,14
ICON IE usD 302.881 69.864.293 4,71 Regno Unito GB 7,30
Elevance Health us usD 158.308 67.518.642 4,55 Danimarca DK 6,21
AbbVie us usD 462.175 61.232.540 4,13 Francia FR 4,01
Stryker us usb 236.067 60.004.804 4,04 Paesi Bassi NL 1,26
Eli Lilly us usD 111.306 58.310.681 3,93 Germania DE 1,22
AstraZeneca (GB) GB GBP 494,459 58.203.617 3,92 Cina CN 0,32
Humana us usb 109.707 54.365.188 3,66 Liquidita ed altre voci di passivo netto (0,05)
Boston Scientific us usD 1.109.345 53.443.457 3,60

Becton Dickinson us usD 207.970 49.315.990 332

HCA Healthcare us usb 196.634 42.047.749 2,83

Sonova Holding (B) CH CHF 157.893 35.243.044 2,38

Bristol-Myers Squibb us usD 714.300 34.344.276 2,31

Sanofi FR EUR 393.602 33.731.734 2,27

Mettler-Toledo International us usb 35.243 32.719.168 2,21

Regeneron Pharmaceuticals us usD 40.268 29.662.027 2,00

Convatec Group GB GBP 11.792.400 27.653.737 1,86

Merck us usD 270.092 25.957.225 1,75

EssilorLuxottica FR EUR 151.155 25.793.116 1,74

IQVIA Holdings us usD 130.704 22.287.269 1,50

Intuitive Surgical us usD 87.787 21.798.243 1,47

Zoetis (A) us usD 130670 19.313.303 1,30

Tecan Group CH CHF 69.780 18.908.350 127

Qiagen (DE) NL EUR 530.443 18.629.146 1,26

Gerresheimer DE EUR 205.938 18.101.911 1,22

Danaher us usD 83.558 15.073.696 1,02

Biogen us usD 39.075 8.741.722 0,59

Karuna Therapeutics us usD 48.669 7.543.887 0,51

Insulet us usD 46.054 5.769.015 0,39

WuXi AppTec (H) CN HKD 423.199 4.791.967 0,32

Dexcom us usb 53.984 4.509.593 0,30

1.382.590.167 93,18

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 3610 65.724.136 4,43
65.724.136 4,43

Non quotati

Sanita

lllumina RTS 31/12/2049* us usD 392.855 466.644 0,03
466.644 0,03

Frazioni (2) (0,00

Totale investimenti (costo EUR 1.340.113.114) 1.484.558.929 100,05

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)

Comprato EUR venduto CHF a 1,057900 16/11/2023 33.332 521 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,060168 16/11/2023 22.499 401 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023 39.686 M1 0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,056926 16/11/2023 14.062 207 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023 22.153 187 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,948751 16/11/2023 45.025 135 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,149318 16/11/2023 20.776 27 0,00
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023 21.506 27 0,00
Comprato EUR venduto DKK a 0,134039 16/11/2023 14.753 5 0,00
Comprato EUR venduto DKK a 0,134002 16/11/2023 26517 2 0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,147766 16/11/2023 26.744 () (0,00)
Comprato EUR venduto GBP a 1,146387 16/11/2023 19.398 (24) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,942278 16/11/2023 8.892 (34) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944294 16/11/2023 79.646 (136) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,945004 16/11/2023 273.274 (263)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,943346 16/11/2023 179.156 (486)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023 261.166 1.358 0,00

(579)  (0,00)

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Funds Sustainable Japan Equity Fund 8

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % . Profitti/ %
Codice oValore  mercato in Attivo Esposizione  (perdite) non Attivo
paese Valuta nominale IPY netto sottostante JPY  realizzati JPY netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Contratti di cambio a termine
Servizi di pubblica utilita Azioni A-ACC (SGD) (SGD/JPY hedged)
Nippon Gas P IPY 423.959 963.967.656 2,04 Comprato SGD venduto JPY a 0,009200 16/11/2023 14.163.219 236.722 0,00
T 963.967.656 2,04 Comprato SGD venduto JPY a 0,009188 16/11/2023 446.226 6.880 0,00
St . Comprato JPY venduto SGD a 108,979000 16/11/2023 442.055 (6.139) (0,00
Materiali 237.463 0,00
Shin-Etsu Chemical P JpY 382.777 1.728.383.047 3,66 P
Nissan Chemical P PY 116,617 718629319 152  Azioni A-ACC (USD) (hedged)
NOF P IPY 80.370 479.783.785 1,02 Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 2.779.519.897 65.013.844 0,14
FP P IPY 148,594 432.622.100 092 Comprato USD venduto JPY a 0,006713 16/11/2023 96.294.512 1.530.886 0,00
Maeda Kosen P IPY 144.135 424.550.301 0,90 Comprato JPY venduto USD a 149,410940 16/11/2023 100.261.952 1.277.204 0,00
KeePer Technical Laboratory P PY 46.780 266.559.019 0,56 65.267.526 0,14
4.050.527.571 8,58
Azioni I-ACC (USD) (hedged)
Industriali Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 48.282.768 1129349 0,00
ITOCHU P IPY 459.162 2.500.695.531 5,30 Comprato USD venduto JPY a 0,006750 16/11/2023 1.540.692 33.231 0,00
Hitachi P IPY 216.724 2.075.889.757 4,40 Comprato JPY venduto USD a 149,385827 16/11/2023 2.103.609 (27.146) (0,00
Central Japan Railway P JPY 285.138 972.255.691 2,06 1.135.434 0,00
AGC P JpY 148.879 766.489.723 1,62
MISUMI Group P JpY 335.428 766.241.900 1,62
Daikin Industries P Y 27.138 591405705 125 Altre voci di attivo e passivo 1.768.418.354 375
Kubota P pY 242.438 492.849.970 1,04
Dip » Y 157609 472024122 1,00 i 47183348181 100,00
T0T0 P JPY 91.472 333.175.759 0,71 Attivo netto —_—
Kajima P JPY 103.807 259.594.716 0,55
Miura P pY 12.335 36.135.157 0,08
9.266.758.029 19,64
Informatica RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Tokyo Electron P JpY 73.918 1.476.026.090 313
Keyence P JpY 23912 1.397.256.984 296
Nomura Research Institute P JPY 341.501 1.354.542.099 2,87 f 0 .
Murata Manufacturing b3 Iy 57739 11327se0s4  1m  Poese Codice paese % Attivo netto
Shimodzu P JPY 280.204 1.000.920.193 212 Giappone P 9611
Sootzﬁmext %E %g %133 ii;ﬁgg;g (1]';2 Liquidita ed altre voci di attivo netto 3;59
Hamamatsu Photonics P JPY 49.626 278.345.886 0,59

7.964.424320 16,88

Prodotti voluttuari

Sony P JPY 102.669 1.289.673.701 2,73
Denso P PY 494.935 1.103.352.102 2,34
Fast Retailing P pY 27.423 916.963.240 1,94
Pan Pacific International Holdings P JPY 311.232 911.613.120 1,93
Oriental Land P JPY 166.054 812.345.149 172
Open House P JPY 159.222 792.803.061 1,68
Resorttrust P JPY 334.479 728.422.114 154
Yamaha P PY 179.907 724.805.209 154
Sumitomo Forestry P JpY 166.623 593.487.677 1,26
Capcom P pY 67.845 330.379.957 0,70
Kadokawa P JPY 72.779 211.957.690 0,45

8.415.803.020 17,84

Beni di prima necessita

Ajinomoto P JPY 207.045 1.143.858.893 2,42
Asahi Group Holdings P JPY 162.543 889.065.875 1,88
Yakult Honsha P JPY 207.994 741.876.403 157
Morinaga Milk Industry P pY 72.589 428.821.845 091
Rohto Pharmaceutical P JPY 112.822 397.766.239 0,84
3.601.389.255 7,63
Sanita
Astellas Pharmaceutical P JPY 679.017 1.295.493.181 2,75
Nippon Shinyaku P JPY 122.595 750.920.740 1,59
Terumo P JPY 134171 554.266.049 1,17
2.600.679.970 5,51
Finanziari
Tokio Marine Holdings P JPY 548.072 1.850.978.248 3,92
Mitsubishi UFJ Financial Group P JPY 1.438.214 1.822.402.210 3,86
Sumitomo Mitsui Financial Group P JpY 195.564 1.425.797.250 3,02
ORIX P PY 434,586 1.193.587.298 2,53
Resona Holdings P JPY 702.264 567.029.203 1,20

6.859.794.209 14,54

Servizi di comunicazione
KDDI P JPY 213.308 964.810.085 2,04
Internet Initiative Japan P JPY 270.335 660.135.290 1,40

1.624.945.375 3,44
Frazioni (1) (0,00

Totale investimenti (costo JPY 39.153.857.276) 45.348.289.404 96,11

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Sustainable US Equity Fund °

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
NextEra Energy us usb 70.578 4113314 425
4113314 425
Industriali
Norfolk Southern us usb 13.210 2.524.046 2,61
Johnson Controls International us usD 48.163 2.358.313 2,44
Sensata Technologies Holding us usD 70.663 2274654 2,35
AGCO us usD 17.274 1.966.455 2,03
Uber Technologies us usD 42172 1.818.875 1,88
Armstrong World Industries us usD 16.736 1.272.570 1,31
Veralto us usb 4473 305.121 0,32
12.520.034 12,93
Informatica
Microsoft us usb 24.359 8.202.325 8,47
Salesforce.com us usD 18.578 3.733.098 3,86
Nutanix (A) us Usb 54711 2000228 2,07
Alphabet (A) us usD 14.473 1.784.213 1,84
Texas Instruments us usb 11.460 1.633.208 1,69
Autodesk us usb 7.303 1.446.506 1,49
Palo Alto Networks us usb 5.155 1.248.120 1,29
Micron Technology us usD 18.226 1211093 1,25
Lam Research us usD 1.981 1.161.749 1,20
NXP Semiconductors NL usb 6.347 1.089.819 113
23.510.359 24,28
Prodotti voluttuari
Autoliv SE usD 40.016 3.692.647 3,81
Grand Canyon Education us usb 27476 3.258.625 3,37
Aptiv IE usb 36.945 3.213.443 3,32
Planet Fitness (A) us usb 13.680 756.529 0,78
Airbnb (A) us usb 5.601 657.312 0,68
11.578.556 11,96
Beni di prima necessita
Vital Farms us usb 103.750 1.140.212 1,18
1.140.212 1,18
Sanita
UnitedHealth Group us usD 10.214 5463620 564
ICON IE usD 16.213 3.951.321 4,08
Becton Dickinson us usb 14.042 3.518.081 3,63
Thermo Fisher Scientific us usb 7.133 3.154.219 3,26
Humana us usb 5.568 2.915.164 3,01
Elevance Health us usb 6.186 2.787.565 2,88
Boston Scientific us usb 54.730 2.785.747 2,88
IQVIA Holdings us usD 13.806 2.487.342 2,57
Stryker us usD 8.728 2.343.940 2,42
HCA Healthcare us usb 10.247 2.315.073 2,39
31.722.072 32,76
Finanziari
RenaissanceRe Holdings BM usb 17.110 3.730.677 3,85
Visa us usb 15.209 3.567.843 3,68
7.298.520 7,54
Immobiliare
HASI Capital REIT us usb 65.871 1.129.679 1,17
1.129.679 1,17
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 448 8.608.499 8,89
8,89
Non quotati
Materiali
Farmers Bus NWK G (priv.) Perpetual® us usb 11.589 377.226 0,39
Farmers Bus (priv.) (Perpetuo)* us usD 10.287 334.836 0,35
Farmers Bus SR F 0% (priv.) (Perpetuo)* us usD 7.091 230.809 0,24
942.871 097
Informatica
Graphcore Service (priv.) (Perpetuo)* GB usb 49518 159.747 0,16
159.747 0,16
Frazioni (1) (0,00
Totale investimenti (costo USD 107.701.315) 102.723.862 106,08

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Esposizione
sottostante  (perdite) non Attivo

Profitti/ %

USD realizzati USD netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947057 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055792 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055235 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni I-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060871 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947059 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055240 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,054850 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941886 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni I-ACC (GBP) (hedged)
Comprato USD venduto GBP a 1,216283 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,215850 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,213750 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,211167 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,821423 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,813286 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,813851 16/11/2023

Azioni W-ACC (GBP) (hedged)
Comprato USD venduto GBP a 1,216283 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,215850 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,213750 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,211167 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,821423 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,813286 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,813851 16/11/2023

Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060871 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947059 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056575 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,055233 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,054850 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941886 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

USA

Irlanda

Bermuda

Svezia

Paesi Bassi

Regno Unito

Liquidita ed altre voci di passivo netto

Codice paese

54445 190 0,00
39.702 48 000
28.332 (16)  (0,00)
32350 (42)  (0,00)
41547 (76)  (0,00)
49.475 211)  (0,00)

( 00
2794189 (13.698)  (0.01)
(13.805)  (0,01)

740 3000
529 1000
528 1000
529 (1) (0,00)
423 (1) (0,00)

(3) (0,00

(174) (0,00)

728 2000
485 1000
485 0 000
364 (1) (0,00
487 2 (000)

(8 (0,00

(451)  (0,00)

728 2 000
485 1000
485 0 000
364 (1) (0,00
487 2 (000)
615 ® (0,00)

35510 (441)  (0,00)

(449)  (0,00)

740 3000
528 1000
423 0 000
634 (1) (0,00
423 (1) (0,00)
743 (3) (0,00)

41,008 (201)  (0,00)
(202) (0,00)

(5.871475)  (6,07)

96.837.306 100,00

% Attivo netto

80,83
16,29
3,85
381
113
0,16
(6,08)

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.



Fidelity
Funds

Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta  nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
Severn Trent GB GBP 1.827.679 58.899.797 4,78
American Water Works us usb 479.393 56.410.140 4,58
Veolia Environnement (FR) FR EUR 1.566.322 42.745.978 3,47
Emirates Central Cooling Systems AE AED 52.939.491 25.799.886 2,10
183.855.801 14,93
Materiali
Crown Holdings us usb 469.432 37.892.537 3,08
Ball us usb 426.609 20.669.227 1,68
Ecolab us usb 117.441 19.260.275 1,56
Graphic Packaging Holding us usb 392.976 8519.711 0,69
Schnitzer Steel Industries (A) us usb 289.995 6.693.085 0,54
93.034.835 7,56
Industriali
Tetra Tech us usD 365.225 55.543.428 451
Arcadis (Paesi Bassi) NL EUR 1.157.438 48.817.803 3,96
Xylem us usb 516.231 48.076.630 3,90
Waste Management us usD 291.130 47.826.787 3,88
Ebara P pY 783.775 34.550.835 281
Kurita Water Industries P JPY 1.095.742 33.130.614 2,69
Core & Main us usD 1.021.324 30.895.057 251
A. O. Smith us usD 398.466 27.916.528 2,21
SMC P JpY 58.214 26.709.439 217
Veralto us usb 366.372 24.990.254 2,03
Aalberts NL EUR 726.931 22.595.709 1,84
Interpump Group T EUR 487.289 20.284.885 1,65
Pentair GB usb 305.018 17.773.372 1,44
Fortune Brands Innovations us usb 315.818 17.711.073 1,44
Advanced Drainage Systems us usb 154.863 16.780.989 1,36
Energy Recovery us usD 1.092.175 16.568.298 1,35
Siemens DE EUR 107.875 14.242.404 1,16
Industrie De Nora T EUR 722.446 10.174.784 0,83
Clean Harbors us usD 49.366 7567.286 0,61
Befesa W EUR 183.350 5.335.013 0,43
527.491.188 42,84
Informatica
Entegris us usD 380.466 33.560.944 2,73
Horiba P JpY 653.804 32.914.496 2,67
Keyence P JPY 73.552 28.332.672 2,30
Autodesk us usb 139.705 27.672.840 2,25
122.480.952 9,95
Prodotti voluttuari
Service Corp International us usb 1.108.314 60.602.585 492
Pool us usb 55.716 17.541.747 1,42
YETI Holdings us usb 304.436 12.819.812 1,04
Mercari P JPY 611.287 12.192.761 0,99
Rinnai P pY 508.046 9.302.572 0,76
112.459.477 9,13
Sanita
STERIS us usb 326.002 68.313.765 5,55
68.313.765 5,55
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 1.335 25.687.916 2,09
25.687.916 2,09
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo BR BRL 3.325.618 38.629.169 3,14
38.629.169 3,14
Materiali
Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 995.472 32331264 263
Re:NewCell SE SEK 1.000.018 1.089.120 0,09
33.420.384 2,71
Industriali
Fluidra ES EUR 1.466.190 25.746.080 2,09
25.746.080 2,09
Non quotati
Prodotti voluttuari
Gousto* GB GBP 34.737 1.556.533 0,13
Gousto* GB GBP 10.278 460.525 0,04
2.017.058 0,16
Totale investimenti (costo USD 1.289.301.335) 1.233.136.625 100,15

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.
Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
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Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941507 16/11/2023

Azioni A-ACC (PLN) (PLN/USD hedged)
Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,237830 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,235159 16/11/2023

Azioni A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged)
Comprato USD venduto SGD a 0,729240 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Azioni D-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,054842 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni E-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni Y-ACC (CHF) (CHF/USD hedged)
Comprato USD venduto CHF a 1,123092 16/11/2023
Comprato CHF venduto USD a 0,899034 16/11/2023

Azioni Y-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

3.133.167 6518 0,00
2.808.718 4244 000
94.746.065 (441.199)  (0,04)

(430.437)  (0,03)

6.068.623 61453 0,00
197.835 705 0,00
193,096 (1.488)  (0,00)

60670 0,00
1.460 2) (0,00)

48932 (298)  (0,00)
(300)  (0,00)

396126 1385 0,00
348.975 (772)  (0,00)
11.730.049 (57.504)  (0,00)

(56.891)  (0,00)

844.793 2.953 0,00

26.179.602 128.340 0,01
(125.387)  (0,01)

34577 688 000
1.139.779 (11.401)  (0,00)
(10.713)  (0,00)

1.302.975 1.969 0,00

21.381.004 (104816)  (0,01)
(102.847)  (0,01)

(1.180572)  (009)

1.231.290.148 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

USA

Giappone

Regno Unito
Paesi Bassi
Irlanda

Francia

Brasile

Italia

Emirati Arabi Uniti
Spagna
Germania
Lussemburgo
Svezia

Liquidita ed altre voci di passivo netto

Codice paese

% Attivo netto

53,91
14,39
6,39
5,80
4n
347
314
247
210
209

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale CHF netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Materiali
Givaudan CH CHF 3.645 11.007.900 5,07
Sika (BR) CH CHF 44.225 9.592.403 4,42
SIG Combibloc Group CH CHF 345.868 6.913.901 319
Aluflexpack CH CHF 139.628 1.326.466 0,61
28.840.670 13,29
Industriali
ABB (CH) CH CHF 307.192 9.350.924 4,31
DKSH Holding CH CHF 126.053 7.021.152 3,23
Forbo Holding CH CHF 5.021 5.021.000 2,31
Schindler Holding CH CHF 28.052 4.951.178 2,28
Bossard Holding (BR) CH CHF 13.803 2.583.922 1,19
Georg Fischer CH CHF 25.890 1.214.759 0,56
VAT Group CH CHF 2.074 665.132 031
Accelleron Industries CH CHF 16.394 366.242 0,17
31174309 14,36
Informatica
Inficon Holding CH CHF 1.554 1.530.690 0,71
ams-OSRAM AT CHF 282.925 913.565 0,42
Comet Holding CH CHF 3.393 604.293 0,28

3.048548 1,40
Prodotti voluttuari
Compagnie Financiere Richemont (A) CH CHF 35.381 3.782.229 1,74
3782229 1,74

Beni di prima necessita

Nestle CH CHF 218.163 21.393.064 9,86
Aryzta (CH) CH CHF 4925378 8.190.904 371
L 79583968 1363
Sanita
Novartis CH CHF 188.177 15.908.484 7,33
Roche Holding CH CHF 64.902 15.177.333 6,99
Alcon CH CHF 137.102 8.886.952 4,09
Lonza Group CH CHF 22.856 7.240.781 3,34
Tecan Group CH CHF 22955 5.977.482 2,75
Straumann Holdings CH CHF 52.840 5.651.238 2,60
Ascom Holding CH CHF 228.553 2.150.684 099
COSMO Pharmaceuticals IE CHF 29.426 1.016.668 0,47
Sandoz Group CH CHF 37.635 890.068 0,41
62.899.690 28,98
Finanziari
Zurich Insurance Group CH CHF 32.488 13.989.333 6,45
Partners Group Holding CH CHF 12.801 12.247.997 5,64
Swiss Re CH CHF 96.624 9.577.371 441
VZ Holding CH CHF 98.396 8.776.923 4,04
Baloise Holding CH CHF 43.944 5.721.509 2,64
UBS Group CH CHF 204.619 4.342.015 2,00
54.655.148 25,18
Frazioni (3) (0,00
Totale investimenti (costo CHF 202.670.666) 213.984.559 98,58
Altre voci di attivo e passivo 3072495 1,42
Attivo netto 217.057.054 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Svizzera CH 97,70
Irlanda IE 0,47
Austria AT 0,42
Liquidita ed altre voci di attivo netto 1,42

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Servizi di comunicazione
Advanced Info Service (F) TH THB 1.366.000 8.352.035 578
Energia 8352035 578
PTT (F) TH THB 10.575.600 9.763.655 6,75
PTT Exploration & Production (F) TH THB 1.507.018 6.860.852 4,75 L
Star Petroleum Refining (F) TH THB 7.243.000 1.489.880 1,03 Frazioni 1 0,00
18.114.387 12,53
Servizi di pubblica utilita Totale investimenti (costo USD 160.782.340) 144.577.250 100,00
Electricity Generating (F) TH THB 582.700 1.975.090 1,37
Ratch Group (F) TH THB 1.985.400 1.780.218 1,23
3.755.308 2,60
- Altre voci di attivo e passivo 5311 0,00
Materiali
Toa Paint Thailand TH THB 3.548.800 2.133.163 1,48 Attivo netto 144.582.561 100,00
PTT Global Chemical (F) TH THB 956.611 915.566 0,63 e
Indorama Ventures (F) TH THB 642.500 422.093 0,29
3.470.822 2,40
Industriali
Airports of Thailand (F) ™ B 5.402.900 10016809 693 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Business Online (F) TH THB 5.264.400 1.406.703 0,97
Humanica (F) TH THB 3.966.100 1.041.309 0,72
Namyong Terminal (F) TH THB 7.812.000 771.909 0,53 Paese Codice paese % Attivo netto
Dynasty Ceramic (F) TH THB 4.570.400 201.836 0,14
13.438.566 9,29 Tailandia TH 95,42
Irlanda IE ,
Informatica Area di Taiwan ™w 1,04
Delta Electronics ™Ww TWD 168.000 1506517 1,04  Singapore SG 0,70
Interlink Communication (F) TH THB 7.562.900 1492939 103  Cina o CN 0,20
T onorer  nnq Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,00

2.999.456 2,07

Prodotti voluttuari

Home Product Center (F) TH THB 12.634.800 4.176.401 2,89
Plan B Media TH THB 8.928.000 2.023.052 1,40
Minor International (F) TH THB 2.107.448 1.638.266 113
Asset World (F) TH THB 15.416.400 1.478.425 1,02
Central Plaza Hotel (F) TH THB 1.101.200 1.376.467 0,95
Somboon Advance Technology (F) TH THB 2.170.600 1.068.190 0,74
Sabina (F) TH THB 1.553.300 1.052.203 0,73
Sea ADR SG usD 24.362 1009.074 0,70
Thai Stanley Electric (F) TH THB 151.200 750.602 0,52
MC Group (F) TH THB 2.070.100 702715 0,49
Xingda International Holdings CN HKD 1.720.000 290.054 0,20
Minor International (L) WTS 15/02/2024 TH THB 150.753 3.353 0,00

15.568.802 10,77

Beni di prima necessita

CPALL(F) TH THB 7.670.000 11.766.032 8,14
Thai Beverage TH SGD 12.071.500 4.758.982 329
CP Axtra TH THB 2.412.800 1.894.541 131
Srinanaporn Marketing (F) TH THB 1.777.400 799.466 0,55
Sappe (F) TH THB 375.400 795.189 0,55
Osotspa (F) TH THB 1.053.000 687.567 0,48
20.701.777 14,32
Sanita
Bangkok Dusit Medical Services (F) TH THB 8.162.200 6.004.926 4,15
Bumrungrad Hospital (F) TH THB 719.700 5.192.070 3,59
Chularat Hospital (F) TH THB 35.092.400 3.084.550 2,13
Mega Lifesciences (F) TH THB 1.340.000 1.518.067 1,05
Rajthanee Hospital TH THB 1.795.500 1.299.720 0,90
17.099.333 11,83
Finanziari
Bangkok Bank (F) TH THB 2.132.000 9.327.081 6,45
Kasikornbank (F) TH THB 1.731.800 6.323.080 4,37
Krung Thai Bank (F) TH THB 9.601.500 5011595 3,47
Thai Life Insurance (F) TH THB 8.443.900 2.602.973 1,80
Tisco Financial Group (F) TH THB 471.300 1.261.275 0,87
SCBX (F) TH THB 257.400 704.723 0,49
Kiatnakin Bank (L) WTS 31/12/2026 TH THB 89.325 4970 0,00
Kiatnakin Bank (L) WTS 31/12/2024 TH THB 89.325 596 0,00
25.236.293 17,45
Immobiliare
Central Pattana (F) TH THB 2.052.400 3560.845 2,46
Land & Houses TH THB 11.318.500 2.375.150 1,64
Supalai (F) TH THB 4.487.825 2.296.111 159
AP Thailand (F) TH THB 5.290.500 1.588.080 1,10
Dusit Thani Freehold & Leasehold REIT TH THB 9.397.900 1.290.783 0,89
Amata (F) TH THB 1.393.500 920.608 0,64

12.031.577 8,32

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usp 198 3808893 2,63
3.808.893 2,63

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % . Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale GBP netto paese Valuta nominale GBP netto
ol : it o Barclays GB GBP 817.746 1076154 135
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Jost Group s Gep 1345890 1017495 120
. TBC Bank Group GE GBP 34.473 925600 1,16
Energia Lancashire Holdings GB GBP 139.853 794365 099
OMV AG AT EUR 59.771 2.152.659 2,69 Alpha Group Intionational GB GBP 21.640 337.584 042
Ithaca Energy GB GBP 787.460 1.315.058 1,64 H&T Group GB GBP 29.000 141520 0,18
Jthn Wood Group gg gg; ﬁ?gg; ngg% ﬁg Secure Trust Bank GB GBP 21.457 130.888 0,16
nergean B .. N
BW Energy SG NOK 268.806 552636 0,69 16202678 2026
PetroTal us GBP 1.128.354 499.297 0,62 L .
Jadestone Energy GB GBP 213.098 62864 008  Fondo di tipo chiuso
6.600.133 8,25 Unbound Group* GB GBP 32817 0 0,00
0 000
Servizi di pubblica utilita .
National Grid GB GBP 153,022 1497473 187  Fondo di tipo aperto
SSE GB GBP 36.460 595392 0,74 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE UsD 341 5408949 6,76
2092865 2,62 Fidelity ILF - The Sterling Fund - AACC-GBP IE GBP 125 2758213 345
8.167.162 10,21
Materiali L .
Victrex GB GBP 93.113 1282166 160  Servizi di comunicazione
Elementis GB GBP 579.928 686.635 0,86 Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 114.107 1.314.547 1,64
Essentra GB GBP 395.464 587.660 0,73 Zegona Communications GB GBP 10.841 3.382 0,00
West African Resources AU AUD 1.224.340 468.189 0,59 1.317.929 1,65
Kenmare Resources (Regno Unito) IE GBP 79.823 314.104 0,39
Central Asia Metals GB GBP 184.753 302625 038 ol . e . : .
Gemiields Group e AR 1868150 w1162 033 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Capital Drilling MU GBP 233.570 183.119 0,23 Ind iali
Orezone Gold CA CAD 310,057 161902 0,20 ndustriali
Jubilee Metals Group GB GBP 2.600.523 143029 0,18 Ryanair Holdings (IE) IE EUR 51.228 632.540 0,79
Atlantic Lithium AU GBP 507.912 105900 0,13 632540 0,79
Brickability Group GB GBP 166.498 77.005 0,10
Base Resources AU AUD 951.351 67.226 0,08 Prodotti voluttuari
4640722 580 Studio Retail Group* GB GBP 220.604 2 000
-~ 2 0,00
Industriali
DCC (Regno Unito) IE GBP 72.962 3.330.715 4,16 Finanziari
Babcock International Group GB GBP 577.941 2.258.593 2,82 X
Serco Group GB  GBP 1.315.758 1881534 235  KospiKZGDR Kz usb 10434 777380 097
Keller Group GB GBP 205.137 1589.812 1,99 777.380 097
Redde Northgate GB GBP 355.146 1193291 1,49
Mitie Group GB GBP 1.088.108 1071786 134 Non quotati
Smart Metering Systems GB GBP 128.858 823.403 1,03
Morgan Advanced Materials GB GBP 264.484 595.089 0,74 Beni di prima necessita
Wizz Air Holdings HU GBP 25371 392363 0,49 . ; .
Senior GB Gp 154746 242,023 030 McColl's Retail Group GB GBP 479.809 5 0,00
Rolls-Royce Holdings GB GBP 84961 183006 0,23 5 000
Norcros GB GBP 127.927 182.296 0,23 . X
13743911 17,18 Fondo di tipo chiuso
Marwyn Value Investors* GB GBP 5.107 10.214 0,01
Informatica 10214 001
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 308.959 1.138.655 1,42
TT Electronics GB GBP 300.854 475349 0,59 .
Team Internet Group GB GBP 183.789 227163 0,28 Frazioni (3) (0,00
1841167 2,30
: . Totale investimenti (costo GBP 87.608.856) 79.726.096 99,69
Prodotti voluttuari
Coats Group GB GBP 2.355.383 1.592.239 1,99
Cairn Homes IE GBP 1.287.803 1242730 155
ME Group International GB GBP 676,535 948.502 1,19
Ascential GB GBP 360599 944048 1,18 -
Dowlais Group GB GBP 852.290 852.290 107 . Profitti/ %
Hollywood Bowl Group GB GBP 137.772 344430 043 Esposizione (perdite) non Attivo
Future GB GBP 34879 308505 0,39 Valuta  sottostante realizzati GBP  netto
The Restaurant Group GB GBP 448.715 304.677 0,38
Halfords Group GB GBP 137.283 275390 034 . :
Moonpig Group GB GBP 153.043 ®36 oxp  Contratti per differenza
Smiths News GB GBP 522528 243723 031
Hostmore GB  GBP 89.240 15394 002 E“g‘}’fjg;"“p (HSBC) e el e oM
7.329.296 9,16 Cairn Homes (GS) GBP 161380 836 000
Staffline Group (HSBC) GBP 120.481 695 0,00
Beni di prima necessita Cairn Homes (UBS) GBP 108.383 276 0,00
Imperial Brands GB GBP 195.300 3419.703 428 Keller Group (UBS) GBP 5.549 100 0,00
British American Tobacco (Regno Unito) GB GBP 53.698 1317.749 1,65 Essentra (UBS) GBP 5079 340,00
Reckitt Benckiser Group GB GBP 22589 1242847 155 Hostmore (HSBC) GBP 1.589 (60)  (0,00)
Bakkavor Group GB GBP 1.138.197 1001613 125 John Wood Group (JPLS) GBP 22.693 (1.247)  (0,00)
C&C Group (GB) IE GBP 633.796 882.244 1,10 Jadestone Energy (UBS) GBP 25.047 (1.868)  (0,00)
PZ Cussons GB GBP 378972 507.065 0,63 TT Electronics (GS) GBP 71719 (2270)  (0,00)
8371221 1047 C&C Group (GB) (UBS) GBP 428.888 (4930)  (0,01)
S : Kenmare Resources (Regno Unito) (HSBC) GBP 247.429 (6.602)  (0,01)
s TT Electronics (JPLS) GBP 111.768 (9.196)  (0,01)
Sanita Essentra (HSBC) GBP 159.329 (9.435)  (0,01)
Roche Holding CH CHF 14.238 3016991 377 Essentra (JPLS) GBP 53.110 (10.150)  (0,01)
GSK GB GBP 141.099 2056377 2,57 Jadestone Energy (MS) GBP 287.655 (14.627)  (0,02)
Spire Healthcare Group GB GBP 804.673 1717977 2,15 Sherborne Invtestors (Guernsey) (UBS) GBP 824,036 (14915) (0,02
Hikma Pharmaceuticals Jo GBP 63.504 1207529 1,51 Origin Enterprises (HSBC) EUR 796.022 (43.322)  (0,05)
7.998.874 10,00 Mitie (JPLS) GBP 1.283.939 (45.622)  (0,06)
Glenveagh Properties (JPLS) EUR 1.141.911 (75.230)  (0,09)
Finanziari Ryanair Holdings (IE) (JPLS) EUR 1.431.145 (123.477)  (0,15)
Aviva o o8P 19021 2856828 357 AIB Group (JPLS) EUR 3.248.253 (1 32 6?0) (0,17)
Phoenix Group Holdings GB GBP 410209 1861528 233 (450318)  (0,56)
Standard Chartered (Regno Unito) GB GBP 263.331 1.658.985 2,07
Natwest Group GB GBP 847.199 1.509.709 1,89 . ) )
Conduit Holdings BM GBP 327.182 1433057 1,79  Altre voci di attivo e passivo 701236 087
Direct Line Insurance Group GB GBP 846.263 1.280.396 1,60 .
Close Brothers Group GB GBP 147.625 1.176.571 1,47 Attivo netto 79.977.014 100,00

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 63,47
Irlanda IE 18,22
Svizzera CH 3,71
Austria AT 2,69
Bermuda BM 1,79
Grecia GR 1,64
Giordania J0 1,51
Svezia SE 1,42
Georgia GE 1,16
Kazakistan Kz 0,97
Australia AU 0,80
Singapore SG 0,69
USA us 0,62
Ungheria HU 0,49
Mauritius MU 0,23
Canada CA 0,20
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,31
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
Baker Hughes us usD 2.550.000 88.204.500 1,85
Cheniere Energy us usD 240.000 40.020.000 0,84
EQT us usD 750.000 31.747.500 0,67
Denbury us usD 220.000 19.533.800 0,41
179.505.800 3,76
Servizi di pubblica utilita
EON DE EUR 6.900.000 81.795.965 171
SSE GB GBP 3.400.000 67.367.578 141
Veolia Environnement (FR) FR EUR 1.300.000 35.477.883 0,74
Orsted DK DKK 590.000 28377992 059
213.019.418 4,46
Materiali
Corteva us usD 960.000 46.070.400 0,97
Arkema FR EUR 220.000 20543130 0,43
Shin-Etsu Chemical P PY 545.200 16.228.501 0,34
82.842.031 1,74
Industriali
Canadian Pacific Kansas City CA CAD 1.050.000 74.613.917 1,56
Quanta Services us usb 420.000 70.001.400 1,47
General Electric (US) us usD 610.000 66.654.700 1,40
Kubota P JPY 3.200.000 42.883.702 0,90
Toyota Industries P JpY 530.000 39.112.019 0,82
Norfolk Southern us usD 200.000 38.214.000 0,80
Uber Technologies us usb 880.000 37.954.400 0,80
Tetra Tech us usD 245,000 37.259.600 0,78
CNH Industrial GB EUR 2.600.000 28.747.661 0,60
THK P JPY 1.020.000 18.163.336 0,38
Sensata Technologies Holding us usD 550.000 17.704.500 037
Concentrix us usb 230.000 17.475.400 0,37
Wizz Air Holdings HU GBP 375.000 7.036.667 0,15
Vestis us usD 450.000 6718500 0,14
502.539.802 10,53
Informatica
Microsoft us usD 880.000 296.322.400 6,21
Alphabet (A) us usD 1.370.000 168.886.750 354
TDK P JPY 2.300.000 85.730.135 1,80
Oracle us usD 685.000 70.397.450 147
Intel us usD 1.720.000 62.384.400 1,31
Qualcomm us usD 530.000 57.746.150 121
PTC us usD 360.000 50.482.800 1,06
Renesas Electronics P JPY 3.750.000 48.980.180 1,03
Murata Manufacturing P PY 2.700.000 45.991.798 0,96
ASML Holding NL EUR 75.000 44.795.066 0,94
Dell Technologies us usD 550.000 36.553.000 0,77
Intuit us usD 70.000 34629.700 0,73
Micron Technology us usb 510.000 33.889.500 0,71
Capgemini FR EUR 190.000 33423950 0,70
Western Digital us usD 700.000 28.308.000 059
Flex us usD 970.000 24802900 052
Lumentum Holdings us usD 320.000 12.489.600 0,26
SuMCo P PY 340.700 4.381.131 0,09
1.140.194.910 23,89
Prodotti voluttuari
Amazon.com us usb 1.040.000 137.966.400 2,89
Sony P JPY 830.000 68.730.442 1,44
Expedia Group us usD 450.000 42.790.500 0,90
Compagnie Financiere Richemont (A) CH CHF 310.000 36.434.501 0,76
Mercedes-Benz Group DE EUR 620.000 36.310.021 0,76
Autoliv SE usD 390.000 35.989.200 0,75
Stellantis NL EUR 1.900.000 35331.022 0,74
Booking Holdings us usD 12.500 34748500 0,73
Aramark us usD 1.250.000 33.800.000 0,71
PVH us usD 390.000 28.758.600 0,60
NVR us usD 4.900 26714800 056
eBay us usD 490.000 19.144300 0,40
536.718.286 11,24
Beni di prima necessita
Bunge us usD 485.000 51.400.300 1,08
Haleon GB GBP 12.000.000 47.975.830 1,01
Dollar Tree us usD 330.000 36.524.400 0,77
Kenvue us usD 1.590.000 29.605800 0,62
Darling Ingredients us usD 500.000 22.265.000 0,47
187.771.330 3,93
Sanita
UnitedHealth Group us usD 240.000 128.380.800 2,69
AmerisourceBergen us usb 550.000 101.095.500 2,12
Cigna Group us usD 280.000 85.985.200 1,80
HCA Healthcare us usD 350.000 79.075.500 1,66
GE HealthCare Technologies us usD 1.090.000 71.940.000 1,51
IQVIA Holdings us usD 380.000 68.460.800 1,43
AstraZeneca (GB) GB GBP 430.000 53.478.369 1,12
Johnson & Johnson us usD 360.000 52.869.600 1M
Cooper us usD 155.000 47.953.900 1,00
Biogen us usD 190.000 44910300 0,94

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Azioni Valore di %
Codice o Valore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Olympus P JPY 1.950.000 25.940.962 0,54
Genmab DK DKK 90.000 25.351.395 0,53
Lonza Group CH CHF 62.000 21594855 0,45
Guardant Health us usD 500000 12.840.000 0,27
819.877.181 17,18
Finanziari
MasterCard us usb 275.000 103.523.750 2,17
JPMorgan Chase us usb 730.000 101.178.000 2,12
AON us usb 245.000 75.776.050 1,59
Deutsche Boerse DE EUR 340.000 55.752.015 117
S&P Global us usb 160.000 55.428.800 1,16
Intercontinental Exchange us usb 460.000 49.137.200 1,03
Voya Financial us usD 735.000 48.620.250 1,02
Societe Generale FR EUR 2.050.000 45.798.524 0,96
UBS Group CH CHF 1.700.000 39.661.371 0,83
Sompo Holdings P JPY 830.000 35.833.854 0,75
RenaissanceRe Holdings BM usb 160.000 34.886.400 0,73
Natwest Group GB GBP 15.300.000 33.081.482 0,69
Equitable Holdings us usD 1.250.000 32.950.000 0,69
Fidelity National Information Services us usb 670.000 32.629.000 0,68
ORIX P JPY 1.700.000 30.779.113 0,64
KBC Group BE EUR 560.000 30.707.561 0,64
AlA Group HK HKD 3.400.000 29.342.982 0,61
Prudential (Regno Unito) HK GBP 2.350.000 24.459.059 0,51
NN Group NL EUR 685.383 21.912.513 0,46
881.457.924 18,47
Immobiliare
Vonovia DE EUR 850.000 19.488.059 0,41
19.488.059 0,41
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 6.668 128.258.247 2,69
128.258.247 2,69
Servizi di comunicazione
T-Mobile (US) us usb 380.000 54.503.400 1,14

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati

Finanziari
CaixaBank

Frazioni

regolamentati

ES

Totale investimenti (costo USD 4.315.871.011)

Contratti di cambio a termine

Comprato USD venduto GBP a 1,219708 22/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056892 22/11/2023

Azioni A-ACC (CZK) (hedged)
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,946445 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023
Comprato USD venduto CZK a 0,042956 16/11/2023
Comprato DKK venduto USD a 7,045569 16/11/2023
Comprato CHF venduto USD a 0,896918 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,184390 16/11/2023
Comprato USD venduto CZK a 0,042796 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023

Azioni A-ACC (EUR) (EUR/USD hedged)

Comprato EUR venduto USD a 0,948452 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,947656 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940581 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943346 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni A-ACC (JPY) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023

EUR

54.503.400 1,14

8.143.658 32.997.028 0,69
32.997.028 0,69

1 0,00

4.779.173.417 100,12

Esposizione Profitti/ %

sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

49.939.022 255.483 0,01

50.130.913 26.541 0,00
228.942 0,00

17.192522 402117 001
21.131.988 104106 0,00
7.494901 94323 0,00
2.943.350 64845 0,00
4692562 47415 0,00
2.402.198 13402 0,00
3529311 1990 0,00
1081937 1185 0,00
3.604.837 (197)  (0,00)
423,940 (834)  (0,00)
880.125 (10.854)  (0,00)
3.686.830 (14.884)  (0,00)
5.629.769 (21.285)  (0,00)

185.945.049 533.301 U:01
148.028 0,00

140.650 378 000
112.910 208 0,00

90.263 (509)  (0,00)
259.396 (704)  (0,00)

1651909 (8.098)  (0,00)
(8.725) (0,00)

237.549 1.170 0,00
84.214 1.060 0,00
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
USD realizzati USD netto

Comprato USD venduto JPY a 0,006693 16/11/2023 64.686 833 0,00
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 33.125 730 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 52.746 533 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006694 16/11/2023 24.081 314 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006679 16/11/2023 28.764 310 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 27.013 151 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 12.170 13 0,00
Comprato DKK venduto USD a 7,072151 16/11/2023 4.680 8 0,00
Comprato EUR venduto USD a 0944485 16/11/2023 40.022 (60)  (0,00)
Comprato CHF venduto USD a 0,896919 16/11/2023 10592 (131)  (0,00)
Comprato JPY venduto USD a 148,093116 16/11/2023 41202 (883)  (0,00)
Comprato JPY venduto USD a 147,879080 16/11/2023 1.891.779 43.236) (0,00,

(39.188)  (0,00)
Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 4.157.138 97.232 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 1.745.554 21.968 0,00
Comprato USD venduto CAD a 0,735968 16/11/2023 681.938 15.024 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 1.239.266 12.522 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060344 16/11/2023 2.959.895 8.857 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 626.933 3.498 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060876 16/11/2023 656.298 2294 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058778 16/11/2023 406.592 614 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 286.652 314 0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,815384 16/11/2023 52.550 (49) (0,00
Comprato DKK venduto USD a 7,053552 16/11/2023 122.803 (103) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023 377.308 (213) (0,00
Comprato DKK venduto USD a 7,037257 16/11/2023 96.572 (304)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,944537 16/11/2023 432.699 (629)  (0,00)
Comprato GBP venduto USD a 0,821600 16/11/2023 330.331 (999)  (0,00)
Comprato USD venduto EUR a 1,056930 16/11/2023 4.643.773 (1.102) (0,00
Comprato CAD venduto USD a 1,374058 16/11/2023 125.395 (1.321) (0,00
Comprato CHF venduto USD a 0,903336 16/11/2023 292.582 (1.541) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023 716.545 (3.053)  (0,00)
Comprato CHF venduto USD a 0,890399 16/11/2023 165.319 (3.226)  (0,00)
Comprato JPY venduto USD a 149,344750 16/11/2023 632.003 (8.323)  (0,00)
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023 40.587.191 198.970 (0,00)

(57.510)  (0,00)

Altre voci di attivo e passivo (6.030.464)  (0,13)

Attivo netto 4.773.414.500 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
USA us 65,06
Giappone P 9,69
Regno Unito GB 4,83
Germania DE 4,05
Francia FR 2,83
Irlanda IE 2,69
Paesi Bassi NL 2,14
Svizzera CH 2,05
Canada CA 1,56
Hong Kong SAR Cina HK 1,13
Danimarca DK 113
Svezia SE 0,75
Bermuda BM 0,73
Spagna ES 0,69
Belgio BE 0,64
Ungheria HU 0,15
Liquiditar ed altre voci di passivo netto (0,12)
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di % . ) %
Codice oValore  mercato in Attivo Valore di - Attivo
paese Valuta nominale USD netto mercato  netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Frazioni 200
Energia Totale investimenti (costo USD 397.218.001) 97,98
PTT (F) TH THB 5.948.844 5492120 149
Servizi di pubblica utilita » . .
Power Grid Corporation of India IN INR 3.557.952 8629.243 2,35 Esposizione Profitti/ %
ENN Energy Holdings CN HKD 978.566 7370325 2,01 sottostante  (perdite) non  Attivo
China Yangtze Power (A) CN CNY 2.004.738 6.159.904 1,68 USD realizzati USD  netto
Guangdong Investment HK HKD 4.175.554 2.844.339 0,77
China Yangtze Power (A) CN CNY 908.965 2.792.953 0,76 Contratti di cambio a termine
27796764 1,56
o T Azioni AHMDIST (G) (AUD) (hedged)
Materiali Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 2.502.795 30473 0,01
Evolution Mining AU AUD 4,442,453 9921533 270  Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 1.849.915 16,107 0,00
Incitec Pivot AU AUD 2.510.037 4369594 1,19 Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 1.359.060 8320 0,00
T ta291127 389  Comprato USD venduto CNY a 0,137234 16/11/2023 994,510 6224 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 255.471 5975 0,00
Industriali Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 3.623.888 3.969 0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 274.822 3086 0,00
s KR KRW 214.505 8641275 235 Comprato USD venduto AUD a 0,635230 16/11/2023 194.156 405 0,00
BOC Aviation G HKD 1.029.312 6313367 172 Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 121364 598 0,00
Kone (B) o ) Fl EUR 81.459 3519196 0,96 Comprato THB venduto USD a 36,206198 16/11/2023 66.127 568 0,00
ﬂgﬂong Weixing New Building Materials (A) E” EB‘S 1‘3‘3%;;2 glégggq g?? Comprato THB venduto USD a 36,046400 16/11/2023 96.803 401 0,00
: 600 ) Comprato USD venduto INR a 0,012008 16/11/2023 1.026.832 211 0,00
Zhejiang Weixing New Building Materials (A) CN  CNY 109,621 24604 007 Combrato CNY venduto USD o 7,328400 1 é/“/ /2025 71595 o5 (000
24.468.150 6,66  Comprato AUD venduto USD a 1,578288 16/11/2023 207.567 (112)  (0,00)
~—— Comprato USD venduto AUD a 0,631936 16/11/2023 263371 (549)  (0,00)
Informatica Comprato USD venduto THB a 0,027564 16/11/2023 387.262 (4.072)  (0,00)
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 1.247.777 20239652 551  Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023 18.687.155_ (201.287) (0,05
Samsung Electronics KR KRW 374114 18.540.031 504 (129.578)  (0,04)
Chicony Electronics ™w TWD 1.980.210 7.607.390 2,07
Infosys _ , IN INR 334.168 5490026 149 Azioni A-MCDIST (G) (SGD) (SGD/USD hedged)
Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 368351 1465225 040 Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 45552 (277) _ (0,00)
o s3I s (217) _(0,00)
grﬁadgﬂidvoluﬂuuri o A . sosamg g0 Azioni AMINCOME (G) (SGD) (SGD/USD hedged)
ollins Foods 391. 033. ] Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023 114910 (699)  (8,00)
Zhejiang Supor (A) (CN) N CNY 938874 6410331 174 ompraosEUvendulobba /1 o9 (000
Nine Entertainment Holdings AU AUD 4508974 5284148 144 (699) (0.00)
China Yongda Automobiles Services Holdings CN HKD 10.734.693 4.112.811 1,12
Nien Made Enterprise ™ TWD 455.693 4.021.694 1,09 S .
Fuyao Glass Industry Group (H) CN HKD 840587 3821583 104  Altre voci di attivo e passivo 7572216 2,06
Zhejiang Supor (A) CN CNY 74515 508.762 0,14 . e
32192551 g76  Attivo netto __ 861.530.653 100,00
Beni di prima necessita
Thai Beverage TH SGD 32.296.783 12.732452 3,46
Uni-President Enterprises ™w TWD 5.766.567 12.073.875 3,29
Treasury Wine Estates AU AUD 1.316.521 10.082.829 2,74
Kao P PY 177.388 6454859 1,76 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
DFI Retail Group Holdings HK usD 2.999.456 6.387.153 1,74
China Mengniu Dairy CN HKD 1.622.305 5.268.707 1,43 . )
52.999.875 14,42 Paese Codice paese % Attivo netto
Fnende ke RE 5
Singapore Exchange SG SGD 2.209.523 15.255.629 4,15 Australia AU 13’70
AIA Group HK HKD 1.752.168 1521715 411 G oN BN
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 71335 14.755.803 4,01 Corea KR 11'81
Chailease Holding ™w WD 1,826,453 9885154 269 Sngapore G 835
HSBC Holdings (HK) GB HKD 1.142.166 8158924 222 o N 807
Bank Mandiri Persero ID IDR 20.494.732 7.312.619 1,99 Tailandia TH 4'96
HDFC Bank IN INR 304510 5384399 147 peans Unito B P
DBS Group Holdings G SGD 170.640 4088101 1,11 o D %9
79962344 2176 Giappone P 176
Irlanda IE 1,64
Immobiliare Finlandia o Fl 0,96
Swire Pacific (A) HK HKD 2.179.698 13871969 377 Liquidita ed altre voci di attivo netto 202
Embassy Office Parks REIT IN INR 2.713.160 10148772 2,76
China Overseas Land & Investment HK HKD 5.214.064 9.788.476 2,66
HomeCo Daily Needs REIT AU AUD 7.386.398 5015386 1,36
Digital Core REIT G UsD 9.928.137 5013709 1,36

43.838.312 11,93

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 313 6019397 1,64
6.019.397 1,64

Titoli indicizzati ad azioni
BNP (China Yangtze Power (A)) ELN 25/09/2026 CN UsD 1.899.124 5853108 1,59
IJPM (Zhejiang Weix New Bul Mat(A)) ELN 12/07/2024 CN Usb 455.204 1.024726 028

6.877.834 1,87

Servizi di comunicazione

Telstra Group AU AUD 2.089.846 5.049.742 1,37
HKT Trust and HKT HK HKD 4.707.521 4.868.300 1,32
HKBN HK HKD 8.352.085 2.890.169 0,79

12.808.211 3,48

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

. Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
TotalEnergies FR EUR 206.578 13.055.761 2,88
Aker BP NO NOK 231.677 6.295.264 1,39
19.351.025 4,27
Servizi di pubblica utilita
Enel IT EUR 1.257.950 7.532.603 1,66
National Grid GB GBP 420.584 4.726.651 1,04
12.259.254 2,70
Materiali
UPM-Kymmene Fl EUR 345.070 10.962.880 2,42
Victrex GB GBP 96.287 1.522.644 0,34
12.485.524 2,75
Industriali
RELX (NL) GB EUR 481.772 15.855.106 3,50
Wolters Kluwer NL EUR 67.768 8.206.682 1,81
Legrand FR EUR 93.445 7.613.914 1,68
Sandvik SE SEK 332.944 5.342.440 1,18
Kone (B) Fl EUR 118.865 4.860.376 1,07
Epiroc (B) SE SEK 335317 4.390.123 0,97
Siemens DE EUR 34.796 4.348.143 0,96
50.616.784 11,16
Informatica
Capgemini FR EUR 43.640 7.265.989 1,60
7.265.989 1,60
Prodotti voluttuari
Autoliv SE usD 134.196 11.720.816 2,59
Publicis Groupe FR EUR 99.712 7.151.321 1,58
Persimmon GB GBP 296.706 3.461.912 0,76
22.334.049 4,93
Beni di prima necessita
Unilever GB GBP 272.984 12.191.907 2,69
Reckitt Benckiser Group GB GBP 169.252 10.694.249 2,36
Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 352.863 9.880.173 2,18
Nestle CH CHF 84.543 8.626.890 1,90
Tesco GB GBP 2.530.074 7.836.283 1,73
Unilever GB EUR 33.496 1.495.439 0,33
50.724.941 11,19
Sanita
Novartis CH CHF 148.494 13.063.391 2,88
Sanofi FR EUR 150.064 12.860.456 2,84
Roche Holding (BR) CH CHF 44.447 11.433.397 2,52
37.357.244 8,24
Finanziari
Allianz DE EUR 94.130 20.793.267 4,59
3i Group GB GBP 812.011 18.039.583 3,98
Hannover Rueck DE EUR 69.523 14.481.736 319
Tryg DK DKK 749.646 13.824.476 3,05
Deutsche Boerse DE EUR 84.628 13.134.205 2,90
Admiral Group GB GBP 433.920 12.173.885 2,69
Zurich Insurance Group CH CHF 25.389 11.376.321 2,51
UniCredit IT EUR 365.732 8.640.422 191
Sampo (A) Fl EUR 162.514 6.030.890 1,33
Partners Group Holding CH CHF 5.798 5.772.792 1,27
NN Group NL EUR 136.421 4.128.102 091
Natwest Group GB GBP 1.874.830 3.836.767 0,85
132.232.446 29,17
Immobiliare
Vonovia DE EUR 360.125 7.814.720 1,72
7.814.720 1,72
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 853 11.951.501 2,64
11.951.501 2,64
Servizi di comunicazione
Infrastrutture Wireless Italiane T EUR 842.673 8.696.387 1,92
Elisa (A) Fl EUR 215.644 8.643.026 191
Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 612.629 8.105.086 1,79
25.444.499 5,61
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita
Iberdrola ES EUR 923.431 9.696.027 2,14
Endesa ES EUR 356.846 6.339.374 1,40
16.035.401 3,54

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Codice

paese Valuta

Materiali
Smurfit Kappa Group (IE)

Industriali
Ferrovial

Prodotti voluttuari
Industria de Diseno Textil

Finanziari
AlIB Group

Frazioni

Totale investimenti (costo EUR 450.168.122)

Contratti di cambio a termine

Azioni A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)

Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023

Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto AUD a 0,599573 16/11/2023
Comprato EUR venduto AUD a 0,596184 16/11/2023
Comprato AUD venduto EUR a 1,652734 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023
Comprato AUD venduto EUR a 1,652874 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (HKD) (hedged)

Comprato HKD venduto EUR a 8,296382 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023

Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023
Comprato HKD venduto EUR a 8,296761 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto HKD a 0,120771 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,940994 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062707 16/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,157506 16/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047159 16/11/2023
Comprato EUR venduto SEK a 0,086489 16/11/2023

Comprato EUR venduto NOK a 0,087015 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,063190 16/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134160 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948636 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,948010 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,058814 16/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,870920 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944060 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

ES

ES

EUR

EUR

EUR

EUR

Azioni Valore di %
o Valore mercato in  Attivo
nominale EUR netto

194.383 5.975.333 1,32

5.975.333 1,32

777.230 22.104.418 4,88

22.104.418 4,88

422382 13.748.532 3,03
13.748.532 3,03

1.182.005 4.839.128 1,07
4.839.128 1,07

(5)  (0,00)

452.540.783 99,82

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto
574.255 4.846 0,00
367.795 1.957 0,00
70.937 1.558 0,00
38.608 1.097 0,00
90.847 13 0,00
4151 39 0,00
38.935 (183)  (0,00)
33.218 (332)  (0,00)
95.064 (494)  (0,00)
3.266.129 (32.401)  (0,01)
(23.800)  (0,01)

1.286.947 4.099 0,00
231.860 1956 0,00
148535 790 0,00
28.647 629 0,00
15.585 443 0,00
17.187 56 0,00
36.674 46 0,00
19.166 (23)  (0,00)
38.404 200)  (0,00)
7.196 0,00

24.182.406 126.406 0,03
4.615.503 38.945 0,01
2.956.424 15.727 0,00

570.231 12.521 0,00

310.319 8.818 0,00

249.908 1.421 0,00

730.191 912 0,00

272.801 786 0,00

327.286 726 0,00

312.331 483 0,00

427.134 (145)  (0,00)

526.589 (1.031)  (0,00)

205.569 0,05
647.521 0,15
453.377.869 100,00

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 20,26
Germania DE 13,36
Spagna ES 11,44
Svizzera CH 11,09
Francia FR 10,58
Finlandia FI 6,73
Italia T 5,49
Irlanda IE 5,02
Paesi Bassi NL 4,90
Svezia SE 473
Danimarca DK 3,05
Grecia GR 1,79
Norvegia NO 1,39
Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,18

92
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
National Grid GB GBP 21.655.067 257.128.715 2,24
CMS Energy us usb 1.500.286 81.240.471 0,71
Enel IT EUR 8.303.468 52.532.884 0,46
390.902.070 3,41
Materiali
UPM-Kymmene FI EUR 7.812.809 262.249.297 2,29
Packaging Corp of America us usb 1.542.747 238.709.184 2,08
500.958.481 4,37
Industriali
RELX (NL) GB EUR 16.385.196 569.730.476 497
Wolters Kluwer NL EUR 2.689.191 344.077.112 3,00
Legrand FR EUR 3.788.457 326.139.463 2,85
Vinci FR EUR 2.594.834 286.439.323 2,50
Cie de Saint-Gobain R EUR 3.774.304 204.969.807 179
Hubbel (B) us usb 756.748 196.943.636 172
Paychex us usb 1.443.671 159.756.649 1,39
Sandvik SE SEK 6.439.906 109.178.758 0,95
Schneider Electric (FR) FR EUR 636.914 97.561.541 0,85
2.294.796.765 20,02
Informatica
Cisco Systems us usD 6.973.026 362.597.352 3,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 13.493.136 218.866.377 191
Samsung Electronics Perpetua (priv.) KR KRW 4.699.008 186.938.153 1,63
Texas Instruments us usb 1.188.906 169.430.944 1,48
Intel us usb 2.991.136 108.488.490 0,95
1.046.321.316 9.13
Prodotti voluttuari
Omnicom Group us usb 4532.741 338.278.426 2,95
Bridgestone P PY 6.133.243 231.278.760 2,02
569.557.186 4,97
Beni di prima necessita
Unilever GB GBP 10.256.670 483.983.066 4,22
Colgate-Palmolive us usD 4.477.268 334.093.716 292
Tesco GB GBP 72.655.345 237.757.568 2,07
Procter & Gamble us usD 1.377.621 205.596.133 1,79
Kao P JPY 3.335.541 121.375.078 1,06
1.382.805.561 12,07
Sanita
Sanofi FR EUR 4.047.941 366.526.091 3,20
Roche Holding CH CHF 1.415.364 363.897.357 3,18
Novartis CH CHF 3911122 363.527.313 317
Bristol-Myers Squibb us usD 4.184.759 212.585.766 1,85
1.306.536.527 11,40
Finanziari
Deutsche Boerse DE EUR 2.571.244 421.623.690 3,68
CME Group us usb 1.674.847 356.055.776 3,11
Zurich Insurance Group CH CHF 736.933 348.879.400 3,04
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 868.090 347.152.656 3,03
Progressive us usb 1.920.177 302.735.103 2,64
BlackRock us usb 474.619 288.843.439 2,52
Sampo (A) Fl EUR 6.425.752 251.944.480 2,20
Allianz DE EUR 979.432 228.591.381 1,99
Admiral Group GB GBP 5.359.511 158.867.288 1,39
Singapore Exchange SG SGD 15.521.824 107.170.273 0,94
Mandatum Fl EUR 3.921.150 15.129.832 0,13
2.826.993.318 24,67
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A:ACC-USD IE usD 19.365 372.476.911 3,25
372.476.911 3,25
Servizi di comunicazione
KDDI P PY 5.727.506 170.777.058 1,49
170.777.058 1,49
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita
Iberdrola ES EUR 29.722.641 329.736.204 2,88
329.736.204 2,88
Frazioni 1 0,00
Totale investimenti (costo USD 10.594.017.002) 11.191.861.398 97,65

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

Profitti/ %

Esposizione (perdite) non Attivo
sottostante realizzati USD  netto

Contratti per differenza

CMS Energy (JPLS)

Contratti di cambio a termine

Azioni A-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto GBP a 1,228815 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,111678 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,066347 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,056585 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941730 16/11/2023

Azioni A-ACC (HUF) (hedged)
Comprato HUF venduto USD a 366,783630 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023

Azioni A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,578288 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023

Azioni A-HMDIST (G) (PLN) (hedged)
Comprato PLN venduto USD a 4,262400 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto PLN a 0,239805 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,061705 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023

Azioni A-HMDIST (G) (RMB) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto CNY a 0,136672 16/11/2023
Comprato USD venduto CNY a 0,136674 16/11/2023
Comprato USD venduto CNY a 0,136455 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943948 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023
Comprato CNY venduto USD a 7,284670 16/11/2023
Comprato CNY venduto USD a 7,286850 16/11/2023

Azioni A-MCDIST (G) (SGD) (SGD/USD hedged)

Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (AUD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

124.670.911 93.244 0,00
93.244 0,00
Esposizione Profitti/ %

sottostante (perdite) non Attivo

USD realizzati USD  netto

105.007.126 1329205 001
49.485.359 1.157.416 0,01
100.144.472 954901 0,01
10.619.162 275217 0,00
20.466.529 249190 0,00
18.810.199 163777 0,00
9.958.282 60966 0,00
6.766.697 58667 0,00
6.943.987 (3914)  (0,00)
8527.293 (12.864)  (0,00)
670.415.074 (2.964.154)  (0,03)

1.268.467 0,01

37.823.561 385.504 0,00
13.935.229 68.651 0,00
3.706.011 46.640 0,00
1.746.505 40.849 0,00
3.534.452 35.713 0,00
374.788 9.7116 0,00
722.331 8.795 0,00
663.875 5.780 0,00
351.467 2.152 0,00

603.800 0,01

31430092 154839 0,00
8.358.759 105195 0,00
3.939.136 92133 0,00
7971761 80548 0,00

845309 211913 000
1629.179 1983 0,00
1.497.330 13037 0,00

792.681 4853 000
1441752 (777)  (0,00)

85.512.601 (1.262181)  (0,01)

(770.608)  (0,01)

61.072.635 618.447 0,01
21.777.080 107.284 0,00
5.791.575 72.887 0,00
2.729.329 63.836 0,00
5.523.401 55.810 0,00
585.695 15.183 0,00
1.128.818 13.744 0,00
1.037.463 9.033 0,00
619.077 7.365 0,00
1.005.696 4.304 0,00
549.217 3.362 0,00

971.255 0,01

30818513 151826 0,00
8.196.156 103,148 0,00
3.862.491 90340 0,00
7.816.605 78981 0,00

828.864 21486 0,00
1597.477 19450 0,00
1.468.196 12785 0,00

777.273 4759 0,00
1.350.039 2888 0,00

985.673 2122 0,00
1.755.892 971 000
1.115.103 (2315)  (0,00)
2.212.105 (3337)  (0,00)

901.414 (5.874)  (0,00)

82.694.031 (514309)  (0,00)
(37.081)  (0,00)

7577.199 (46.106)  (0,00)
(46.106)  (0,00)

12.154.937 59.881 0,00
3.232.643 40.683 0,00
1.523.384 35.631 0,00
3.082.859 31.150 0,00

326.904 8.474 0,00
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Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto AUD a 0,637515 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,578288 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943948 16/11/2023
Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (HKD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto HKD a 0,127917 16/11/2023
Comprato HKD venduto USD a 7,819748 16/11/2023
Comprato HKD venduto USD a 7,814172 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (SGD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,732626 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,729260 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023
Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Azioni A-MINCOME (G) (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943948 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023

Azioni D-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,066220 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,946390 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni D-MINCOME (G) (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941275 16/11/2023

Azioni E-MINCOME (G) (EUR) (hedged)

Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941028 16/11/2023

Azioni I-ACC (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023

630.052 7671 0,00
990.477 6661 0,00
579.064 5042 0,00
306,557 1877 0,00
549.203 (296)  (0,00)
790.192 (1640)  (0,00)

33.022.624 (487.420)  (0,00)
(292.286)  (0,00)

12.645.363 62297 0,00
3.362.968 42325 0,00
1584845 37068 0,00
3.207.292 32407 0,00

340092 8816 0,00
655.473 7981 0,00
602.426 5245 0,00
318.898 1952 0,00
362.942 20 0,00
751.968 (287)  (0,00)
34247.710 M
160573 0,00

12.445.979 61314 0,00
3.390.149 42665 0,00
1593.644 37274 0,00
3.204.760 3238 0,00

332872 8629 0,00
630.150 7672 0,00
565.476 4925 0,00
367.386 1198 0,00
488.826 (660)  (0,00)
773.437 (1.167)  (0,00)

33.639.191 (204.691) (001
(10.461)  (0,00)

25.796.693 127.086 0,00
6.467.955 81.399 0,00
3.048.063 71.291 0,00
6.168.471 62.328 0,00

654.094 16.956 0,00
1.260.640 15.349 0,00
1.158.619 10.088 0,00

613.406 3.755 0,00
1.248.903 (2.593) (0,00
2.187.330 3.300 D 00

382.359 0,00
6.379.737 80.289 0,00
3.006.501 70.319 0,00
6.084.341 61477 0,00

645174 16.725 0,00
1.243.451 15.140 0,00
1.142.820 9.950 0,00

605.008 3.704 0,00

410.609 3511 0,00

429110 893 0 00

438.931 222

40.242.339 —(w)_(w

64.950 0,00
6.673.757 83.989 0,00
3.145.034 73.559 0,00
6.364.701 64.310 0,00

674.896 17.495 0,00
1.300.747 15.837 0,00
1.195.479 10.409 0,00

632.904 3 875 0100

612.002

42.573.752 708 709 D 0

62.038 0,00

15.468.874 194.675 0,00
7.289.825 170.502 0,00

14.752.598 149.063 0,00
1.564.340 40.552 0,00
3.014.982 36.709 0,00
2.770.983 24126 0,00
1.466.990 8.981 0,00
1.804.079 3 753 0 DU
1.349.413

99.287.150 —(m)_(w

113.697 0,00
3.211.187 15.820 0,00

854.029 10.748 0,00

402.453 9.413 0,00

814.432 8.229 0,00

86.365 2.239 0,00
166.451 2.027 0,00
152.979 1.332 0,00

Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023

Azioni Svetovych dividend A-ACC (CZK) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062127 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,413764 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato CZK venduto USD a 23,211600 16/11/2023

Azioni W-QINCOME (G) (GBP) (hed
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023

Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023

Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023

Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,213747 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,823924 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,822470 16/11/2023
Comprato GBP venduto USD a 0,813851 16/11/2023

Azioni Y-ACC (CHF) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato CHF venduto USD a 0,899034 16/11/2023

Azioni Y-ACC (EUR) (hedged)
Comprato USD venduto GBP a 1,228815 16/11/2023
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023
Comprato USD venduto CHF a 1,111678 16/11/2023
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059380 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941881 16/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,941966 16/11/2023

ged)

Azioni Y-HMDIST (G) (AUD) (AUD/USD hedged)

Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023

Azioni Y-MCDIST (G) (SGD) (SGD/USD hedged)

Comprato SGD venduto USD a 1,361070 16/11/2023

Altre voci di attivo e passivo

Attivo netto

80.984 49 000
183486 (217)  (0,00)
50027 0,00
94.284.780 441105 000
25.074.822 315566 0,00
11816712 276382 0,00
23.913.742 241629 0,00
2535.774 65734 0,00
4.887.247 50505 0,00
4491727 39109 0,00
3.021.945 17577 o,no
2377971 14558
255.518.891 M
7383235 0,01
59.060.360 290958 0,00
7.882.143 184356 0,00
15951231 161175 0,00
1691449 43847 0,00
3.259.956 39692 0,00
2.996.132 26087 0,00
1586166 9711 0,00
1.758.659 424 000
1543711 (318)  (0,00)
1551181 (3.056)  (0,00)

149.157.470 (1.853813) (0,02 )
(1.100.937)  (0,01)

7590.453 37394 0,00
2.139.441 26925 0,00
1.008.238 23582 0,00

216.355 5609 0,00
416995 5077 0,00
383.248 3337 000
202.862 1242 0,00
19.420.289 (194.264)  (0,00)

(91.098)  (0,00)

84.650.215 1071523 001
39.892.028 935037 001
80.730.255 769782 0,01
8560512 21911 0,00
16.498.847 200881 0,00
15.163.616 132027 0,00
8.027.806 49147 0,00
8.056.141 16758 0,00
5.745.417 (24.482)  (0,00)

530.616.171 2.213.288 0,02
1.157.296 0,01

40364 (596)  (0,00)
(596)  (0,00)

50.255 (306)  (0,00)
(306)  (0,00)
25529583 237

11.460.707.535 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese

USA

Regno Unito
Francia
Svizzera
Germania
Finlandia
Giappone
Irlanda

Paesi Bassi
Spagna

Area di Taiwan
Corea

Svezia
Singapore
Italia

Liquidita ed altre voci di attivo netto

Codice paese

% Attivo netto

29,28
14,90
11,18
9,39
8,70
462
457
325
3,00
288
1,91
1,63
0,95
0,94
0,46
235
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
paese Valuta nominale USD netto
) I
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Paese Codice paese % Attivo netto
P USA us 36,44
Materiali Regno Unito GB 15,58
Linde us usD 11.263 4311958 273 panca R P
Air Liquide R EUR 17.057 2913768 185 Germania DE 73
7.225.726 4,58 Irlanda IE 6,66
Spagna ES 587
Industriali Giappone P 529
Wolters Kluwer NL EUR 48.594 6217450 3,94 g"'ll?’; ) %T g;f’
RELX (NL) GB EUR 143,350 4984.426 3,16 A"es' ,"TSS,' W > 4
WW Grainger Us UsD 6.658 4905813 3,11 rea di Taiwan 01
Schneider Electric (FR) R EUR 24.646 3775259 239  Bermuda BM 17
Legrand FR EUR 33,552 2888446 183  Svera SE 1,05
Fastenal us UsD 45051 2646320 168  India N IN 097
Sandvik SE SEK 98.177 1.664.446 105 Liquidita ed altre voci di attivo netto 0,18
27.082.160 17,16
Informatica
Cisco Systems us usb 96.828 5.035.059 3,19
Intel us usD 89.123 3232475 205
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usD 36.853 3.166.782 2,01
Texas Instruments us usb 17.336 2.470.556 157
Amdocs us usD 22878 1833657 116

15.738.529 9,97

Prodotti voluttuari

Informa GB GBP 362.461 3.129.559 1,98
Bridgestone P JPY 79.078 2.981.938 1,89
Comcast us usD 50.134 2.047.976 1,30
Lowe's Cos us usD 10.508 1.991.235 1,26

10.150.708 6,43

Beni di prima necessita

Unilever GB EUR 120.015 5.661.054 3,59
Tesco GB GBP 1.258.332 4.117.770 2,61
Procter & Gamble us usD 22.391 3.341.682 2,12
Diageo GB GBP 50326 1.897.239 1,20
15.017.745 9,52
Sanita
Sanofi R EUR 46.461 4.206.852 2,67
Roche Holding CH CHF 15.724 4042825 2,56
Astellas Pharmaceutical P JPY 145856 1.834.459 1,16
10.084.136 6,39
Finanziari
Progressive us usb 58.380 9.204.160 583
Arthur ] Gallagher us usD 36.801 8.669.238 549
Deutsche Boerse DE EUR 37.618 6.168.519 391
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 13.621 5.447.025 3,45
CME Group us usD 24.149 5133774 325
Admiral Group GB GBP 161.966 4.801.013 3,04
Zurich Insurance Group CH CHF 7.287 3.449.979 2,19
Hiscox BM GBP 162.316 1.847.350 117
BlackRock us usD 2.790 1.698.236 1,08
HDFC Bank ADR IN usD 27.294 1537.448 097
PNC Financial Services Group us usb 8.676 987.778 0,63

48.944520 31,01
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 547 10.515.555 6,66
10.515.555 6,66
Servizi di comunicazione
Nippon Telegraph & Telephone P JPY 3.006.677 3.529.738 2,24
3529.738 2,24
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati

Servizi di pubblica utilita

Iberdrola ES EUR 439.247 487291 3,09
Endesa ES EUR 87.364 1.639.793 1,04
6.512.704 4,13
Industriali
Ferrovial ES EUR 91.383 2.745.896 1,74
2.745.896 1,74
Totale investimenti (costo USD 135.373.213) 157.547.417 99,82
Altre voci di attivo e passivo 277.845 0,18
Attivo netto 157.825.262 100,00

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
Enel IT EUR 26416 158.179 3,09
158.179 3,09
Materiali
UPM-Kymmene Fl EUR 4.614 146.587 2,86
Victrex GB GBP 1.763 27.819 0,54
174.466 3,40
Industriali
RELX (NL) GB EUR 6.449 212.237 4,14
Wolters Kluwer NL EUR 894 108.263 21
Legrand FR EUR 1.278 104.131 2,03
Sandvik SE SEK 4.840 77.663 1,51
Siemens DE EUR 440 54.982 1,07
Kone (B) Fl EUR 1.309 53.525 1,04
Epiroc (A) SE SEK 3.391 52662 1,03
663.463 12,94
Informatica
Capgemini R EUR 483 80.420 1,57
80420 157
Prodotti voluttuari
Publicis Groupe FR EUR 1.169 83.841 1,64
Autoliv SE usb 691 60.353 1,18
Persimmon GB GBP 3.460 40371 0,79
184.565 3,60
Beni di prima necessita
Unilever GB GBP 4377 195.484 3,81
Reckitt Benckiser Group GB GBP 1.857 117.335 229
Nestle CH CHF 985 100.511 1,96
413.330 8,06
Sanita
Sanofi R EUR 1.845 158.117 3,08
Novartis CH CHF 1.783 156.855 3,06
Roche Holding CH CHF 590 143.573 2,80
458.545 8,94
Finanziari
Allianz DE EUR 1.178 260.220 5,08
3i Group GB GBP 10.312 229.091 4,47
Deutsche Boerse DE EUR 1.031 160.011 312
Admiral Group GB GBP 5.221 146.478 2,86
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 364 137.774 2,69
Zurich Insurance Group CH CHF 299 133.977 2,61
Tryg DK DKK 7.069 130.362 2,54
Partners Group Holding CH CHF 90 89.608 1,75
UniCredit IT EUR 3.725 88.003 172
Sampo (A) Fl EUR 1.835 68.097 1,33
NN Group NL EUR 1.667 50.443 0,98
Natwest Group GB GBP 18.811 38.496 0,75
1532560 29,89
Immobiliare
Vonovia DE EUR 3.760 81592 1,59
81592 1,59
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 12 171.499 3,34
171499 3,34
Servizi di comunicazione
Elisa (A) Fl EUR 3.802 152.384 2,97
Infrastrutture Wireless Italiane T EUR 9.061 93.510 1,82
Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 3115 41.211 0,80
287.105 5,60
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita
Endesa ES EUR 7.108 126.274 2,46
Iberdrola ES EUR 11.016 115.668 2,26
241.942 4,72
Materiali
Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 2.055 63.171 1,23
63.171 1,23
Industriali
Ferrovial ES EUR 8.019 228.060 4,45
228.060 4,45

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto
Prodotti voluttuari
Industria de Diseno Textil ES EUR 4.545 147.940 2,89
147.940 2,89
Finanziari
AIB Group IE EUR 13.447 55.052 1,07
55.052 1,07
Frazioni (3) (0,00)
Totale investimenti (costo EUR 5.091.658) 4.941.886 96,38
» Profitti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati EUR  netto
Contratti per differenza
Admiral Group (JPLS) GBP 110.595 2132 0,04
Inwit (MS) EUR 93.561 5.168, 0,10
(3.036)  (0,06)
Valore di %
mercato in  Attivo
Valuta Contratti EUR netto
Opzioni
Scrittura Call Sampo (A) 42 17/11/2023 EUR (4) 0 000
Scrittura Call Smurfit Kappa Gp (IE)38 17/11/2023 EUR (500) (1) (0,00;
Scrittura Call Legrand 96 17/11/2023 EUR 3) () (0,00
Scrittura Call Kone (B) 47 17/11/2023 EUR (100) (1) (0,00
Scrittura Call Sanofi 104 17/11/2023 EUR 3) 3 (000
Scrittura Call Sanofi 102 17/11/2023 EUR (2) (3) (0,00;
Scrittura Call NN Group 39,5 15/12/2023 EUR (1) (3) (0,00
Scrittura Call NN Group 37 17/11/2023 EUR ) @) (0,00
Scrittura Call NN Group 38,5 15/12/2023 EUR ) ) (0,00
Scrittura Call NN Group 36 17/11/2023 EUR ) ) (0,00
Scrittura Call Elisa (A) 47 17/11/2023 EUR () ) (000
Scrittura Call Elisa (A) 47 15/12/2023 EUR () ) (000
Scrittura Call Smurfit Kappa Gp (IE)40 15/12/2023 EUR (500) (5) (0,00
Scrittura Call NN Group 38 15/12/2023 EUR ) ) (0,00
Scrittura Call NN Group 36,5 17/11/2023 EUR ) ) (0,00
Scrittura Call Sandvik 230 15/12/2023 SEK (1) ) (0,00
Scrittura Call Inditex 37 17/11/2023 EUR 9) ) (0,00
Scrittura Call ENEL 6,5 17/11/2023 EUR (2.700) (8) (0,00;
Scrittura Call Siemens 152 17/11/2023 EUR (1) (10) (0,00
Scrittura Call UniCredit 25,5 16/11/2023 EUR (1) (1) (0,00
Scrittura Call Inditex 38 15/12/2023 EUR 2) (13) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (1.100) (13) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (1.100) (13) (0,00
Scrittura Call Endesa 19,5 17/11/2023 EUR (14) (14) (0,00
Scrittura Call Partners Group Hidgsg 1060 17/11/2023 CHF (10) (15) (0,00,
Scrittura Call Ferrovial 31 17/11/2023 EUR (15) (15) (0,00
Scrittura Call Novartis 96 17/11/2023 CHF (200) (16) (0,00
Scrittura Call Elisa (A) 47 19/01/2024 EUR (6) (17) (0,00
Scrittura Call ENEL 6,6 17/11/2023 EUR (2.600) (18) (0,00
Scrittura Call UniCredit 25 16/11/2023 EUR ) (19) (0,00
Scrittura Call Nestled 112 15/12/2023 CHF @) (19) (0,00
Scrittura Call Legrand 96 15/12/2023 EUR (1) (21) (0,00
Scrittura Call Inditex 39 15/12/2023 EUR 7 21 (0,00
Scrittura Call Kone (B) 45 15/12/2023 EUR (90) (23) (0,00
Scrittura Call Partners Group Hidgsg 1120 15/12/2023 CHF (10) (27) (0,00
Scrittura Call Novartis 94 17/11/2023 CHF (200) @7 (0,00
Scrittura Call Deutsche Boerse 180 17/11/2023 EUR (2) (28) (0,00
Scrittura Call Epiroc (A) 220 17/11/2023 SEK (848) (29) (0,00
Scrittura Call Sandvik 225 17/11/2023 SEK (12) (30) (0,00
Scrittura Call Epiroc (A) 230 15/12/2023 SEK (895) (30) (0,00
Scrittura Call Autoliv 105 17/11/2023 UsD ) (33) (0,00
Scrittura Call Siemens 148 15/12/2023 EUR ) (35) (0,00
Scrittura Call UPM-Kymmene 34 15/12/2023 EUR ) (38) (0,00
Scrittura Call Publicis Groupe 78 17/11/2023 EUR (3) (39) (0,00
Scrittura Call Endesa 21 19/01/2024 EUR (14) (40) (0,00
Scrittura Call Novartis 97 15/12/2023 CHF (200) (42) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,5 15/12/2023 EUR (1.100) (44) (0,00
Scrittura Call Sanofi 108 15/12/2023 EUR () 47 (000
Scrittura Call Unilever 4200 17/11/2023 GBP ) (52) (0,00
Scrittura Call Sanofi 106 19/01/2024 EUR ) (52) (0,00
Scrittura Call Roche Hldgs (Genussc) 275 19/01/2024 CHF (1) (52) (0,00
Scrittura Call Roche Hid (Genussc) 280 17/11/2023 CHF (1) (53) (0,00
Scrittura Call Roche Hid (Genussc) 275 15/12/2023 CHF (1) (53) (0,00
Scrittura Call ENEL 6,7 15/12/2023 EUR (5.300) (56) (0,00
Scrittura Call UniCredit 26 18/01/2024 EUR ) (58) (0,00
Scrittura Call UniCredit 24 16/11/2023 EUR ) (58) (0,00
Scrittura Call Endesa 20 15/12/2023 EUR (15) (60) (0,00
Scrittura Call UniCredit 26 14/12/2023 EUR (2) (62) (0,00
Scrittura Call Partners Grp Holding 1140 19/01/2024 CHF 9 (68) (0,00
Scrittura Call Allianz 240 15/12/2023 EUR ) (70) (0,00
Scrittura Call Autoliv 110 15/12/2023 UsD @) (71 (0,00
Scrittura Call UniCredit 25,5 18/01/2024 EUR ) (72) (0,00
Scrittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR (1) (75) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,5 19/01/2024 EUR (1.100) (75) (0,00,

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

Valore di %

mercato in  Attivo

Valuta Contratti EUR netto

Scrittura Call Sampo (A) 44 15/12/2023 EUR (4) (76) (0,00
Scrittura Call Natwest Group 260 19/01/2024 GBP (1.900) (76) (0,00
Scrittura Call Natwest Group 260 17/11/2023 GBP (1.900) (76)  (0,00)
Scrittura Call Natwest Group 260 15/12/2023 GBP (1.900) (76)  (0,00)
Scrittura Call TRYG 145 15/12/2023 DKK (700) (77)  (0,00)
Scrittura Call Iberdrola 11,25 15/12/2023 EUR (1.100) (78) (0,00
Scrittura Call Nestle (Regd) 104 19/01/2024 CHF (1) (81) (0,00
Scrittura Call Vonovia 24 17/11/2023 EUR 4) (88) (0,00
Scrittura Call UniCredit 26,5 18/01/2024 EUR (2) (92) (0,00
Scrittura Call Allianz 235 17/11/2023 EUR (3) (93) (0,00
Scrittura Call Capgeminiff40 182 17/11/2023 EUR (1) (94)  (0,00)
Scrittura Call Vonovia 26 15/12/2023 EUR 4) (96) (0,00
Scrittura Call Publicis Groupe 80 15/12/2023 EUR (3) (96)  (0,00)
Scrittura Call Unilever 4200 15/12/2023 GBP (1) (98) (0,00
Scrittura Call 31 Group 2060 17/11/2023 GBP (2) (106)  (0,00)
Scrittura Call Deutsche Boerse 174 15/12/2023 EUR (3) (111) ~ (0,00)
Scrittura Call Novartis 94 15/12/2023 CHF (200) (114) (0,00
Scrittura Call Kone (B) 43 19/01/2024 EUR (130) (128) (0,00
Scrittura Call Vonovia 27 19/01/2024 EUR 4) (132)  (0,00)
Scrittura Call Sampo (A) 40 19/01/2024 EUR 4) (136)  (0,00)
Scrittura Call Novartis (Regd) 90 19/01/2024 CHF (180) (144) (0,00
Scrittura Call Siemens 140 19/01/2024 EUR (1) (148)  (0,00)
Scrittura Call UniCredit 24,5 14/12/2023 EUR (2) (150)  (0,00)
Scrittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR (2) (150)  (0,00)
Scrittura Call Zurich Insurance Gp 450 19/01/2024 CHF (3) (151)  (0,00)
Scrittura Call Inditex 38 19/01/2024 EUR 9) (154)  (0,00)
Scrittura Call TRYG 145 19/01/2024 DKK (700) (164)  (0,00)
Scrittura Call Zurich Insurance 440 GP 15/12/2023 CHF (3) (167)  (0,00)
Scrittura Call Capgeminiff40 186 15/12/2023 EUR (1) (168)  (0,00)
Scrittura Call 3| Group 2080 15/12/2023 GBP (2) (178)  (0,00)
Scrittura Call Allianz 240 19/01/2024 EUR (1) (183)  (0,00)
Scrittura Call Allianz 230 15/12/2023 EUR (1) (202) (0,00
Scrittura Call Wolters Kluwer 130 19/01/2024 EUR [©)] (218) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11 19/01/2024 EUR (1.100) (231) (0,00
Scrittura Call Sandvik 205 19/01/2024 SEK (10) (233)  (0,00)
Scrittura Call Unilever 4200 19/01/2024 GBP (1) (235)  (0,00)
Scrittura Call Zurich Insurance Gp 440 19/01/2024 CHF (3) (256) (0,00
Scrittura Call Capgemini (FF40) 188 19/01/2024 EUR (1) (256)  (0,00)
Scrittura Call Novartis (Regd) 89 19/01/2024 CHF (180) (265)  (0,01)
Scrittura Call Wolters Kluwer 124 15/12/2023 EUR (O] (272)  (0,01)
Scrittura Call Wolters Kluwer 128 19/01/2024 EUR (1) (281)  (0,01)
Scrittura Call Deutsche Boerse 170 19/01/2024 EUR (2) (283)  (0,01)
Scrittura Call Upm-Kymmene 36 19/01/2024 EUR 9) (289)  (0,01)
Scrittura Call ENEL 6,3 19/01/2024 EUR (2.700) (313) (0,01
Scrittura Call Legrand 88 19/01/2024 EUR (3) (315)  (0,01)
Scrittura Call UPM-Kymmene 33 15/12/2023 EUR (5) (325)  (0,01)
Scrittura Call 31 Group 2100 19/01/2024 GBP 2) (330)  (0,01)
Scrittura Call Ferrovial 30,5 15/12/2023 EUR (18) (340)  (0,01)
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 15/12/2023 CHF (3) (343)  (0,01)
Scrittura Call Munich Reins 400 15/12/2023 EUR (1) (369)  (0,01)
Scrittura Call Euredwolters Kluwer 120 17/11/2023 EUR [©)] (407)  (0,01)
Scrittura Call ENEL 6,2 19/01/2024 EUR (2.700) (432)  (0,01)
Scrittura Call Wolters Kluwer 122 15/12/2023 EUR O] (441)  (0,01)
Scrittura Call Allianz 230 19/01/2024 EUR (1) (447)  (0,01)
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 17/11/2023 CHF (6) (475)  (0,01)
Scrittura Call Munich Reins 385 17/11/2023 EUR (1) (490)  (0,01)
Scrittura Call UPM-Kymmene 32 17/11/2023 EUR 9 (585)  (0,01)
Scrittura Call Munich Reins 400 19/01/2024 EUR (1) (650)  (0,01)
Scrittura Call Wolters Kluwer 116 17/11/2023 EUR (O] (715)  (0,01)
Scrittura Call RELX (NL) 34,5 19/01/2024 EUR (13) (767)  (0,01)
Scrittura Call Ferrovial 29 19/01/2024 EUR (16) (1.312)  (0,03)
Scrittura Call RELX (NL) 31,5 17/11/2023 EUR (15) (2.412)  (0,05)
Scrittura Call RELX (NL) 32 15/12/2023 EUR (16) (2.496) (0,05,
(22.474)  (0,44)

Altre voci di attivo e passivo 210903 4,03
Attivo netto 5.127.279 100,00

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

Paese Codice paese % Attivo netto
Regno Unito GB 19,65
Germania DE 13,55
Svizzera CH 12,18
Spagna ES 12,05
Francia FR 8,32
Finlandia FI 8,20
Italia T 6,63
Irlanda IE 5,65
Svezia SE 372
Paesi Bassi NL 3,10
Danimarca DK 2,54
Grecia GR 0,80
Liquidita ed altre voci di attivo netto 3,62
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Prospetto degli Investimenti al 31 Ottobre 2023

) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Servizi di pubblica utilita
Enel IT EUR 1.017.000 6.434.172 2,21
6.434.172 221
Materiali
UPM-Kymmene Fl EUR 213.088 7.152.636 2,46
7.152.636 2,46
Industriali
RELX (NL) GB EUR 239.103 8.313.863 2,86
Legrand FR EUR 65.823 5.666.549 1,95
Kone (B) Fl EUR 72.942 3.151.263 1,08
Siemens DE EUR 17.738 2.341.885 0,80
ALS AU AUD 209.444 1.426.571 0,49
Epiroc (A) SE SEK 81.925 1.344.228 0,46
Hubbel (B) us usb 4597 1.196.369 0,41
23.440.728 8,05
Informatica
Samsung Electronics KR KRW 186.953 9.264.863 318
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w WD 472.000 7.656.110 2,63
Seagate Technology Holdings us usb 57.969 3.955.225 1,36
Texas Instruments us usb 22,509 3.207.758 1,10
Capgemini R EUR 17.308 3.044.746 1,05
Dell Technologies us usb 41.358 2.748.653 0,94
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usD 31.175 2.678.868 0,92
32.556.223 11,18
Prodotti voluttuari
Autoliv SE usb 75.654 6.981.351 2,40
Publicis Groupe FR EUR 60.020 4.548.060 1,56
Bridgestone P JPY 79.900 3.012.953 1,04
Hasbro us usD 61.386 2.725.538 0,94
17.267.902 5,93
Beni di prima necessita
Unilever GB GBP 162.474 7.666.686 2,63
Reckitt Benckiser Group GB GBP 102.993 6.875.656 2,36
Uni-President Enterprises ™w TWD 2.910.000 6.092.876 2,09
Procter & Gamble us usD 32.321 4.823.586 1,66
Colgate-Palmolive us usb 63.734 4.755.831 1,63
Kao P JPY 109.600 3.988.171 137
34.202.806 11,75
Sanita
Sanofi R EUR 89.999 8.149.077 2,80
Novartis CH CHF 82.397 7.658.559 2,63
Roche Holding CH CHF 28.809 7.406.943 254
Bristol-Myers Squibb us usb 101.250 5.143.500 177
Astellas Pharmaceutical P JPY 315.100 3.963.069 1,36
32.321.148 11,10
Finanziari
3i Group GB GBP 412.992 9.693.848 3,33
Allianz DE EUR 36.712 8.568.281 2,94
Deutsche Boerse DE EUR 52.232 8.564.821 2,94
Admiral Group GB GBP 255.463 7.572.466 2,60
Zurich Insurance Group CH CHF 15.275 7.231.505 2,48
Singapore Exchange SG SGD 1.018.700 7.033.604 2,42
Tryg DK DKK 262.575 5.116.063 1,76
Progressive us usb 25.128 3.961.680 1,36
Partners Group Holding CH CHF 3.652 3.841.717 132
Sampo (A) Fl EUR 93.367 3.660.786 1,26
BlackRock Us usb 4674 2.844.503 0,98
Natwest Group GB GBP 1.020.356 2.206.202 0,76
DBS Group Holdings SG SGD 65.800 1.576.398 0,54
71.871.874 24,69
Immobiliare
Vonovia DE EUR 174.450 3.999.638 1,37
3.999.638 1,37
Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 765 11.320.108 3,89
11.320.108 3,89
Servizi di comunicazione
Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 426.772 5.965.484 2,05
HKT Trust and HKT HK HKD 4.322.000 4.469.612 1,54
Elisa (A) Fl EUR 80.633 3.414.526 1,17
13.849.622 4,76
Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita
Iberdrola ES EUR 643.475 7.138.565 2,45
Endesa ES EUR 175.836 3.300.372 1,13
10438937 359

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.

. Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto
Materiali

Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 106.076 3.445.172 1,18
3.445.172 1,18

Industriali
Ferrovial ES EUR 270.206 8.119.224 2,79

8.119.224 2,79

Prodotti voluttuari
Industria de Diseno Textil ES EUR 162.309 5.581.919 1,92
5581919 192

Finanziari

AIB Group IE EUR 488.565 2.113.295 0,73
2.113.295 0,73

Frazioni (2 (0,00)

Totale investimenti (costo USD 306.962.487) 284.115.402 97,60

. Profitti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
Valuta  sottostante realizzati USD  netto

Contratti per differenza

Sandvik (UBS) SEK 37.661.575 72.868 0,03
Cisco Systems (JPLS) usb 8.139.768 286.658 0,10

(213.790)  (0,07)

Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A-HMDIST (G) (RMB) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 1.995.006 9.828 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 558.068 7.023 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 448.840 4535 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 180.178 4214 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 222.125 2.704 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 177.345 1544 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 161.092 986 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 23316 604 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,063173 16/11/2023 91.235 517 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 76.649 428 0,00
Comprato USD venduto AUD a 0,642744 16/11/2023 23.874 358 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,136790 16/11/2023 84.965 255 0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,136834 16/11/2023 61.248 204 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 69.630 76 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,089534 16/11/2023 6.451 5 0,00
Comprato SEK venduto USD a 10,964490 16/11/2023 4.670 (89) (0,00)
Comprato CNY venduto USD a 7,284671 16/11/2023 53.702 (350)  (0,00)
Comprato CNY venduto USD a 7,284500 16/11/2023 140.092 (916)  (0,00)
Comprato CNY venduto USD a 7,286850 16/11/2023 4.905.343 30.508) (0,01
1418 0,00
Azioni A-MINCOME (G) (AUD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 1.869.730 9211 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 548.967 6909 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 450.492 4552 0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 180.802 4229 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 219.910 2678 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061346 16/11/2023 412.301 1625 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 147.221 1282 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 133.708 819 0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 23.808 617 0,00
Comprato USD venduto AUD a 0,637406 16/11/2023 82.703 542 0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,109945 16/11/2023 64.089 510 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142444 16/11/2023 77.088 430 0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060066 16/11/2023 125.170 342 0,00
Comprato USD venduto AUD a 0,636594 16/11/2023 49.204 259 0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,215123 16/11/2023 125.714 173 0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,030939 16/11/2023 52.084 160 0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,732943 16/11/2023 36.366 134 0,00
Comprato USD venduto DKK a 0,142205 16/11/2023 23.741 92 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 69.503 76 0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000742 16/11/2023 37.403 73 0,00
Comprato USD venduto HKD a 0,127905 16/11/2023 19.904 1000
Comprato USD venduto SEK a 0,089533 16/11/2023 4.760 3 000
Comprato AUD venduto USD a 1,578288 16/11/2023 47.456 (26)  (0,00)
Comprato SEK venduto USD a 11,000084 16/11/2023 5.091 (81)  (0,00)
Comprato AUD venduto USD a 1,571280 16/11/2023 123.594 (615)  (0,00)
Comprato AUD venduto USD a 1,569205 16/11/2023 940.158 (5.914)  (0,00)
Comprato AUD venduto USD a 1,555830 16/11/2023 4.721.145 69.685) (0,02

(41594)  (0,01)
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Esposizione Profitti/ % Valore di %
sottostante (perdite) non Attivo mercato in Attivo
USD realizzati USD netto Valuta Contratti USD netto
Azioni AMINCOME (G) (HKD) (hedged) St Coll Toxcs ntumonts 30 1/ /2005 v e o) (000
crittura Call Texas Instruments 4 |
Comprato L8D vendulo EUR a 1,062589 16/11/ 2025 2358328 14476 DB Scritura Call Bidgestone 6400 08/12/2023 PY (7.850) (223 (000
oI o venute e O /11 ' ! ¢ Scrittura Call Blackrock 740 17/11/2023 UsD 3) (225 (000
om0 e et e 2T sos.e08 e 900 Scriura Call Siemens 152 17/11/2023 EUR 22) (232) (000
Comprato USD venduto WD a 0051220 A /14 12025 o7 W53 gop  Scitiora Call BristokMyers Squibb 625 19/01/2024 usD (40) (240) (000
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 228336 1988 0g0  Scrittura Call BristolMyers Squibb 60 15/12/2023 usD (80) (240) (000
Comproto USD venduto EUR a 1,066347 16/11/2023 187332 Té2a  oop  Scrittura Call Smurfit Kappa Gp (IE)M0 16/12/2023 EUR (23.500) (248) (0,00
Comprato USD venduto SGD a d734716 16/11/2023 207.390 1.270 0'00 Scrittura Call Texas Instruments 180 19/01/2024 usb (28) (252) (0,00
o toto USD venduto SEK o.0.091789 16/11/2023 36924 97 goo  Scritura Call DBS Group Hidgs 34,7 15/12/2023 SGD (7.89) (274) (0,00
T o Ve o & /11 : ¢ Scrittora Call Inditex 37 17/11/2023 EUR 319) (300) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,062738 16/11/2023 168.409 885 0,00 Scritora Call Blackrock 660 15/12/2023 UsD ) (520) (UVUD
Comprato USD venduto BkK a 0142444 16/11/205 s ser 000 Seritura Call ENEL 65 17/11/2023 EUR (97.500) (321) (0,00
comprato LAD venduto AuD O DeITT e 16 0TS 200,659 100 ooo  Scritura Call Texas Instruments 185 15/12/2023 usp (18) (353) (000
Comprato USD venduo GBP a 1,213747 16;11;2[]23 75477 18 oo Scrittura Call Sondvik 250 15/12/2023 SEK (460) (338) (0,00
Combroto USD vendsto SEK  0,089534 16/11/2023 2437 ¢ oo Scritiora Call HKT Trust (Stapled) 855 26/12/2023 HKD (34.965) (349) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7819178 16/11/2023 103.528 “n h(]) Scrittura Call Procter & Gamble 160 17/11/2023 usb (70) (350) (0,00
C to HKD venduto USD a 7.820760 16/11/2023 199.802 50)  (0.00 Scrittura Call Seagate Tech. Holdings 85 19/01/2024 usD (11) (352) (0,00
O KD vt Ueh o /11 ' (0 080 g titura Coll Endesa 19,5 17/11/2023 EUR (342) (361) (0,00
Comprato HKD vendulo USD a 7818471 16/11/2025 18 1 080 Seitura Call Eisa (A) 47 19/01/2024 EUR (118) (361) (0,00
Combrato USD venduto EUR a 1,054941 1 6/1 1 /2023 142951 53033 ((o'nog Scrittra Call Taiwan Semi Manu. 570 15/11/2023 WD (46.400) (375 (0,00
Comprote HKD venduto USD a 7814354 14/11/2023 315816 (338 (000) Scitura Cal Taiwan Semi Manu. 570 15/11/2023 WD (46.400) (375) (0,00
C HKD venduto USD 7/814172 16/11/2023 7.155.102 7.828 0'00 Scrittura Call Singapore Exchange 10 30/11/2023 SGD (100.130) (396) (0,00
omprato venduto an /1] T (42 272) (601) Scrittura Call Dell Technologies 75 17/11/2023 usD (22) (396) (0,00
- u Scrittura Call Blackrock 780 19/01/2024 usb (4) (400)  (0,00;
L Scrittura Call Colgate-Palmolive 80 17/11/2023 usD (54) (405)  (0,00;
Azioni A-MINCOME (G) (USD) (hedged) Scrittura Call DBS Group Holdings 34,4 15/12/2023 SGD (7.896) (418) (000
Comprato USD venduto EUR a 1,062389 16/11/2023 3.821.497 18.826 0,01 Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 85 15/12/2023 usb (34) (442) (0,00
Comprato USD venduto GBP a 1,228726 16/11/2023 1.112.010 13.995 0,00 Scrittura Call Texas Instruments 180 15/12/2023 usb (26) (468) (0,00
Comprato USD venduto CHF a 1,112305 16/11/2023 912.436 9.219 0,00 Scrittura Call Dell Technologies 77,5 17/11/2023 usb (38) (475) (0,00
Comprato USD venduto JPY a 0,006762 16/11/2023 366.187 8565 000 Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 80 15/12/2023 ) 7 (476) (000
Comprato USD venduto TWD a 0,031220 16/11/2023 445394 5425 000  Scritura Coll Blackrock 650 15/12/2023 UsD 0] (485) (000
Comprato USD venduto KRW a 0,000747 16/11/2023 298.174 2.596 0,00 Scrittura Call Siemens 150 15/12/2023 EUR (22) (511) (0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,734716 16/11/2023 270.848 1.658 0,00 Scrittura Call Cisco Systems 60 17/11/2023 usb (180) (540) (0,00
Comprato USD venduto SEK a 0,091789 16/11/2023 48.224 1250 000 Scrtra Call Inditex 39 15/12/2023 EUR (190) (602) (0,00
Camprato USD vendto AUD & 0642744 1411073 o TG0 Sertoa Coll KnO 6000 08127025 Y (11540 ) (000
omprato venduto a U, X A crittura Ca R A
Comprato EUR venduto USD a 0,948009 16/11/2023 140.505 312 0,00 gcriltura Eall Ferrovial 31 17/11/2023 EUR (620) (655)  (0,00;
Comprato USD venduto HKD a 0,127973 16/11/2023 140769 154 000 crittora Call Reckitt 6100 15/12/2023 BP ®) (663) (0,00
Comprato SEK venduto USD a 10,978857 16/11/2023 10639 (189) (0,00)  Scrittura Call HKT Trust (Stapled) 8,7 29/11/2023 HKD (424.800) (699) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944485 16/11/2023 195.662 (295)  (0,00) Scrittura Call Partners Group Hidgsg 1060 17/11/2023 CHF (452) (723) (0,00
Comprato CHF venduto USD a 0,890602 16/11/2023 130,024 (2508) (0,00) Scrittora Call ENEL 6,6 17/11/2023 EUR (97.500) (126) (0,00
P m 60.608 0,02 Scrittura Call Bridgestone 6200 12/01/2024 JPY (7.850) (732) (0,00
Scrittura Call Epiroc (A) 220 17/11/2023 SEK (20.481) (733) (0,00
Scrittura Call Epiroc (A) 230 15/12/2023 SEK (20.563) (735) (0,00
) ., Scitora Call Novartis 96 17/11/2023 CHF (9.060) (147) (0,00
Valoredi % seittura Call Singapore Exchange 9,9 30/11/2023 SGD (100.130) (780) (0,00
. mercato in Attivo Scrittura Call Singapore Exchange 9,9 30/11/2023 SGD (100.130) (780) (0,00
Valuta  Contratti USD netto Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (61.700) (784) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (61.700) (784) (0,00
Opzioni Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 75 17/11/2023 usb (40) (800)  (0,00;
Scrittura Call Siemens 148 15/12/2023 EUR (22) (802) (0,00
Satra Cal Samsung Eecorics 76500 09112023 KRW (18.376) 0 oy Scrturo Cal Procter & Gamble 19 1175// 1*12//22(?2233 0 (jg; Eg?g; Eggg
Sritura Cotl DBS Group Hidgs 36,3 31/10/2023 S (3160 9 980 Saitura Call Saung Electronics 72000 09/11/2023 KRW (1837¢) (840) (3,00
Sertura Cal Astellas Prarme, 2475 1/0/1/ 1/2023 Y (3(0'2103 0 0go Scrittura Call Inditex 38 15/12/2023 EUR (128) (88) (0,00
Scri Call Astellas Ph 2475 10/11/2023 Py 30.210 0 000 Scrittura Call Procter & Gamble 165 19/01/2024 usD (23) (874) (0,00
Settura Coll Adallos Pharme. 2400 10?1152023 Y ((30'9703 0 oop Scritora Call Cisco Systems 60 19/01/2024 UsD (60) (960) (0,00
Scrittura Call ALS 12.9 16/11/2.023 AUD (31:416) 0 000 Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 17/11/2023 usb (50) (1.000) (0,00
Scritora Coll ALS 128 16/11/2023 AUD 31416) o ooy Scitora Call KA 5900 08/12/2023 Y (10.770) (1:043) (0,00
Sartiora Gall Sinacoors bxchance 10.2 31/10/2023 o 7660 D (oho  Scitura Call Endesa 21 19/01/2024 EUR (351) (1.070) (0,00
critiora Cal Singapore Exchange 10,2 31/10/ (1e649) M 000 ¢ itura Call Colgate-Palmolive 75 17/11/2023 UsD (12) (1080) (0,00
Scrittura Call Singapore Exchange 10,1 31/10/2023 SGD (97.670) (1) (0,00 Scrittura Call KACg) 6050 08/12/2023 JPY (11.540) (1.136) (DVUD
Scrtura Cal Astelos Pharma. 2500 08/12/2025 A (0570 @O0 Seritra Call Reckit 4000 17/11/2023 cep “(e) (1165 (000
Scritura Cal Faiwan Semi Moru, 595 15/11/2025 USD #6400 (8 080 Sertura Call Samsung Electionics 76300 14/12/2023 KRW (18.376) (1195) (0,00
Scrtors Call Blockrock 730 (11[;}11/20'23 m 03D ((4; %203 0'u0§ Scrittura Call Sandvik 225 17/11/2023 SEK (455) (1221) (0,00
Sritora Call Sampo (A) 42 17/11/2023 R (179) (22) (ooo)  Scitura Call Procter & Gomble 160 19/01/2024 UsD (12) (1:260) (0,00
Scrittura Call Procter & Gamble 165 17/11/2023 usb ©) (23) OIUO) Scrittura Call Singapore Exchange 10,1 29/12/2023 SGD (100.130) (1.275) (0,00,
Scri Call Uni-President Ent. 74,2 15/11/2023 TWD 286,000 27 0’00 Scrittura Call Cisco Systems 60 15/12/2023 usb (160; (1.280) (0,00,
critiora Call Uni-President Ent. 74,2 15/11/ (286.000) @ 000 ¢ fitura Call Novartis 94 17/11/2023 CHF (9.060) (1295) (0,00
Scrtura Cal Smurfl Koppa Gp ()58 17/11/2028 o @000 (28 080 Sertura Call Autoliv 105 15/12/2023 usp 3) (1320) (0,00
Sritore Call Hasbro 625 1/5/1/2/2023 00 M %303 o'uug Scritura Call Pariners Group Hidgsg 1120 15/12/2023 CHF (464) (1329) (000
Scitra Call Colaeeboimolive 82.5 17/11/2023 ush 1 % (oo Scritiora Call Cisco Systems 57,5 17/11/2023 UsD (150) (1350) (0,00
citiura Call Colgate-Paimolive 825 17/11/ (1) (50) 080 ¢ vura Call Kone (B) 45 15/12/2023 EUR (5.160) (1417 (0,00
Scritura Call Astellas Pharma. 2375 08/12/2023 Y (30.970) B0 (00 o e et 131313073 o o (g 0o
Scritura Call DBS Group Hidgs 35,25 30/11/2023 SGD (8.225) B 000 e o0 15/12 2008 e e iy oo
Scrtura Cal Texas instuments 185 19/01/2024 uso @ (56 080 Scritura Call Unilever 4200 17/11/2023 c8P (28) (1529) (000
Scritora Call BristobMyers Scuibb 65 1551242025 03D EZﬂg %40% o'nog Scrittura Call Roche Hidgs (Genussc) 275 19/01/2024 CHF (28) (1547) (000,
Seritora Call Blackrock 690 17/11/2023 usD i (¢5) (ooo)  Sciitura Cal Roche Hid (Genussc) 280 17/11/2023 CHF (28) (1555) (0,00
Sritora Call Legrand 96 17/11/2023 R (151) (¢ (ogo)  Sciitura Cal Roche Hid (Genussc) 275 15/12/2023 CHF (28) (1555) (0,00
Scrittura Call Kone (B) 47 17/11/2023 EUR (5.030) (53) OIUO) Scrittura Call Publicis Groupe 78 17/11/2023 EUR (115) (1.580) (0,00
Scri Call Uni-President Ent. 73,6 15/11/2023 TWD 286.000 57 0’00 Scrittura Call Seagate Tech Holdings 82,5 19/01/2024 usb (33) (1.617) (0,00,
Seritura Call Hasbro 85 19/01/202¢ i SD ¢ 2 43 féog o'nog Scritiura Call Bridgestone 6300 12/01/2024 Y (7.850) (1694) (0,00
Scrtura Call Hosbro 825 19/01/2024 03D (2 {60 (0oo)  Scitura Cal Bridgestone 6400 12/01/2024 IPY (11.775) (1745) (0,00
Scrittura Call Hasbro 72.5 17/11/2023 UsD (24) (60) UIUU) Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 600 20/12/2023 WD (46.400) (1.759) (0,00
Scrittura Call Hasbro 80’19/01/2024 usD (13) (65) UIUU) Scrittura Call Deutsche Boerse 180 17/11/2023 EUR (120) (1.775) (0,00,
Scrittura Call Texas Instruments 190 19/01/2024 usD ) (72) OIUO) Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 72,5 17/11/2023 usb (29) (1.798) (0,00
Scrittura Call Blackrock 680 17/11/2023 usb ) (76) 0’00) Scrittura Call Dell Technologies 85 19/01/2024 usb (45) (1.800) (0,00,
Scrtura Call KAO 6025 10/11/2023 i (11540) 07 (ooy)  Scitura Cal Novarts 97 15/12/2023 CHF (9.280) (2041) (0,00
Scrittura Call Bristol-Myers Squibb 62,5 15/12/2023 usp “ug) (80) (000)  Scritra Call Autoliv 110 15/03/2024 UsD (1) (2080) (000,
Scritura Coll Elisa (&) 47 17/11/2025 R 9 (8 (0oo)  Scitura Call UniPresident Ent. 73,2 20/12/2023 TWD (286.000) (2112) (0,00
Seritora Call Fia (&) 47 15/12/2023 EUR o9 (8% (ooo)  Scritura Call Reckit 6300 19/01/2024 GBP (16) (2135) (0,00
Scri Call Brid 6050 10/11/2023 IPY 7.850 88! OIUO Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 77,5 15/12/2023 usb (43) (2.150) (0,00,
Setore Call Hosbva 337111 /202/3 / UsD ( '(363 5903 o'uog Saritiora Call Sanofi 108 16/12/2023 EUR ) (2215) (0,00
Scrittura Call Sanofi 104 17/11/2023 EUR (104) 92) 0’00) Scrittura Call Procter & Gamble 160 15/12/2023 usb (62) (2.232) (0,00,
Scrittura Call Bristol-Myers Squibb 60 17/11/2023 Usb (20) (lo0) (000)  Scrittura Call ENEL 6,7 15/12/2023 EUR (200.000) (2.249) (0,00,
Scrtiura Coll Seagote Techn Hidgs 80 17/11/2023 03D ) (10) (000)  Scitura Call HKT Trust (Stapled) 845 29/11/2023 HKD (424.800) (2392) (0,00
Scrittura Call S Electronics 76000 09/11/2023 KRW 18.376) 119 UIUU Scrittura Call Seagate Tech. Holdings 80 19/01/2024 usD (32) (2.416) (0,00
Seritra Coll B(r]l?;:ggneez.’:gg I32/12/2025/ / Y ((7'850; Em% o'uug Scrittura Call Sanofi 106 19/01/2024 EUR (177) (2.431) (0,00,
Scri Call Brid 6000 10/11/2023 IPY 7'550 147 OIUO Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 600 20/12/2023 WD (69.600) (2.638) (0,00
aontura tall endgestone ¢ i /2043 / EUR ( ('1033 51‘7‘3; 0'00% Scrittura Call Iberdrola 11,5 15/12/2023 EUR (63.200) (2671) (0,00
Scrittura Call ALS 12,5 21/12/2023 AUD (31.416) (175) 0:00) Scrittura Call Colgate-Palmolive 80 19/01/2024 usb (36) (2.700) (0,00,
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Valore di %
mercato in Attivo RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Valuta Contratti USD netto
Scrittura Call Allianz 240 15/12/2023 EUR (39) (2.884) (0,00 Paese Codice paese % Attivo netto
Scrittura Call Unilever 4200 15/12/2023 GBP (28) (2.888) (0,00
Scrittura Call Autoliv 105 17/11/2023 usD (166) (2.905) (0,00 Regno Unito GB 14,54
Scrittura Call TRYG 145 15/12/2023 DKK (25.800) (3.013) (0,00 USA us 12,15
Scrittura Call Allianz 235 17/11/2023 EUR (92) (3.013) (0,00 Svizzera CH 8,98
Scrittura Call 31 Group 2060 17/11/2023 GBP (55) (3.086) (0,00 Spagna ES 8,29
Scrittura Call Samsung Electronics 74000 14/12/2023 KRW (18.376) (3.196) (0,00 Germania DE 8,06
Scrittura Call Dell Technologies 75 15/12/2023 usb (32) (3.280) (0,00 Francia R 7,35
Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 575 20/12/2023 TWD (46.400) (3.353) (0,00 Finlandia Fl 597
Scrittura Call Legrand 96 15/12/2023 EUR (155) (3.357) (0,00 Ilanda IE 5,80
Scrittura Call Capgeminiff40 182 17/11/2023 EUR (34) (3.378) (0,00 Area di Taiwan ™w 5,64
Scrittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR (43) (3.406) (0,00 Giappone P 371
Scrittura Call Siemens 140 19/01/2024 EUR (22) (3.440) (0,00 Corea KR 3,18
Scrittura Call Uni-President Ent. 73 20/12/2023 TWD (429.000) (3.467) (0,00 Singapore SG 2,96
Scrittura Call Partners Grp Holding 1140 19/01/2024 CHF (437) (3.482) (0,00 Svezia SE 2,86
Scrittura Call Bridgestone 6000 08/12/2023 PY (7.850) (3517) (0,00 Italia T 2,21
Scrittura Call KAO 5850 12/01/2024 PY (16.155) (3.638) (0,00 Grecia GR 2,05
Scrittura Call Sampo (A) 44 15/12/2023 EUR (182) (3.654) (0,00 Danimarca DK 176
Scrittura Call HKT Trust (Stapled) 8,6 28/12/2023 HKD (424.800) (3.658) (0,00, Hong Kong SAR Cina HK 1,54
Scrittura Call Deutsche Boerse 174 15/12/2023 EUR (102) (3.987) (0,00 Australia AU 0,49
Scrittura Call Publicis Groupe 80 15/12/2023 EUR (118) (3.990) (0,00 Liquidita ed altre voci di attivo netto 2,40
Scrittura Call Natwest Group 260 17/11/2023 GBP (99.500) (4.226) (0,00
Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 600 17/01/2024 WD (69.600) (4.267) (0,00
Scrittura Call Natwest Group 260 19/01/2024 GBP (102.000) (4.332) (0,00
Scrittura Call Natwest Group 260 15/12/2023 GBP (102.000) (4.332) (0,00
Scrittura Call KAO 5800 12/01/2024 JPY (16.155) (4372) (0,00
Scrittura Call Autoliv 115 15/03/2024 usD (47) (4.465) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,5 19/01/2024 EUR (63.200) (4566) (0,00
Scrittura Call Vonovia 24 17/11/2023 EUR (202) (4.695) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11,25 15/12/2023 EUR (63.200) (4.737) (0,00
Scrittura Call Samsung Electronics 73000 14/12/2023 KRW (18.376) (4.746) (0,00
Scrittura Call Cisco Systems 57,5 15/12/2023 usb (203) (4.872) (0,00
Scrittura Call Autoliv 110 15/12/2023 usD (133) (4.988) (0,00
Scrittura Call Vonovia 26 15/12/2023 EUR (207) (5.249) (0,00
Scrittura Call Novartis 94 15/12/2023 CHF (9.280) (5.612) (0,00
Scrittura Call Inditex 38 19/01/2024 EUR (319) (5.769) (0,00
Scrittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR (75) (5.941) (0,00
Scrittura Call Vonovia 27 19/01/2024 EUR (171) (5.964) (0,00
Scrittura Call Capgeminiff40 186 15/12/2023 EUR (34) (6.035) (0,00
Scrittura Call TRYG 145 19/01/2024 DKK (26.200) (6.490) (0,00
Scrittura Call Sampo (A) 40 19/01/2024 EUR (182) (6.538) (0,00
Scrittura Call Novartis (Regd) 90 19/01/2024 CHF (8.100) (6.857) (0,00
Scrittura Call Kone (B) 43 19/01/2024 EUR (7.170) (7.476) (0,00
Scrittura Call Allianz 240 19/01/2024 EUR (39) (7.526) (0,00
Scrittura Call Colgate-Palmolive 80 16/02/2024 usD (60) (7.800) (0,00
Scrittura Call Unilever 4200 19/01/2024 GBP (32) (7.960) (0,00
Scrittura Call Uni-President Ent. 71,2 17/01/2024 TWD (291.000) (8.212) (0,00
Scrittura Call Allianz 230 15/12/2023 EUR (39) (8.303) (0,00
Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 15/12/2023 usD (108) (8.532) (0,00
Scrittura Call Zurich Insurance GP 440 15/12/2023 CHF (15) (8.823) (0,00
Scrittura Call Capgemini (FF40) 188 19/01/2024 EUR (34) (9.201) (0,00
Scrittura Call Procter & Gamble 155 19/01/2024 usD (37) (9.398) (0,00
Scrittura Call 31 Group 2000 17/11/2023 GBP (55) (9.593) (0,00
Scrittura Call Sandvik 205 19/01/2024 SEK (395) (9.713) (0,00
Scrittura Call Cisco Systems 57,5 19/01/2024 usD (244) (10.492) (0,00
Scrittura Call 31 Group 2080 15/12/2023 GBP (113) (10.626) (0,00,
Scrittura Call Progressive-Ohio 140 17/11/2023 usb 6) (10.950) (0,00,
Scrittura Call Singapore Exchange 9,8 30/01/2024 SGD (164.061) (12.116) (0,00
Scrittura Call ENEL 6,3 19/01/2024 EUR (100.000) (12.232) (0,00
Scrittura Call Ferrovial 30,5 15/12/2023 EUR (635) (12.667) (0,00
Scrittura Call Novartis (Regd) 89 19/01/2024 CHF (8.240) (12.794) (0,00
Scrittura Call Iberdrola 11 19/01/2024 EUR (63.200) (14.023) (0,00,
Scrittura Call Upm-Kymmene 36 19/01/2024 EUR (419) (14.215) (0,00
Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 19/01/2024 usb (92) (14.260) (0,00
Scrittura Call Legrand 88 19/01/2024 EUR (130) (14.422) (0,00
Scrittura Call 31 Group 2100 19/01/2024 GBP (87) (15.174) (0,01
Scrittura Call Deutsche Boerse 170 19/01/2024 EUR (102) (15.249)  (0,01)
Scrittura Call ENEL 6,2 19/01/2024 EUR (101.700) (17.192)  (0,01)
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 15/12/2023 CHF (15) (18.141)  (0,01)
Scrittura Call Allianz 230 19/01/2024 EUR (39) (18.398)  (0,01)
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 17/11/2023 CHF (30) (20.829)  (0,01)
Scrittura Call Progressive-Ohio 155 19/01/2024 usb (24) (22.080)  (0,01)
Scrittura Call Progressive-Ohio 160 19/01/2024 usb (39) (25.350)  (0,01)
Scrittura Call Progressive-Ohio 150 17/11/2023 usb (30) (27.000) (0,01)
Scrittura Call Dell Technologies 70 19/01/2024 usD 89) (27.590)  (0,01)
Scrittura Call UPM-Kymmene 32 17/11/2023 EUR (408) (28.020)  (0,01)
Scrittura Call UPM-Kymmene 33 15/12/2023 EUR (419) (28.775)  (0,01)
Scrittura Call Zurich Insurance Gp 440 19/01/2024 CHF (30) (29.154)  (0,01)
Scrittura Call RELX (NL) 34,5 19/01/2024 EUR (470) (29.298)  (0,01)
Scrittura Call Progressive-Ohio 145 17/11/2023 usb (31) (41.695)  (0,01)
Scrittura Call Ferrovial 29 19/01/2024 EUR (530) (45.918)  (0,02)
Scrittura Call RELX (NL) 32 15/12/2023 EUR (670) (110.431)  (0,04)
Scrittura Call RELX (NL) 31,5 17/11/2023 EUR (655) 111.286 0,04
(1.160.000)  (0,40)
Altre voci di attivo e passivo 8298397 2,74
Attivo netto 291.102.713 100,00
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A Azioni Valore di % Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo mercato in Attivo
paese Valuta nominale USD netto USD netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Altre voci di attivo e passivo 1882106 023
Materiali Attivo netto __ 829.991.7435 100,00
Linde us usp 70.207 26878049 3,24
Air Liquide FR EUR 98.270 16.786.828 2,02
43.664.877 526
Industriali RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
RELX (NL) GB EUR 1.185.149 41.208867 496
Wolters Kluwer NL EUR 262.599 33599.032 405
WW Grainger us usD 31.457 23179060 2,79 ] o A
Schneider Electric (FR) R EUR 132,365 0275455 244 Poese Codice paese % Attivo netto
Legrand FR EUR 183.338 15783122 1,90
Fastenal us usD 212.850 12502807 151 USA Us 3437
Sandvik SE SEK 581.191 9.853.206 119 E;%’:i’u”mw %g 13%
156.401.527 18,84 Germania DE 8:34
. Giappone P 6,08
Informatica Irlanda IE 572
Cisco Systems us usD 582.602 30.295.312 3,65 Svizzera CH 5,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usb 240.491 20.665.388 2,49 Spagna ES 535
Texas Instruments us usb 98.389 14.021.357 1,69 Paesi Bassi NL 4,05
Amdocs Us usD 118563 9502790 1,14  Area di Taiwan ™w 2,49
74484847 897  Bermuda BM 1,34
————————  Svezia SE 1,19
: . India IN 099
Prodotti voluttuari i R d
Liquidita ed alt di attivo nett 0,15
Informa B 8P 2240008 19340660 233  -quaiaecalrevoc diativonetio d
Bridgestone P JPY 468.053 17.649.844 2,13
Lowe's Cos us usb 56.897 10.781.943 1,30

47.772.447 5,76

Beni di prima necessita

Unilever GB EUR 781.289 36.853.151 4,44
Procter & Gamble us usD 121005 18.058.815 2,18
54.911.966 6,62
Sanita
Sanofi FR EUR 282.733 25.600.431 3,08
Roche Holding CH CHF 94.417 24.274.992 2,92
Astellas Pharmaceutical P Y 930542 11703589 141
61.579.012 742
Finanziari
Progressive us usD 333.189 52.530.635 6,33
Marsh & McLennan us usb 220.758 41.771.864 5,03
Deutsche Boerse DE EUR 224302 36.780.240 4,43
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 81.154 32.453.848 391
CME Group us usD 143.162 30.434.747 3,67
Admiral Group GB GBP 922.048 27.331.463 3,29
Zurich Insurance Group CH CHF 44.381 21.010.703 253
Hiscox BM GBP 978.316 11.134.424 134
BlackRock us usb 15.978 9.724.138 1,17
HDFC Bank ADR IN usD 145.710 8.207.825 0,99
PNC Financial Services Group us usD 49.035 5.582.913 0,67

276.962.800 33,37

Fondo di tipo aperto
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 2.468 47466019 572
47.466.019 572

Servizi di comunicazione
Nippon Telegraph & Telephone P JPY 17.968.477 21.094.391 2,54
21.094.391 2,54

Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Servizi di pubblica utilita

Iberdrola ES EUR 2.537.850 28.154.325 3,39
28.154.325 3,39

Industriali

Ferrovial ES EUR 540576 16.243.368 1,96
16.243.368 1,96

Totale investimenti (costo USD 787.465.495) 828.735.579 99,85

Esposizione Profitti/ %
sottostante (perdite) non Attivo
USD realizzati USD  netto

Contratti di cambio a termine

Azioni A (EUR) (EUR/USD hedged)
Comprato EUR venduto USD a 0,941028 16/11/2023 121.234.103 625.942 0,08
(625.942)  (0,08)

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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Azioni Valore di % , Azioni Valore di %
Codice oValore mercatoin Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale Sandoz Group CcH CHF 4 1165 008
515259 13,01
Energia . L.
DNO (A) NO NOK 5823 5603 014  Finanziari
5603 014 Prudential (Regno Unito) HK GBP 11.328 111.596 282
- Natwest Group GB GBP 30.997 63.434 1,60
L . . AXA R EUR 1476 41262 104
Servizi di pubblica utilita Legal & General Group GB GBP 16078 39055 099
Centrica GB GBP 15.247 27545 0,70 Direct Line Insurance Group GB GBP 22.054 38320 097
SSE GB GBP 1.178 22.098 0,56 FinecoBank I EUR 3.286 36524 092
49641 1,25 Stlames's Place GB GBP 4120 30262 0,76
——————  UniCredit I EUR 1255 29655 075
iali BNP Paribas (Francia) FR EUR 399 21688 055
mme"q!' , Aviva GB  GBP 3.988 18211 046
glo American (Regno Unito) GB GBP 1.045 25.164 0,64 Societe G I R EUR 508 12.846 032
Air Liquide R EUR 144 23252 0,59 ociete Generale 84 ,
Norsk Hydro NO  NOK 3593 19363 049  Lancashire Holdings GB GBP m”’%
Hexpol SE SEK 1873 15649 0.40 - ,
83428 2,11 .
_— Immobiliare
Industriali Vonovia DE EUR 4309 93505 2,36
Wizz Air Holdings HU GBP 2031 36071 091 95.505 2,36
RELX GB GBP 784 25818 065
Traton DE EUR 1.386 25761 0,65 Fondo di tipo aperto
Daimler Truck Holding DE EUR 856 25.357 0,64 Fidelity ILF - The Euro Fund - AACCEUR IE EUR 3 38671 098
Assa Abloy (B) SE SEK 1208 24291 061 et 098
Legrand FR EUR 288 23484 059 - '
Cie de Saint-Gobain R EUR 441 22678 057 - N
Kone (B) Fl EUR 527 21562 054  Servizi di comunicazione
Teleperformance R EUR 185 20.034 0,51 Tele2 (B) SE SEK 1.963 13.146 0,33
MTU Aero Engines DE EUR 13 20.008 0,51 13.146 0,33
Atlas Copco (B) SE SEK 1838 19457 049 —_——
Serco Group GB GBP 10917 17.929 0,45 T . PRNPTRr . - -
NKT K DKK 370 17528 044 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Epiroc (A) SE SEK 1087 16874 043 -
Iveco Group T EUR 1.947 15482 039  Industriali
RS GROUP GB GBP 1.262 9.813 0,25 Ryanair Holdings (IE) IE EUR 6.841 97.001 2,45
Fintel GB GBP 3419 7.656 0,19 Ferrovial ES EUR 841 25909 0,60
Chemring Group GB GBP 1.787 5737 0,14 Fluidra ES EUR 1.148 19.077 048
3540 897 139.987 3,53
Informatica Prodotti voluttuari
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 28.217 119.426 3,01 Industria de Diseno Textil ES EUR 2333 75939 1,92
Capgemini FR EUR 257 42791 108 75939 1,92
Auto Trader Group GB GBP 5.883 41.969 1,06 -
Adevinta NO NOK 2.467 0467 052 gqnita
Infineon Technologies DE EUR 570 15.667 0,40 N .
Sopra Steria Group R EUR 88 14.979 0,38 Grifols (priv.) B EUR 550 41752 105
2565299 6,44  arm 10
Prodotti voluttuari Servizi di comunicazione
Puma DE EUR 1307 69663 176  Cellnex Telecom £ EUR 6 842 0N
Dr. Martens GB GBP 34132 45626 1,15 8482 o
Autoliv SDR SE SEK 459 39914 101
WPP (GB) GB GBP 4.745 38504 097 Strumenti del mercato monetario
Vitesco Technologies Group DE EUR 291 26.763 0,68
Zalando DE EUR 1009 22189 056 Linde Finance CP 3,935% 05/01/2024 NL EUR 10.348 10273 026
Pirelli & C I EUR 3.960 16635 042 Mizuho London CD 4,08% 03/01/2024 GB EUR 8.998 8934 023
Persimmon GB GBP 1350 15751 040  Colgate-Palmoli CP 3,93% 14/11/2023 us EUR 7.648 7631 019
Faurecia FR EUR 932 14755 037 Barclays 0,16% 05/01/2024 GB EUR 6749 6748 017
Ipsos R EUR 224 10286 026  Cred London VCD 0,24% 02/01/2024 GB EUR 4499 4500 011
Kingfisher GB GBP 3530 8506 021  Bred Banque CP 0,22% 25/03/2024 R EUR 4499 4500 0,11
Vistry Group GB GBP 965 7832 020 TD Bank London BRH CD 0,01% VRN 20/06/2024 GB EUR 4499 4499 011
Lastminute.com CH CHF 291 6962 018  Chesham Finance CP 3,91% 01/11/2023 Ky EUR 4499 4499 011
Metropole Television R EUR 403 4771 012 BFCM Paris CP 0,20% 02/01/2024 R EUR 4499 4499 0,11
328157 828  Sumi Trust Bank CD 4,03% 07/11/2023 » EUR 4499 4496 0,11
Chesham Finance CP 3,91% 08/11/2023 Ky EUR 4499 4496 0,11
R . Colgate-Palmoli CP 3,93% 09/11/2023 us EUR 4499 4495 011
Beni di prima necessita Matchpoint Finance CP 3,99% 09/11/2023 IE EUR 4499 4494 Q11
Associated British Foods GB GBP 1.218 167.939 424 Golgman Sachs Intl. CD 3,97% 16/11/2023 GB EUR 4499 4491 011
British American Tobacco (Regno Unito) < GBP 5573 15708 396 Oyerseq-Chinese Banking CP 3,88% 23/11/2023 G EUR 4499 4488 011
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2417 196510 395 Goldman Sachs Intl. CD 3,97% 29/11/2023 GB EUR 4499 4485 0,11
Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 4042 13176 286 gy Finance CP 3,93% 04/12/2023 N R 1499 o482 O
Coca-Cola HEC CH Gap 3834 95872 237 §\MBC Brussel BRH CD 4,08% 02/01/2024 BE EUR 4499 4468 011
Unilever GB EUR 1.696 75718 191 Credit Agricole CD 0,0% 02/01/2024 R EUR 4499 4468 0,11
IDE Peet's NL EUR 2828 74200 187 Citibank CD 4,02% 03/01/2024 us EUR 4499 4468 011
Beiersdorf DE EUR 193 23897 080 Citinank CD 4,02% 05/01/2024 us EUR 4.499 4467 011
Unilever GB GBP 485 21674 055 gorciays CP 3,96% 05/01/2024 GB EUR 4499 4467 011
Cranswick GB GBP 514 20624 052 KBC Bank CD 4,03% 05/01/2024 BE EUR 4499 4466 011
Carlsberg (B) DK DKK 156 17516 044 g\BC Brussel BRH CD 4,08% 08/01/2024 BE EUR 4499 4465 011
Danone FR EUR 279 15.685 040 Mitsubishi UF) Trust & Bank CD 4,03% 08/01/2024 » EUR 4499 4465 011
Bakkafrost Fo NOK 331 14088 036 \qichpoint Finance CP 3,96% 05/01/2024 IE EUR 4499 4465 0,11
951959 2403 MUFG Bank CD 4,10% 08/01/2024 P EUR 4499 4464 011
Korea Development Bank CP 3,95% 10/01/2024 KR EUR 4.499 4.463 0,11
Sanita ANZ Banking Group CP 4,04% 19/04/2024 AU EUR 4499 4408 0,11
' PG CP 3,96% 05/01/2024 us EUR 3824 3797 010
Roche Holding A e i 335 Mitsu Finance CP 3,97% 02/11/2023 6B EWR 3374 3374 009
Fresenius Medical Care DE EUR 2305 72193 18y MitsuFinance CP 395% 27/11/2023 GB EUR 3374 3364 008
Koninkike Philips N R 2508 14888 115 Nordea Bank CD 4,08% 25/03/2024 SE EUR 3374 330 008
Novartis ch CHE 27 20826 053 Nordea Bank CD 4,12% 23/04/2024 SE EUR 3374 3309 008
Swedish Orphan Biovitrum & ol 885 17183 a3 National Australia CD 0,26% 21/10/2024 AU EUR 2.250 2250 0,06
Convatec Group oB Gap 7250 17022 043 MUFG Bank CD 0,21% 17/01/2024 GB EUR 2.250 2250 0,06
Smith & Nephow P Cep 1557 16469 042 KBC Bank CD 4,06% 02/05/2024 BE EUR 2250 2250 0,06
Gerresheiner OF EUR 75 15346 039  KBCBank CD 4,06% 02/04/2024 BE EUR 2250 2250 0,06
Convs B P 512 12562 03 KBC Bank CD 4,02% 04/03/2024 BE EUR 2.250 2250 0,06
' LMA CP 4,03% 21/11/2023 FR EUR 2.250 2244 006
La Banque Postale CP 3,98% 27/11/2023 R EUR 2.250 2245 006

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.
Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad
arrotondamenti.
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. Azioni Valore di % o Profitti/ %
Codice o Valore  mercato in Attivo Esposizione  (perdite) non Attivo
paese Valuta nominale EUR netto Valuta  sottostante realizzati EUR netto
Natwest CD 3,98% 08/12/2023 GB EUR 2.250 2240 006  Henkel PFD (GS) EUR (19.299) (232)  (0,01)
La Banque Postale CP 4,00% 27/12/2023 FR EUR 2.250 2235 006  Johnson Matthey (GS) GBP (8.267) (245)  (0,01)
Toyota Finance Australia CP 3,93% 02/01/2024 AU EUR 2.250 2.234 0,06 Delivery Hero (GS) EUR (20.087) (251)  (0,01)
Goldman Sachs Intl. CD 0% 04/01/2024 GB EUR 2.250 2.234 0,06 Schroders (GS) GBP (11.742) (267) (0,01)
Sumi Trust Bank CD 4,08% 05/01/2024 P EUR 2.250 2233 006  GEA Group (GS) EUR (20.629) (294)  (001)
SMBC Brussel BRH CD 4,08% 05/01/2024 BE EUR 2.250 2233 0,06 Siemens (GS) EUR (14.717) (299) (0,01)
Mizuho London CD 4,08% 05/01/2024 GB EUR 2.250 2233 006  Schneider Electric (FR) (GS) EUR (23.338) (309) (0,01)
Matchpoint Finance CP 3,96% 03/01/2024 IE EUR 2.250 2235 006  Solvay (A) (GS) EUR (9.651) (310) (0,01)
Oesterreichisch CP 3,97% 19/01/2024 AT EUR 2.250 2230 006  BAE Systems (GS) GBP (16.243) (338) (0,01)
Toyota Motor Finance CP 4,01% 23/01/2024 NL EUR 2.250 2229 0,06 Pernod-Ricard (GS) EUR (24.683) (368) (0,01)
Bred Banque CP 4,175% 02/04/2024 FR EUR 2.250 2211 0,06 Unibail-Rodamco-Westfield (GS) EUR (9.513) (412)  (0,01)
ING Bank CP 4,14% 23/04/2024 NL EUR 2.250 2206 006 British American Tobacco (GS) GBP (17.798) (425) (0,01)
P&G Cp 3,955% 05/01/2024 us EUR 2.025 2010 005  Wienerberger (MS) EUR 16.421 (429) (0,01)
07212 5235 IV(GS) GBP (15.235) (455)  (0,01)
Inpost (GS) EUR (14.991) (463)  (0,01)
. NN Group (MS) EUR 21.436 “75)  (0,01)
Non quotati Arekma (MS) EUR 23930 482) (001)
. . Telefonica (GS) EUR (23.944) (499)  (0,01)
Finanziari Wolters Kluwer CVA (GS) EUR (23.723) (558)  (0,01)
Societe Generale 3,94% 20/09/2024 EMTN W EUR 8.998 8998 0,25 Vidrala (BR) RTS (JPLS) EUR (618 ©18) (0,02)
8998 025  Svenska Cellulosa (B) (MS) SEK (130.981) (623)  (0,02)
Getlink (GS) EUR (24579) (629) (0,02)
Autostore Holdings (GS) NOK (137.382) (632) (0,02)
ioni 7y (000)  VZ Holding (MS) CHF 16,550 (676)  (0,02)
Frazioni D000 e SMEGPLS) EUR 23,268 89 (002)
Alstom (GS) EUR (13.597) (725)  (0,02)
: : : Amplifon (GS) EUR (23.247) (768)  (0,02)
Totale investimenti (costo EUR 4.120.141) 3.622.030 91,43 Glensidige Forsiking (HSBC) NOK (253767) (809 (00
Trelleborg (B) (MS) SEK (299.233) (845) (0,02)
Givaudan Regd (JPLS) CHF (22.341) (847)  (0,02)
IDE Peets (GS) EUR (24513) (859) (0,02)
L. . Forbo Holding (MS) CHF 11.541 (1.033)  (0,03)
Depositi bancari EDP Renovaveis (HSBC) EUR (20.182) (1.163)  (0,03)
Aluflecpack (MS) CHF 3.834 (1.176)  (0,03)
DZ Bank TD 3,85% 01/11/2023 DE EUR 22.637 22.637 057 Wartsila (JPLS) EUR (24.925) (1.331)  (0,03)
LBBW TD 3,95% 01/11/2023 DE EUR 22.631 22.631 0,57 Lonza Group Regd (MS) CHF 11.624 (3.761)  (0,09)
Hessen-Thuringen T 3,90% 01/11/2023 DE EUR 22495 2495 057 525 013
BFCM Paris TD 3,85% 01/11/2023 FR EUR 22.495 22.495 0,57 - -
Bred Banque TD 3,87% 01/11/2023 FR EUR 17.546 17.546 0,44
Mizuho London TD 3,86% 01/11/2023 GB EUR 13.539 13.539 0,34 . - .
121343 3,06 Esposizione Profitti/ %
sottostante  (perdite) non Attivo
EUR realizzati EUR netto
Totale investimenti (inclusi depositi bancari) 3743373 94,49
Contratti di cambio a termine
" o Comprato EUR venduto SEK a 0,086502 22/11/2023 126.442 2.796 0,07
. Profitti/ % Comprato EUR venduto GBP a 1,152712 22/11/2023 316.487 1418 0,04
Esposizione  (perdite) non Attivo  Comprato EUR venduto NOK a 0,086379 22/11/2023 61788 1295 0,03
Valuta  sottostante realizzati EUR netto  Comprato EUR venduto CHF a 1,055379 22/11/2023 51.187 655 0,02
Comprato EUR venduto DKK a 0,134082 22/11/2023 36.202 22 000
i H Comprato EUR venduto DKK a 0,134003 22/11/2023 2102 0 000
Contratti per differenza Comprato CHF venduto EUR o 0,952565 22/11/2023 2.485 (18 (0,00)
Sartorius PFD (MS) EUR (16.076) 5934 0,13 Comprato NOK venduto EUR a 11,731536 22/11/2023 3.784 (28) (0,00
Kion Group (MS) EUR (14.158) 2739 0,07 6140 0,15
DSV De Sammenslut Vogn (JPLS) DKK (81.871) 2481 0,06
ABB (CH) (JPLS) CHF (22.375) 2.287 0,06
Renault (HSBC) EUR (23.569) 2154 0,05 Altre voci di attivo e passivo 206932 521
Adecco Group (JPLS) CHF (21561) 1999 005
Bachem (B) Regd (JPLS) CHF (17.626) 1692 004  Attivo netto 3.961.678 100,00
Vidrala BR (JPLS) EUR (12.425) 1578 0,04
GBP (20.833) 1.328 0,03
Remy Cointreau (JPLS) EUR (19.341) 1.200 0,03
Voestalpine (JPLS) EUR (16.551) 1166 0,03
Orion New (B) (JPLS) EUR (17.751) 903 002
Capgemini (MS) EUR 25.768 867 0,02
Siemens (JPLS) EUR (8.468) 791 00 RIPARTIZIONE GEOGRAFICA
Signify (JPLS) EUR (14.968) 740 002
Galp Energia SGPS (GS) EUR (26.260) 90 001
Hexagon (B) (MS) SEK (285.863) 480 0,01 Paese Codice paese % Attivo netto
Antofagasta Holdings (GS) GBP (19.331) 479 0,01
Sodexo (GS) EUR (25.329) 30 001  Regno Unito GB 30,51
Alfa Laval (MS) SEK (272.419) 345 001 Germania DE 12,07
Nel (MS) NOK (70.763) 298 001  Francia R 1154
Rightmove (GS) GBP (18.839) 24 001 Svizzera CH 742
Volvo (B) (MS) SEK (196.231) 274 001 Svezia SE 688
Assicurazioni Generali (HSBC) EUR (20.396) 245 0,01 Paesi Bassi NL 6,35
Svenska Cellulosa (B) (HSBC) SEK (189.547) 236 001  Spagna 2 427
Prosieben Sat (UBS) EUR (11.078) 25 001 Iranda IE 371
Sainsbury (J) (JPLS) GBP (20.727) 176 0,00  Hong Kong SAR Cina HK 2,82
Thales (GS) EUR (9.759) 133 000 lalia T 248
Lufthansa (GS) EUR (8.042) 125 000 Noregia NO 115
RED Electrica (GS) EUR (18.720) 76 000  Ungheria HU 091
Scandinavian Tobacco (A) (MS) DKK (56.077) 29 0,00 Danimarca DK 0,88
Nel (UBS) NOK (25.776) 29 000 USA Us 0,68
Neoen (GS) EUR (59) (2)  (000)  Belgio BE 056
Dunelm Group (GS) GBP (14.624) 26) (0,00)  Finlandia Fl 054
Volvo Cars (GS) SEK (142.974) (35) (000)  Giappone P 0,40
Travis Perkins (GS) GBP (10.264) (54)  (0,00) Isole Faroes 20 036
Neoen (HSBC) EUR (13.753) (66) (000)  Lussemburgo W 0,23
Euronext (GS) EUR (10.787) (74)  (000)  Isole Cayman Ky 0,23
Michelin (B) (GS) EUR (10.837) (104)  (0,00)  Avstralia AU 0,22
Volkswagen (GS) EUR (20.738) (112)  (000)  Singapore G 0,11
Topdanmark (MS) DKK (17.673) (114)  (000)  Corea KR 0,11
Standard Life Aberdeen (GS) GBP (6.605) (119)  (0,00)  Austria AT 0,06
Aurubis (GS) EUR (10.272) (127) (0,00 Liquidita ed altre voci di attivo netto 5,51
Hermes International (GS) EUR (20.827) (128) (0,00
Ashmore Group (GS) GBP (10.632) (130) (0,00
Mos (MS) EUR (3.632) (141) (0,00
Sports Direct Intl (GS) GBP (14.057) (161) (0,00
Imperial Brands (GS) GBP (11.612) (168) (0,00
Cia de Distribucion Integral Logista Hldgs (GS) EUR (18.259) (173) (0,00
Topdanmark (GS) DKK (93.788) (191) (0,00
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) Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto
Titoli ammessi o negoziati in una borsa ufficiale
Energia
TotalEnergies FR EUR 35.182 2.223.522 0,50
Harbour Energy 5,50% 15/10/2026 144A GB usb 1.304.950 1.145.433 0,26
TotalEnergy 2,125% VRN (Perpetuo) R EUR 1.383.516 995.917 0,23
Aker BP NO NOK 36.189 983362 022
TotalEnergies 3,25% VRN (Perpetuo) FR EUR 1.281.354 941.507 0,21
BP Capital Markets 4,323% 12/05/2035 EMTN NL EUR 896.547 865.267 0,20
EnQuest 11,625% 01/11/2027 Reg S GB usD 873.763 781546 0,18
Kosmos Energy 7,50% 01/03/2028 Reg S us usD 938.255 778578 0,18
Exxon Mobil 1,408% 26/06/2039 us EUR 1.033.606 664.413 0,15
Tullow Qil 10,25% 15/05/2026 144A GB usb 775.624 631.136 0,14
TotalEnergies 1,625% VRN (Perpetuo) FR EUR 671.917 568.567 0,13
Neptune Energy Bondco 6,625% 15/05/2025 144A GB usD 401.916 376.952 0,09
Wintershall Dea Fin. 2 BV 3,00% VRN (Perpetuo) NL EUR 397.865 321.839 0,07
TotalEnergies 2,00% VRN (Perpetuo) FR EUR 406.854 317.098 0,07
Repsol International Fin. 2,50% VRN (Perpetuo) NL EUR 317.855 282.823 0,06
Tullow Qil 10,25% 15/05/2026 Reg S GB usb 266.025 216.469 0,05
Neptune Energy Bondco 6,625% 15/05/2025 Reg S GB usb 180.773 169.544 0,04
OMV AG AT EUR 2.907 120247 0,03
TotalEnergies 2,00% VRN (Perpetuo) FR EUR 119.007 105.013 0,02
John Wood Group GB GBP 25.131 40.953 0,01
Nostrum Oil & Gas NL GBP 183.409 25.381 0,01
Energean 6,50% 30/04/2027 Reg $ GB usb 10.702 8486 0,00
12.564.053 2,84
Servizi di pubblica utilita
Greencoat Renewables (GB) IE EUR 2972.672 2.568.389 0,58
EDF 3,375% VRN (Perpetuo) FR EUR 2.791.050 2153519 049
Energia Grp Rio Fin. DAC 6,875% 31/07/2028 Reg $ IE EUR 1.727.961 1688020 038
EDF 6,00% VRN (Perpetuo) EMTN FR GBP 1.136.245 1209470 027
Enel T EUR 198.324 1187562 027
Renewables Infrastructure Group GB GBP 981.462 1.133.881 0,26
National Grid GB GBP 98.157 1.103.115 0,25
US Solar Fund GB usD 1.872.647 939.381 0,21
EDF 7,50% VRN (Perpetuo) EMTN FR EUR 906.825 918976 0,21
National Grid 4,275% 16/01/2035 EMTN GB EUR 887.546 841984 0,19
EDF 4,625% 25/01/2043 EMTN FR EUR 800.843 721,664 0,16
Thames Water Utilities Fin. 4,00% 18/04/2027 EMTN GB EUR 765.892 718993 0,16
Thames Water Utilities Fin. 4,375% 18/01/2031 EMTN GB EUR 717.580 647.243 0,15
Iberdrola 1,575% VRN (Perpetuo) ES EUR 755.965 639.071 0,14
Thames Water Utilities Fin. 1,25% 31/01/2032 EMTN GB EUR 902.133 637.750 0,14
ContourGlobal Power 3,125% 01/01/2028 Reg $ L EUR 687.920 560.120 0,13
Suez SACA 2,375% 24/05/2030 EMTN FR EUR 564.087 499.192 0,11
Teollisuuden Voima 1,125% 09/03/2026 EMTN FI EUR 372.187 343550 0,08
EnBW 2,125% VRN 31/08/2081 DE EUR 444.997 312938 0,07
EDF 4,25% 25/01/2032 EMTN FR EUR 273.585 268.499 0,06
Orsted 5,25% VRN 08/12/3022 DK EUR 252.657 239.958 0,05
Drax Finco 6,625% 01/11/2025 144A GB usD 80.335 73249 0,02
Instituto Costarricense 6,375% 15/05/2043 Reg S CR usD 66.589 49.185 0,01
Engie FR EUR 1.962 29.445 0,01
19.485.154 4,41
Materiali
UPM-Kymmene Fl EUR 55.851 1774380 0,40
INEOS Finance 6,625% 15/05/2028 Reg S GB EUR 1.064.298 1.050.133 0,24
Celanese US Holdings 4,777% 19/07/2026 us EUR 931.677 925.812 0,21
Celanese US Holdings 5,337% 19/01/2029 us EUR 863.806 853.780 0,19
LANXESS 1,75% 22/03/2028 EMTN DE EUR 595.035 516578 0,12
INEOS Quattro Finance 2 2,50% 15/01/2026 Reg S GB EUR 393.232 367.180 0,08
Ol European Group 6,25% 15/05/2028 Reg S NL EUR 291.343 288.782 0,07
Victrex GB GBP 15.041 237.847 0,05
INEOS Finance 2,875% 01/05/2026 Reg S GB EUR 208.300 195328 0,04
Air Products &Chemicals 4,00% 03/03/2035 us EUR 158.585 153763 0,03
SCIL IV 9,50% 15/07/2028 Reg S us EUR 84.154 85513 0,02
Stora Enso (Fl) FI EUR 4.258 48224 0,01
Boliden (Svezia) SE SEK 1.583 38.278 0,01
6535598 1,48
Industriali
RELX (NL) GB EUR 83.305 2.741556 0,62
Wolters Kluwer NL EUR 11.244 1.361.598 0,31
Benteler International 9,375% 15/05/2028 Reg S AT EUR 1.310.339 1.325.768 0,30
Legrand FR EUR 14.714 1.198.899 0,27
Sandvik SE SEK 54,504 874577 0,20
Rolls-Royce 4,625% 16/02/2026 Reg S GB EUR 826.454 817.433 0,18
Kone (B) Fl EUR 18.698 764573 0,17
Heathrow Funding 7,125% 14/02/2024 EMTN GB GBP 609.887 701.429 0,16
Epiroc (B) SE SEK 52.379 685.767 0,16
Siemens DE EUR 5.466 683.048 0,15
Bouygues 5,375% 30/06/2042 FR EUR 581.499 608502 0,14
Paprec Holding 3,50% 01/07/2028 Reg S FR EUR 632.152 561.720 0,13
Loxam SAS 6,375% 15/05/2028 EMTN FR EUR 545.129 532.488 0,12
Techem 2,00% 15/07/2025 Reg S DE EUR 502.961 485.031 0,11
TK Elevator Holdco 6,625% 15/07/2028 Reg S DE EUR 551.539 477.087 0,11
Albion Finance 5,25% 15/10/2026 Reg S L EUR 379.332 360.455 0,08
Int'l Constolidated Airlines 1,125% 18/05/2028 ES EUR 342.483 282.549 0,06
Heathrow Finance 5,75% 03/03/2025 GB GBP 248.728 278.931 0,06
Honeywell International 4,125% 02/11/2034 us EUR 277.621 270.760 0,06
RELX GB GBP 4.661 153.531 0,03
Air France-KLM 8,125% 31/05/2028 FR EUR 97.617 102.748 0,02
Arena Luxembourg Finance 1,875% 01/02/2028 Reg S L EUR 108.464 89.679 0,02
Wizz Air Holdings HU GBP 3790 67.308 0,02

* Prezzo del titolo determinato dagli Amministratori.

Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto
SKF (B) SE SEK 3172 48.351 0,01
Heathrow Finance 4,75% 01/03/2024 GB GBP 32.503 36.930 0,01
Travis Perkins 3,75% 17/02/2026 GB GBP 24.404 25.639 0,01
ALS AU AUD 402 2589 0,00
Epiroc (A) SE SEK 160 2.482 0,00
Hubbel (B) us usD 9 2191 0,00
15.543.619 3,52
Informatica
Capgemini FR EUR 7.749 1290236 0,29
IHS Netherlands 8,00% 18/09/2027 Reg S NL usD 746.636 578.434 0,13
Orano 3,375% 23/04/2026 EMTN FR EUR 567.626 552.051 0,12
SAP DE EUR 3.844 487.251 0,11
Orano 2,75% 08/03/2028 EMTN FR EUR 310.929 289.264 0,07
Sage Group GB GBP 22.715 253.190 0,06
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 43.900 185.803 0,04
Auto Trader Group GB GBP 24.657 175.903 0,04
ams OSRAM 2,125% 03/11/2027 AT EUR 227.939 166.395 0,04
Atos SE 1,75% 07/05/2025 FR EUR 164.011 108.868 0,02
Samsung Electronics KR KRW 337 15.828 0,00
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 841 12.908 0,00
Seagate Technology Holdings us usD 108 6.980 0,00
Texas Instruments us usb 42 5.624 0,00
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR ™w usb 59 4.804 0,00
Dell Technologies us usb 74 4.642 0,00
4.138.181 0,94
Prodotti voluttuari
Autoliv SE usD 21.773 1.901.711 0,43
Volkswagen Int'l Finance 4,375% VRN (Perpetuo) NL EUR 2.147.586 1.714.319 0,39
Virgin Med Securities 4,125% 15/08/2030 Reg S GB GBP 1.809.987 1.660.362 0,38
GEMS Education Delaware 7,125% 31/07/2026 Reg S SU UsD 1.649.558 1.504.470 0,34
LHMC Finco 7,25% 02/10/2025 Reg S LU EUR 1.535.863 1484049 034
Allwyn Entertainment Fin. 7,25% 30/04/2030 Reg S GB EUR 1.223.854 1.221.651 0,28
Publicis Groupe FR EUR 16.496 1.183.107 0,27
Verisure Holdings 3,875% 15/07/2026 Reg S SE EUR 805.019 763.844 0,17
Albion Financing 8,75% 15/04/2027 144A L usb 792.573 689.007 0,16
Ford Motor 9,625% 22/04/2030 us usD 537.518 569.138 0,13
IHO Verwaltungs 3,75% 15/09/2026 Reg S DE EUR 595.877 561.441 0,13
VWIF 3,748% VRN (Perpetuo) NL EUR 642.368 554.845 0,13
VWIF 7,875% VRN (Perpetuo) NL EUR 542.055 549.395 0,12
Persimmon GB GBP 46.347 540.774 0,12
VZ Secured Finanacing 3,50% 15/01/2032 Reg S NL EUR 605.210 461.078 0,10
Motion Finco Sarl 7,375% 15/06/2030 Reg S L EUR 469.084 447.608 0,10
Volkswagen Intl' Fin.3,375% VRN (Perpetuo) NL EUR 444.997 435.440 0,10
Altice Finance 5,75% 15/08/2029 144A LU usD 576.624 425784 0,10
Verisure Holding 3,25% 15/02/2027 Reg S SE EUR 469.431 425.611 0,10
Altice (Francia) Holding 8,00% 15/05/2027 Reg S LU EUR 768.356 420654 0,10
Summer BC 5,75% 31/10/2026 Reg S L EUR 457.693 414794 0,09
ZF Europe Finance 6,125% 13/03/2029 EMTN NL EUR 356.945 355.070 0,08
Volkswagen Int'l Fin. 3,875% VRN (Perpetuo) NL EUR 394.887 348.771 0,08
Volkswagen 7,50% VRN (Perpetuo) NL EUR 317.855 322.202 0,07
JLR Automotive 5,875% 15/01/2028 144A GB usD 361.606 307.801 0,07
ZF Finance 2,00% 06/05/2027 EMTN DE EUR 333.283 293.712 0,07
Cirsa Finance Intl 7,875% 31/07/2028 Reg S LU EUR 287.821 287.101 0,06
Marks & Spencer 4,5% 10/07/2027 GB GBP 231.226 246.309 0,06
ZF Finance 5,75% 03/08/2026 EMTN DE EUR 242.401 243.405 0,06
Cirsa Finance International 4,50% 15/03/2027 Reg S LU EUR 257.782 234.770 0,05
CT Investment 5,50% 15/04/2026 Reg S DE EUR 209.371 197.122 0,04
Puma DE EUR 3.681 196.190 0,04
ZF Finance 3,00% 21/09/2025 EMTN DE EUR 184.388 177.153 0,04
United Group 5,25% 01/02/2030 Reg S NL EUR 213.773 174.676 0,04
Altice France Holding 4,00% 15/02/2028 Reg $ LU EUR 334.430 149.911 0,03
TUI 5,00% 16/04/2028 DE EUR 159.080 144.701 0,03
United Group 3,125% 15/02/2026 Reg S NL EUR 139.191 126959 0,03
Kingfisher GB GBP 47.940 115506 0,03
Prosus NL EUR 4370 115504 0,03
ZF Europe Finance 2,50% 23/10/2027 NL EUR 108.464 95.592 0,02
888 Acquisitions 7,558% 15/07/2027 Reg $ Gl EUR 83.524 75.276 0,02
WPP (GB) GB GBP 7.665 62.196 0,01
Altice (Francia) Holding 6,00% 15/02/2028 144A L UsD 128.349 53.355 0,01
Dr. Martens GB GBP 35.588 47.572 0,01
InterContinental Hotels Group GB GBP 685 45.720 0,01
ZF Finance 3,75% 21/09/2028 EMTN DE EUR 10.846 9.770 0,00
Bridgestone P JpY 150 5.356 0,00
Hasbro us usb 12 4706 0,00
22.365.488 5,06
Beni di prima necessita
Unilever GB GBP 47.677 2129.334 048
Reckitt Benckiser Group GB GBP 33.428 2.112.170 0,48
Koninklijke Ahold Delhaize NL EUR 65.488 1.833.652 0,41
Bellis Acquisition 3,25% 16/02/2026 Reg S GB GBP 1.552.704 1.550.827 0,35
Nestle CH CHF 13.206 1.347.578 0,30
Tesco GB GBP 407.044 1.260.718 0,29
Iceland Bondco 10,875% 15/12/2027 Reg $ GB GBP 714.978 828.004 0,19
Bellis Acquisition 4,50% 16/02/2026 Reg S GB GBP 557.285 569.209 0,13
Sigma Holdco 5,75% 15/05/2026 Reg S NL EUR 604.288 500.823 0,11
Unilever GB EUR 9.972 445.182 0,10
Associated British Foods GB GBP 16.126 375.195 0,08
Nestle Finance Intl 3,30% 14/06/2026 EMTN L EUR 400.878 368.211 0,08
Coca-Cola European Partners (US) GB usb 3.372 185.691 0,04
Coca-Cola HBC CH GBP 7517 184.046 0,04
JDE Peet's NL EUR 4.565 119.793 0,03
Uni-President Enterprises ™w TWD 5.194 10.292 0,00

** Titolo conservato interamente o parzialmente in un deposito di garanzia alla data di fine periodo come indicato nelle note al bilancio.

Per un elenco completo delle note vedere pagina 7.

Le Note integrative al bilancio allegate fanno parte integrante del presente bilancio. La percentuale di attivo netto nel prospetto degli investimenti e nella ripartizione geografica € soggetta ad

arrotondamenti.
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Azioni Valore di % Azioni Valore di %
Codice o Valore mercato in  Attivo Codice o Valore mercato in Attivo
paese Valuta  nominale EUR netto paese Valuta  nominale EUR netto
Procter & Gamble us usb 59 8392 000  Bank Leum Le-lsraelee#7,129% VRN 18/07/2033 IL UsD 317.855 269.089 0,06
Colgate-Palmolive Us usD 17 8.249 0,00 BNP Paribas 4,625% VRN (Perpetuo) Reg S FR UsD 355.998 266.544 0,06
Kao P PY 197 6799 000 KW 2,70% 25/03/2024 EMIN DE CNY 1.951.098 251353 0,06
13.844.165 313 Barclays GB GBP 161.710 244,393 0,06
Barclays 2,885% VRN 31/01/2027 EMTN GB EUR 238.014 228490 0,05
. Nexi 1,75% 24/04/2027 I EUR 235.170 210213 0,05
Sanita SCOR R EUR 7.420 208874 0,05
?\laor\]/ztrltis E'E wa: %gig ggg%gg? 8,52 Piraeus Financial Higs 8,75% VRN (Perpetuo) GR EUR 218.627 198171 0,04
C . - U299, d International Personal Finance 9,75% 12/11/2025 GB EUR 206.262 197.557 0,04
Nidda Healthcare Holding 7,50% 21/08/2026 Reg S DE EUR 1.894.212 1.904.125 0,43 Prudential (Regno Unito) HK GBP 19.298 190.104 0,04
Bayer 5,375% VRN 25/03/2082 DE EUR 2.073.483 1901.021 0435 EBRD 30,00% 25/08/2025 GMTN U TRY 5.912.420 181.340 0,04
Roche Holding (BR) CH CHF 6.943 1785973 040 Barclays 6,375% VRN (Perpetuo) GB GBP 161.792 166.309 0,04
(R)’gH FO}:« ?de'm Corlssuer 2,875% 30/04/2028 Reg S g?{ E%E 803;;9 igggg? g:}g Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft DE EUR 409 154.944 0,04
oche Holding . . , % $ y
S A vz F S wm o mmoon pEmeenmpbaweiec B oogeoumg e o
Cheplapharm Arzneimittel 7,50% 15/05/2030 DE EUR 415.149 414.711 0,09 Eurobank Ergasias GR EUR 87.844 135.455 0,03
Bayer 3,125% VRN 12/11/2079 DE EUR 317.803 277680 006 Belfiys Bank 3,625% VRN (Perpetuo) BE EUR 173.542 131.365 0,03
Bayer 4,50% VRN 25/03/2082 DE EUR 265.061 247.501 0,06 Societe Generale R EUR 5.726 121.073 0,03
Fresenius Medical Care DE EUR 3919 122.744 005 sampo 2,50% VRN 03/09/2052 EMTN Fl EUR 153.481 117.819 0,03
EssilorLuxottica FR EUR 692 118103 0,03 Deutsche Bank 7,125% VRN (Perpetuo) DE GBP 108.464 101820 0,02
Koninklijke Philips NL EUR 5.277 94444 002 BUPA Finance 4,00% VRN (Perpetuo) GB GBP 127.142 88.494 0,02
Grifols ADR = ES usb 5.187 39371 001 St James's Place GB GBP 10.820 79476 0,02
Bristol-Myers Squibb us UsD 185 8897 000  MDGH 2,875% 21/05/2030 GMIN AE usD 94.556 75967 0,02
Astellas Pharmaceutical P JpY 577 6.866 0,00 BNP Paribas (Francia) R EUR 1333 72.387 0,02
12.884.030 2,92 Legal & General Group GB GBP 29.422 71429 0,02
Aviva 6,875% VRN (Perpetuo) GB GBP 67.501 65660 0,01
Finanziari ASR Nederland NL EUR 1.814 63.843 0,01
Allianz DE EUR 14770 3262.741 074 Gaci First Invesntment 4,75% 14/02/2030 KY usb 69.253 61.641 0,01
S g i NI G e oo oD mamm s
Deutsche Bank 4,00% VRN 24/06/2032 EMTN DE EUR 2.696.382 2435841 055 tor BTe P T EUR £426 014 001
Hannover Rueck DE EUR 10.860 2.262.144 051 AXA R EUR 1‘750 48.933 UIUW
Tryg DK DKK 117.587 2168463 049 (poo o ch CHF 2124 6011 00t
Deutsche Boerse DE EUR 13314 2086292 047 el RRoN RSC 3.00% 26/03/2027 GMTN AE USD 47944 4591 001
Real Estate Credit Investments GB GBP 1.327.904 1.967.217 0,45 Gaci First | 4 {5 1°25n/ 14/02/2053 Ky UsD 53'271 39‘012 0’01
Admiral Group GB GBP 68.240 1914500 043 aci First Investment 5, 125% 14/02/ - : )
Zurich Insurance Group ch ChF 3993 1789363 040  Malaysia Sovereign Sukuk 3,043% 22/04/2025 Reg S MY UsD 29.299 26825 0,01
Commerzbank 650% VRN 06/12/2032 EMTN DE EUR 1.758.871 1747060 040 Bonco del Eslado de Chile 2,704% 09/01/2025 Reg § &« s 158 18806 0l
Barclays 5,875% VRN (Perpetuo) GB GBP 1.584.189 1697593 038 prIoPoE 9 Us USD 3 oss2 oMo
HSBC Holdings 6,364% VRN 1¢/11/2032 GB EUR 1.652.226 1.689.315 0,38 9 ' d
- - BlackRock us usb 9 5.058 0,00
UniCredit Im EUR 57.130 1349692 031 pacEon L dings e G 127 2889 000
BioPharma Credit GB UsD 1.720.842 1345337 0,30 P 9 - 4
Standard Chartered 1,20% VRN 23/09/2031 EMTN GB EUR 1507.288 1302469 0,29 74374064 16,83
Nemean Bondco 13,25% 15/12/2026 Reg S GB GBP 1.066.239 1.275.241 0,29
Morgan Stanley 4,656% VRN 02/03/2029 us EUR 1.229.613 1233081 028  Immobiliare
Santander UK Group 6,75% VRN (Perpetuo) GB GBP 1.093.421 1.231.204 0,28 Vonovia DE EUR 66970 1.453.254 033
NatWest Group 5,763% VRN 28/02/2034 EMTN GB EUR 1.185.570 1162560 026 seqro Capital Sarl 1,25% 23/03/2026 EMTN LU EUR 898.368 834302 0,19
UBS Group 7,00% VRN (Perpetuo) 144A CH usb 1.220.372 1.148.183 026 Fqstighets AB Balder 3,50% 23/02/2028 SE EUR 606,577 538338 0,12
BNP Paribas 6,625% VRN (Perpetuo) Reg S R usD 1.207.849 1.131.699 0,26 Adler Financing 12,50% VRN 30/06/2025 ] EUR 409.232 433274 0,10
Co-Operative Bank Fin. 6,00% VRN 06/04/2027 GB GBP 1.044.830 1.093.577 0,25 Aroundtown 3,375% VRN (Perpetuo) LU EUR 328.022 134.778 0,03
Taylor Maritime Investment HK UsD 1.254.582 1.015.255 0,23 ADLER Group ] EUR 4,685 1958 0,00
Barclays (Ugtd) 5,262% VRN 29/01/2034 EMTN GB EUR 1.016.966 999.794 0,23 3395900 077
KBC Group 4,25% VRN (Perpetuo) BE EUR 1.118.849 958777 022 975 i
Sampo (A) Fl EUR 25556 948.401 0,21 -
Barclays 0,877% VRN 28/01/2028 GB EUR 1.058.744 935530 021 Governativi
Partners Group Holding CH CHF 912 908371 021  Germany 3,74% 17/01/2024 DE EUR 18.933.392 18784969 4,25
UBS Group 4,75% VRN 17/03/2032 EMTN CH EUR 906.418 889.088 020  Germany 3,70% 22/11/2023 DE EUR 7.395.975 7.380.067 1,67
Bank Millennium 9,875% VRN 18/09/2027 EMTN pL EUR 870218 871032 020 UK Gilt 3,25% 31/01/2033 GB GBP 6.411.455 6.666.646 151
Garfunkelux Holdco 3 7,75% 01/11/2025 Reg S LU GBP 997.837 852280 0,19  Germany 2,30% 15/02/2033 DE EUR 5.696.224 5481373 1,24
NatWest Group 4,771% VRN 16/02/2029 EMTN GB EUR 800.336 796890 018  Germany 2,20% 13/04/2028* DE EUR 2954293 2.897.606 0,66
NN Group 6,00% VRN 03/11/2043 EMTN NL EUR 814.766 793012 018  Germany 1,70% 15/08/2032** DE EUR 2.762.387 2542031 058
SDCL Energy Efficiency Income GB GBP 1.136.845 770.281 0,17 Czech Republic 2,40% 17/09/2025 Cz CZK 45.880.376 1.790.939 0,41
Deutsche Bank 5,625% VRN 19/05/2031 EMTN DE EUR 784.613 764349 017  Germany 2,60% 15/08/2033* DE EUR 1.489.548 1463540 033
Societe Generale 9,375% VRN (Perpetuo) 144A FR usD 826.079 756740 017  Brazil 10,00% 01/01/2027 BR BRL 7.977.628 1450621 033
Natwest Group GB GBP 350.298 716871 016  Germany 3,56% 15/12/2023** DE EUR 971349 967.105 0,22
NN Group NL EUR 23.209 702319 016  Czech Republic 570% 25/05/2024 cz CZK 15.963.533 651633 0,15
ABN AMRO Bank 4,75% VRN (Perpetuo) NL EUR 826.423 692502 0,16 Brazil 10,00% 01/01/2029 BR BRL 3541539 627289 0,14
Standard Chartered 7,014% VRN (Perpetuo) Reg S GB usD 762.852 664375 0,15  Czech Republic 1,75% 23/06/2032 cz CZK 13.155.133 429.021 0,10
Erste Group Bank 4,25% VRN (Perpetuo) AT EUR 839.137 663631 0,15  Hong Kong 1,89% 02/03/2032 HK HKD 3.778.036 387.640 0,09
Societe Generale 4,75% VRN (Perpetuo) Reg S FR usD 848.037 648816 0,15  Poland 2,50% 25/07/2026 PL PLN 1.773.7126 37213 0,08
Intesa Sanpaolo Vita 2,375% 22/12/2030 I EUR 846334 646022 0,15  Poland 7,50% 25/07/2028 PL PLN 1.182.484 289.075 0,07
KW (UGTD) 2,52% 23/03/2026 EMTN DE CNY 5.025.557 643670 0,15  Mexico 7,75% 13/11/2042 MX MXN 6728925 281662 0,06
KBC Groupe 8,00% VRN (Perpetuo) BE EUR 635710 631624 0,14  Germany 1,80% 15/08/2053** DE EUR 367.880 276359 0,06
Banco BPM 7,00% VRN (Perpetuo) Im EUR 702.830 628357 0,14  Poland 3,75% 25/05/2027 PL PLN 1.182.484 253258 0,06
Deutsche Bank 4,50% VRN (Perpetuo) DE EUR 851.851 614089 0,14  Romania 500% 12/02/2029 RO RON 1.252.842 232082 0,05
ABN AMRO 5,125% VRN 22/02/2033 EMTN NL EUR 611.264 599919 0,14  Czech Republic 1,25% 14/02/2025 cz CZK 5.912.420 229228 0,05
Lioyd Banking Group 4,50% VRN 11/01/2029 EMTN GB EUR 602.419 596.805 0,14 Indonesia 6,375% 15/04/2032 D IDR 2.956.209.765 168.353 0,04
Ford Motor Credit 7,35% 04/11/2027 us usD 600.867 577465 0,13 Indonesia 7,00% 15/09/2030 D IDR 2.660.588.789 157.237 0,04
Alpha Services & Holdings 11,875% VRN (Perpetuo) GR EUR 569.209 574.971 0,13 Czech Republic Gov't Bond 0,25% 10/02/2027 Cz CZK 4.345.628 154.533 0,03
AXA 5,50% VRN 11/07/2043 EMTN FR EUR 572.139 562684 0,13  Czech Republic 1,20% 13/03/2031 cz CZK 4700374 151.608 0,03
Morgan Stanley 2,95% VRN 07/05/2032 us EUR 633.802 562614 0,13  Czech Republic 2,00% 13/10/2033 cz CZK 4.611.687 148790 0,03
UBS Group 3,25% VRN 02/04/2026 EMTN CH EUR 567.975 555987 0,13 US Treasury 4,625% 30/09/2030 us UsD 158.927 148.188 0,03
Ibercaja Banco 3,75% VRN 15/06/2025 ES EUR 509.779 504746 0,11  Indonesia 8,75% 15/05/2031 D IDR 2.161.580.580 139.870 0,03
Co-Operative Bank Fin. 9,00% VRN 27/11/2025 GB GBP 425.900 484231 0,11 Czech Republic 0,95% 15/05/2030 cz CZK 4.185.993 136371 0,03
Piraeus Financial 5,50% VRN 19/02/2030 EMTN GR EUR 491.702 459360 0,10 Indonesia 550% 15/04/2026 D IDR 2.364.967.812 136.282 0,03
Intesa Sanpaolo 5,875% VRN (Perpetuo) EMTN Im EUR 579.592 456429 0,10 Indonesia 9,50% 15/07/2031 D IDR 1.906.755.298 128777 0,03
Nationwide Building Society 5,75% VRN (Perpetuo) GB GBP 444.997 435.644 0,10 Romania 6,70% 25/02/2032 RO RON 591.242 117.128 0,03
UBS Group 1,00% VRN 24/06/2027 EMTN CH EUR 473337 428461 0,10  Czech Republic 2,50% 25/08/2028 cz CZK 3.127.670 116578 0,03
BNP Paribas 4,50% VRN (Perpetuo) Reg S FR usD 661.138 426453 0,10 Peru 8,75% 21/11/2033 PE UsD 101.482 112457 0,03
Barclays 7,125% VRN (Perpetuo) GB GBP 381.426 408.986 0,09 Czech Republic 2,75% 23/07/2029 Cz CZK 2.908.910 108.055 0,02
NatWest Group 1,043% VRN 14/09/2032 EMTN GB EUR 474.067 394237 009  Chile 4,70% 01/09/2030 cL CcLp 106.423.552 100.767 0,02
Intesa Sanpaola 6,375% VRN (Perpetuo) I EUR 457.732 391361 0,09  Indonesia 8,25% 15/05/2036 D IDR 1.544.619.602 99.165 0,02
Commerzbank 4,00% VRN 05/12/2030 EMTN DE EUR 407.058 390802 009  Mexico 8,00% 07/11/2047 MX MXN 2171927 92389 0,02
Commerzbank 6,125% VRN (Perpetuo) DE EUR 419.393 387.477 0,09 Hungary 7,625% 29/03/2041 HU usb 93.225 90.648 0,02
KBC Group 4,75% VRN (Perpetuo) BE EUR 381.426 376252 0,09  Indonesia 7,75% 15/04/2031 D IDR 1.402.958.030 87488 0,02
Garfunkelux Holdco 3 6,75% 01/11/2025 Reg S LU EUR 494.811 374496 008  Hungary 3,00% 25/04/2041 HU HUF 58.532.953 87323 002
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetuo) EMTN FR EUR 395565 373344 008  Indonesia 7,50% 15/06/2035 D IDR 1.408.338.332 85.666 0,02
Allianz 2,241% VRN 07/07/2045 DE EUR 365.135 348093 008  Saudi Arabia 4,75% 18/01/2028 Reg S SA UsD . 84306 0,02
Barclays 8,00% VRN (Perpetuo) GB usD 324.665 301.340 007  Philippine 9,50% 02/02/2030 PH UsD 74.846 84.067 0,02
Credit Agricole 6,875% VRN (Perpetuo) Reg S FR ush 317.855 292710 007  Kazakhstan 6,50% 21/07/2045 Reg S Kz UsD 89.229 83198 0,02
Barclays 9,25% VRN (Perpetuo) GB GBP 274.087 287592 007  Dominican Republic 5,875% 30/01/2060 Reg S DO UsD 120.926 81529 0,02
UBS Group 6,875% VRN (Perpetuo) CH usD 317.855 284386 006  Indonesia 7,50% 15/04/2040 D IDR 1.312.557.136 80028 0,02
Piraeus Bank 7,25% VRN 13/07/2028 EMTN GR EUR 270255 273071 006  Hungary 9,50% 21/10/2026 HU HUF 29.562.098 79925 0,02
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Azioni Valore di % Azioni Valore di %
Codice oValore  mercato in Attivo Codice oValore  mercato in Attivo
paese Valuta nominale EUR netto paese Valuta nominale EUR netto
Brazil 8,25% 20/01/2034 BR usp 78575 79802 002  Orange 5,375% VRN (Perpetuo) EMTN FR EUR 652.412 636,209 0,14
Indonesia 6,625% 15/05/2033 D IDR 1.389.418.590 79696 002  Pinewood Finance 3,25% 30/09/2025 Reg S GB GBP 570.549 621165 0,14
Indonesia 8,375% 15/03/2034 D IDR 1.206.133.584 77754 002  Telecom ltalia 6,875% 15/02/2028 T EUR 475.451 473668 0,11
Indonesia 2,30% 23/06/2025 Reg S D usp 86566 77444 002 Altice (Francia) 5,875% 01/02/2027 Reg S FR EUR 517.733 431748 0,10
Romania 8,25% 29/09/2032 RO RON 348.833 75896 002  Celinex Telecom 0,75% 20/11/2031 ES EUR 242.401 179.185 0,04
Indonesia 7,50% 15/08/2032 D IDR 1.228.009.536 74175 002  Vodafone 3,00% VRN 27/08/2080 GB EUR 190.713 154501 0,03
Romania 4,75% 11/10/2034 RO RON 428.650 71242 002 liiad Holding 5,125% 15/10/2026 Reg S FR EUR 151319 147138 0,03
Brazil 2,875% 06/06/2025 BR usp 78575 70815 002  Vmed 02 UK Financing 4,00% 31/01/2029 Reg S GB GBP 64174 61192 0,01
Trinidad &Tobago 4,50% 04/08/2026 Reg S n usp 73.248 66901 002  Telefonica Europe 3,00% VRN (Perpetuo) NL EUR 49.466 49360 0,01
Qatar 3,40% 16/04/2025 Reg § QA usp 70584 64812 001  HKT Trust and HKT HK HKD 8.042 7871 0,00
Indonesia 8,375% 15/04/2039 D IDR 921.746.205 60.297 0,01 10.176.207 2,30
Indonesia 8,25% 15/06/2032 D IDR 943.030915 59733 0,01 —_——
Colombia 6,125% 18/01/2041 co usp 82304 59609 0,01 S . R . . .
Indonesia 7.50% 15/05/2038 D DR 931.856.442 56885 0,01 Titoli ammessi o negoziati in altri mercati regolamentati
Uzbekistan 5,375% 20/02/2029 Reg $ uz usp 65.790 55500 0,01 .
Hungary 4,00% 28/04/2051 HU HUF 35.474517 55412 001 Energia
South Africa 4,875% 14/04/2026 ZA usb 61.262 55377 0,01 Vallourec 8,50% 30/06/2026 Reg § FR EUR 1.932.309 1934242 044
Ecuador 3,50% 31/07/2035 Reg $ EC usp 150.491 54435 001  TechnipFMC 6,50% 01/02/2026 144A GB UsD 972.205 908.105 0,21
Morocco 5,50% 11/12/2042 Reg § MA usp 73.248 54360 001  Vier Gas Transport 4,00% 26/09/2027 EMTN DE EUR 857.392 857.161 0,19
Costa Rica 7,158% 12/03/2045 Reg $ CR usp 61262 54257 001  DTEK Energy 7,00% 31/12/2027 NL UsD 1.386.076 739577 017
Hungary 6,75% 25/09/2052 Reg S HU UsD 57.267 50326 001  Vallourec 8,50% 30/06/2026 FR EUR 672.125 672798 0,1
Brazil 10,00% 01/01/2033 BR BRL 283.796 48285 001  Petrofac 9,75% 15/11/2026 144A GB UsD 846.817 545837 0,12
Mongpolia 4,45% 07/07/2031 Reg S MN usD 61.262 44030 001  Petrofac 9,75% 15/11/2026 Reg S GB Usb 381.842 246126 0,06
Republic of South Africa 6,30% 22/06/2048 A usb 63925 42659 001  Nostrum Oil & Gas Finance 14,00% 30/06/2026 Reg S NL UsD 439.278 108099 0,02
Indonesia 4,125% 15/01/2025 Reg S D usb 43.949 40949 001 Ol and Gas Holding 8,375% 07/11/2028 Reg S BH UsD 75.645 74490 002
Indonesia 7,125% 15/06/2043 D IDR 668.103.407 39702 0,01  Oil and Gas Holding 7,50% 25/10/2027 Reg S BH UsD 19.977 19067 0,00
Abu Dhabi 3,125% 16/04/2030 Reg S AE usD 46,612 38860 001  Ghana 9,85% 03/02/2037 GH GHS 147.962 4772 0,00
Panama 9,375% 01/04/2029 PA usp 36.224 38111 0,01 6110274 1,38
Mexico 6,338% 04/05/2053 MX usp 45.281 37593 0,01 _—
Colombia 5,625% 26/02/2044 co usp 55,935 37212 001 i g : .
Brazil Notas Do Tesouro 10,00% 01/01/2031 BR BRL 214325 $i ou  Servizi di pubblica utilita
’ 9 Energias de Portugal 5,943% VRN 23/04/2083 EMTN PT EUR 1578911 1568.151 0,35
Chile 2,75% 31/01/2027 cL usp 42617 36967 001 s
Panama 6,40% 14/02/2035 PA USD 35.958 31427 o1 lberdrola E ELR 145406 1526768 035
195 Enel 6,375% VRN (Perpetuo) EMTN T EUR 1.347.053 1351419 031
Abu Dhabi 3,125% 03/05/2026 Reg S AE usp 33.028 29579 0,01
Energo-Pro 8,50% 04/02/2027 Reg S cz UsD 1.359.155 1225227 0,28
Poland 5,75% 16/11/2032 PL usp 30,631 88435 001 e 6 iR A PRI
Colombia 8,125% 21/05/2024 co Usb 29.299 28093 0,01 ndesa - - g
oy Coast 5. 125% 15/06/2033 Req S a 0sD 31963 24900 001  Enel 6,625% VRN (Perpetuo) EMIN T EUR 802.434 795413 0,18
ory , /06/ g ) b
Indonesia 2,8% 23/06/2030 Reg S D USD 27.967 22.152 001 Energo-Pro 11,00% 02/11/2028 Reg S Cz usb 827.939 785.584 0,18
, ) !

s A RWE 4,125% 13/02/2035 EMTN DE EUR 818.628 776530 0,18

Dominican Republic 13,625% 03/02/2033 Reg S DO DOP 1.164.747 22111 0,01 o

e EDP-Energias de Portugal 1,875% VRN 14/03/2082 PT EUR 681.085 520939 0,12
Indonesia 7,75% 17/01/2038 Reg S D usD 19.710 21292 0,00 ne

i i n Electricite de France 9,125% VRN (Perpetuo) 144A FR usb 383.573 373.336 0,08

Republic of Azerbaijan 4,75% 18/03/2024 Reg S AZ usb 21522 20.169 0,00 Public Pi 375% 30/03/2026 &R EUR 374038 364520 008
Serbia 4,50% 20/08/2032 RS RSD 2621567 19702 0,00 ublic Power 4,375% $0/03/ . : '

i 9 Engie 1,625% VRN (Perpetuo) FR EUR 217.729 204.638 0,05
Serbia 5,875% 08/02/2028 RS RSD 2.128.471 18581 000 g e o8 iR e P
Serbia 4,50% 11/01/2026 RS RSD 2085310 17640 g0 DroxFinco 2625% 0111/ 12427 15455 008

: SCC Power 8,00% 31/12/2028 Reg S GB UsD 156.723 56753 0,01
Indonesia 8,50% 12/10/2035 Reg S ID usD 14916 16900 0,00 SCC P £00% 17/05/2032 Req S cB UsD 90,649 9930 000
Indonesia 4,45% 15/04/2070 D UsD 22.640 15.752 0,00 ower 4,00% 17/05/. €9 [ A
Abu Dhabi 2,50% 16/04/2025 Reg S AE usp 17.313 15658 0,00 10.670.748 2,41
Republic of South Africa 4,85% 30/09/2029 A usp 18.645 15063 0,00
Mongolia 8,65% 19/01/2028 Reg $ MN usp 13.318 12553 000  Materiali
Brazil 3,875% 12/06/2030 BR usD 13318 10868 000 Argagh Packaging Finance 4,75% 15/07/2027 Reg S U GBP 1.405.599 1143740 026
Dominican ReﬂpubHc 11,25% 15/09/2035 Reg S DO DOP 650.366 10758 0,00 Metinvest BV 7,75% 17/10/2029 Reg S NL UsD 1.802.581 101939 0,23
Romunlu 4,25% 28/04/2036 RO RON 59.124 9.167 0,00 Smurfit Kappa Group (IE) IE EUR 30.553 939.193 0,21
Chile 4,95% 05/01/2036 c usb 10381 8.745 000 ARD Finance 5,00% 30/06/2027 Reg S ] EUR 1.069.480 632758 0,14
TBU'I'_@_Y i‘;%{; 12%//%13//22%3215 Rea s E’é ﬂgg 1%?2 gg% ggg WE Soda Investment 9,50% 06/10/2028 Reg S GB UsD 632.706 598.752 0,14

olivia 4,09% eg - - g Ardagh Packaging Finance 2,125% 15/08/2026 Reg S N EUR 601.770 521.727 0,12
Turkey 5,75% 11/05/2047 TR usb 13.318 8.260 000 BASF,75% 17/03/2026 EMTN DE EUR 469.266 437.629 0,10
Indonesia 5,45% 20/09/2052 1D Usb 9.522 7820 000 Crown European Holdings 5,00% 15/05/2028 Reg S FR EUR 313.026 310105 007
Malaysia Wakala Sukuk 2,07% 28/04/2031 Reg S MY usb 9.322 7.075 0,00 BASF 4,25% 08/03/2032 EMTN DE EUR 226.791 226565 0,05
Germany 2,78% 09/10/2026~ DE EUR 6.964 6425 000 Monitchem HoldCo 8,75% 01/05/2028 Reg S Iy EUR 160.688 154.609 0,03
Germany 1,50% 15/10/2027 DE EUR 6.628 6294 000 Triviym Packaging Finance 8,50% 15/08/2027 144A NL UsD 139.606 110.148 0,02
Turkey 6,375% 14/10/2025 R usD 6.393 5901 000 Metinvest 7,65% 01/10/2027 Reg S NL UsD 169.022 102.385 0,02
Turkey 6,00% 14/01/2041 R Usb 7724 5236 000 Metinvest 5,625% 17/06/2025 Reg $ NL EUR 101.233 78939 0,02
Turkey 6,625% 17/02/2045 3 usb 1192 5046 000 Ardagh Packaging Finance 2,125% 15/08/2026 Reg S su EUR 53.603 46410 001
Vietnam 4,80% 19/11/2024 Reg S N usb 5.327 4954 000 Ardagh Packaging Finance 5,25% 15/08/2027 144A su usp 10.810 7421 0,00
Ecuador 2,50% 31/07/2040 Reg S EC usp 14.650 4705 0,00 T T
Chile 3,25% 21/09/2071 cL usp 5.327 2729 000 927 :
Ecuador 19,40% 31/07/2030 Reg S EC usp 5.327 1523 000 .
Germany 3,01% 10/10/2025** DE EUR 931 879 000 Industriali
Hungary 5,75% 22/11/2023 HU usp 852 807 000  Ferrovial ES EUR 123.685 3517597 0,80
Germany 3,03% 15/08/2052 DE EUR 68 29 000  AABond 650% 31/01/2026 Reg GB GBP 1314072 1366292 031
Germany 3,52% 15/03/2024 DE EUR 14 13000  IPD 38,00% 15/06/2028 Reg S NL EUR 681.170 688.274 0,16
Germany 0,20% 14/06/2024 DE EUR 14 13 000  Seche Environment 2,25% 15/11/2028 FR EUR 455532 389.886 0,09
58.795.700 13,30 Abertis Infr. Fin. BV 3,248% VRN (Perpetuo) NL EUR 418.408 387.540 0,09
Autostrade per I'talia 2,00% 15/01/2030 T EUR 432.233 360.33 0,08
- . Paprec Holding 4,00% 31/03/2025 Reg S FR EUR 249,156 246492 0,06
Fondo di tipo chiuso AA Bond 7,375% 31/07/2029 EMTN GB GBP 176723 190.443 0,04
Greencoat UK Wind Funds GB GBP 2.065.344 3202005 0,72 ppertis Infr. Finance 2,625% VRN (Perpetuo) NL EUR 220.708 188.581 0,04
International Public Partnerships GB GBP 2.144.265 2866338 065 |nternational Cons. Airlines 2,75% 25/03/2025 ES EUR 151.849 147.767 0,03
Sequoia Economic Infrastructure Income Fund GB GBP 3.184.859 2.849.204 0,64 Ryanair Holdings (IE) IE EUR 6.444 91375 002
HICL Infrastructure GB GBP 2.009.129 2750299 0,62 T
TwentyFour Income Fund GB GBP 1.847.861 2.028.725 0,46 [t
GCP Infrastructure Investments GB GBP 2.656.486 1.873.147 0,42 .
BBGI Global Infrastructure 1) GBP 425.434 621.463 0,14 Informatica
Tufton Oceanic Assets GB usD 565.901 519544 012  Cellnex Finance 1,00% 15/09/2027 EMTN ES EUR 482.832 417478 0,09
Fair Oaks Income GB usD 489.298  250.079 0,06 417.678 0,09
16.960.804 3,84 ——
- Prodotti voluttuari
Fondo di tipo aperto Industria de Diseno Textil ES EUR 78.118 2542751 058
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACCEUR IE EUR 762 10670954 2,41 Punch Finance 6,125% 30/06/2026 Reg S GB GBP 1.465.607 1452359 0,33
PIMCO GIS Capital Securities Fund IE usp 268557 2419824 055  JLR Automotive 7,75% 15/10/2025 144A GB UsD 1.315.748 1247641 0,28
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 1 13.065 000  Forvia SE 2,75% 15/02/2027 FR EUR 1.146.158 1044391 0,24
T 1303843 296  lottomatica 7,125% 01/06/2028 Reg S T EUR 981.680 999.099 023
Peoplecert 5,75% 15/09/2026 Reg S GB EUR 1.005.078 968.896 0,22
- —_— McDonald’s 4,25% 07/03/2035 GMTN us EUR 900.588 891557 0,20
Servizi di comunicazione Forvia 7,25% 15/06/2026 R EUR 847.505 875303 0,20
Infroslruﬂure Wireless ltaliane IT EUR 131.631 1.358.434 0,31 CPUK Finance 4,875% 28/08/2025 Reg S GB GBP 619.576 666.433 0,15
Elisa (A) . o Fl EUR 35.833 1356044 031 7igq0 Bond 3,375% 28/02/2030 Reg $ NL EUR 708.385 525047 0,12
Hellenic Telecommunications Organization GR EUR 96.469 1.276.284 0,29 UPC Broadband Finco BV 4,875% 15/07/2031 144A NL UsD 578.237 435.050 0,10
Vodafone Group 6,25% VRN 03/10/2078 GB usp 1.215.738 1136848 026 | onomatica 9,75% 30/09/2027 Reg S T EUR 320.118 343309 0,08
Lorca Telecom 4,00% 18/09/2027 Reg $ ES EUR 992,433 924203 021 7 North America 6,875% 14/04/2028 144A us UsD 301.717 276980 0,06
Altice (Francia) 5,50% 15/10/2029 144A FR usb 1.105.395 719.661 016 vyerisure Holding 7,125% 01/02/2028 Reg S SE EUR 236234 238596 0,05
lliad 5,625% 15/02/2030 FR EUR 666.890 642696 015 verisure Holding 9,25% 15/10/2027 Reg S SE EUR 212.833 226903 0,05
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Cirsa Finance 10,375% 30/11/2027 Reg S W EUR 205.860 220073 005  Newday Fundg-Series 20212 5,997% FRN 15/07/2029 GB GBP 153.007 175422 004
Summer BC Bidco 5,50% 31/10/2026 Reg § us usD 244621 200983 005  Tikehau CLO 4,603% FRN 04/08/2034 IE EUR 174866 171495 0,04
Edmondstown Park CLO 8,172% FRN 21/07/2035 IE EUR 87.433 87522 002  CIFC Euro Funding CLO IV 7,075% FRN 18/08/2035 IE EUR 183,609 168330 0,04
Jaguar Land Rover 4,50% 01/10/2027 Reg S GB UsD 58.498 47729 001 Twin Bridges 2022-1 6,219% FRN 01/12/2055 GB GBP 146,450 163391 0,04
Cairo Mezz 1% EUR 7320 765 000  Sound Point Euro CLO Il Fudg 7,302% FRN 26/01/2036 IE EUR 174866 161744 0,04
13291387 301 Pstet 233X D 0,00% 15/05/2033 IE EUR 153,007 153007 0,03
Turkiye Ihracat 9,375% 31/01/2026 Reg R UsD 155,465 149685 0,03
Sanita Dryden 103 Euro Clo 2021 7,862% FRN 19/01/2036 IE EUR 148,636 148698 0,03
ey 64255 VRN 25/09/2085 o R 561,086 ssois gqs  Horest CloXXx DAC 078 FRN 27/07/2036 IE EUR 148,636 146480 0,03
yer 6, ' . , ALME 203X 6,715% FRN 15/04/2032 IE EUR 153,007 146265 0,03
Grifols Escrow Issuer 3,875% 15/10/2028 Reg S ES EUR 334.266 279.711 006 Cars AA Leases V 20231 5,155% FRN 21/10/2038 R EUR 139.892 140122 0,03
Grifols 4,75% 15/10/2028 Reg S £ usD 149.549 118.665 005 |ncome Cont, Student Lns. 6,77468% FRN 24/07/2056 GB GBP 121.145 139222 0,03
Grifols 3,20% 01/05/2025 Reg $ ES EUR 108.464 104180 002 Byshy Park CLO 9,165% FRN 15/04/2036 IE EUR 137.707 138026 0,03
1159.669 026  North Westerly V CLO DAC 7,193% FRN 20/07/2034 IE EUR 153,007 136776 0,03
ING Groep 5,75% VRN (Perpetuo) NL UsD 158.927 132423 003
Finanziari Last Mile Logistics 5,687% FRN 17/08/2033 IE EUR 141,647 132397 0,03
Intesa Sanpaolo 6,184% VRN 20/02/2034 EMTN T EUR 1.748.484 1706791 039  rinitas Euro CLO Il 8,696% FRN 25! [2”/ 203; IE EUR 13”43 151-235 003
Banco Santander 5,75% VRN 23/08/2033 EMTN £ EUR 1686914 1677062 038  AdagioX EUR CLO D’;C 0'“”24 FRN 20/10/2087 IE EUR 15”49 13““9 0,08
ASR Nederland 7,00% VRN 07/12/2043 NLER 1509.818 1550348 035  Adagio 10,713% FRN 20/07/2036 e EWR 15114 151149 003
BBVA 6,00% VRN (Perpetuo) p FUR 9 1o 1M5043 03  Signal Harmonic CLO | DAC 8,167% FRN 1/07/2036 IE EUR 131149 131103 0,03
Bank of Ireland 6,75% VRN 01/03/2033 EMTN IE EUR 1.287.760 1324257 030  Palmer Sq. EUR 20232 DAC 9,389% FRN 15/01/2033 IE EUR 131.149 130596 0,03
CaixaBank 6,25% VRN 23/02/2033 EMTN £ EUR 1271543 1276292 0729  UniCredit 5,459% VRN 30/06/2035 144A ! UsD 168.119 130335 0,03
UniCrecit 8.00% VRN (Perpotuo) i Usp 1217508 15108 026 ICG Euro CLO 20231 9,475% FRN 19/04/2036 IE EUR 131149 129904 0,03
Mopire 2,875% 13/04/2030 B fUR 118081 055499 022 Caim Clo XVIl DAC 9,3857% FRN 18/10/2036 IE EUR 131149 129894 0,03
Commerzbank 6,75% VRN 05/10/2033 EMTN DE EUR 942.254 934900 021  Hops Hill No 3 8,69697% FRN 21/12/2055 GB cBp 114283 129376 0,08
Bonk of retand Group 7,50% VRN (Perpetuo) r FUR 489904 §764647 020  Aulo ABS liolian S L 2023-1 SRLFRN 26/10/2039 T EUR 126778 126942 0,03
B Group 6.25% VRN (Perpetuo) E FUR 891909 g4g86 019  Havest CLO XXII 6998% FRN 20/10/2032 IE EUR 136,832 124007 0,03
Banco de Credito Soc. 7,50% VRN 14/09/2029 EMTN £ EUR 851.278 836.075 019  Bridgepoint CLO IV 10,543% FRN 20/01/2037 IE EUR 122.406 121.718 0,03
B Group 5.25% VRN (Perpetuo) i EUR 806423 791365 01 Avoca CLO XIll DAC 10,185% FRN 15/04/2034 IE EUR 131149 12152 0,03
AIB Group E EUR lecet Teodss 017 Newday Par. Mast Issuer 10,84746% FRN 15/07/2031 GB GBP 104919 120759 0,03
Banco de Sabadell 2,625% VRN 24/03/2026 EMTN £ EUR 777.603 751680 017  Contego CLO9611% FRN 15/11/2036 IE EUR 118.034 118448 0,03
Banco Santander 4,375% VRN (Perpetuo) £ EUR 889.994 740543 0717 Highways 2021 7,619% FRN 18/12/2031 o Gep 109.291 18238 003
B Group 2.255% VEN 04/04/2028 EMTN E FUR 707496 751543 017  Barings Euro CLO 20251 9,547% FRN 30/04/2036 IE EUR 113,663 114351 0,03
Bance Santander 8.123% VRN (Perpetuo) A FUR ey g9ess 016 Together Asset Backed 6,6475% FRN 15/12/2061 GB GBP 99.090 114210 0,03
Lloyds Banking Group 7,50% VRN (Perpetuo) GB usD 762.852 671928 015  Aurium CLO Ill 7,065% FRN 16/04/2030 IE EUR 118.034 112381 003
BCE 5.25% VRN 27, 11/2051 EMTN A FUR Torae8 sigs24 015 Arbour Clo I 8 285% FRN 15/01/2036 IE EUR 109.291 10715 0,03
Dresdner Funding Trust | 8,151% 30/06/2031 Reg S us usD 635.710 630641 014  Deutsche Bank 7,50% VRN (Perpetuo) DE usD 130.156 109.426 0,02
CRH SMW Finance 425% 11107/2035 EMTN e fUR car 779 62942 014  Barings Euro CLO 20231 7,317% FRN 30/04/2036 IE EUR 109.291 109328 0,02
Cooperatieve Rabobank 4,875% VRN (Perpetuo) NL EUR 762852 626969 014  Tikehou CLO VIll 8,471% FRN 25/10/2034 IE EUR 109.291 109315 002
BBVA 5,75% VRN 15/09/2033 GMTN ES EUR 604.495 600.192 0,14 Banco Comercial 9,25% VRN (Perpetuo) PT EUR 108.464 108.280 0,02
UBS Group 4875/ VRN (Perpetuo) Reg § n UsD %6285 %5419 013 Mortimer BTL 2021-1 6,670% FRN 23/06/2053 GB GBP 97.050 108060 0,02
Vivon Investments 6,50% 31,08/2028 EVTN o FUR Trien 30202 013 CIFC Euro Funding CLOV 7,115% FRN 23/11/2034 IE EUR 115,848 106153 0,02
ING Groep 3,875% VRN (Perpetuo) NL USD 871316 579.301 013 Vivion .Investments 3,00% 08/08/2024 LU EUR 113.394 104.623 0,02
Banco 8PV 6,00% VRN 14/06/2028 EMTN T fUR £78.907 73072 o3 Oak Hill ECP VIl 7,475% FRN 18/04/2035 IE EUR 107.717 101214 0,02
Jortold Finco 487544 15/01/2026 Req § o8 8 234075 7792 o013 CIFC Euro Funding CLO | 7,165% FRN 15/07/2032 IE EUR 109.291 100807 0,02
Banca Monte 8,00% VRN 22/01/2050 i FUR 305 101 0549 013 North Westerly Vil ESG CLO 6,731% FRN 15/05/2034 IE EUR 11477 100792 002
CaixaBonk 5.25% VRN (Perpetuo) s FUR 32710 352316 017 Highways 20217,170% FRN 18/12/2031 GB GBP 87.433 96074 002
Banco Santander 4,75% VRN (Perpetuo) £ EUR 635.710 529647 012  COMSECLO 22 10,256% FRN 25/10/2035 IE EUR 97.488 95.198 0,02
CaxaBonk 6 125% VRN 30052054 EVIN P EUR Cos6 S05082 o1 Mortimer BTL 20221 7,620% FRN 23/03/2054 GB GBP 83.061 93621 002
Banca Monts 7,708% VRN 18/01/2028 EMTN e FUR i at 0318 o11  Bain Cop. Euro CLO 2022:2 8,852% FRN 22/07/2036 IE EUR 87.433 87798 002
Banco de Sabadell SA 5755 VRN (Perpetuo) B FUR 235087 48556 011 Jubilee CLO 2022V 10,635% FRN 15/10/2036 IE EUR 87.433 87690 002
Jortold Finco 5.25% 15/01/2027 Reg § s 8 e 459784 010 Fortuna Cons. Loan 20231 4,862% FRN 18/09/2032 IE EUR 87.433 87637 002
Banco de Sabadell 9,375% VRN (Perpetuo) £ EUR 433.854 426757 010  Bridgepoint CLO IV 8,533% FRN 20/01/2037 IE EUR 87.433 87.500 0,02
ING Groop 6,75% VR (Perpeuo) NL 3o PR 42599 oo Polmer EU CLO 20231 DAC 10,050% FRN 15/07/2036 IE EUR 87.433 87.466 002
Intesa Sanpaolo 4,95% VRN 01/06/2042 T ) 747.660 417287 qp9  Compartment VCL 501% FRN 21/08/2029 W EUR 87.433 87.466 0,02
Lioyds Banking Group 7,50% VEN (Perpetuo) o8 030 s 545 g9  OCPECLO 20257 Des. Act.9,53% FRN 25/04/2036 IE EUR 87.433 85796 002
Loyd Bank Group &,00% VRN perpetucl oo 0b 497475 40439 ooo  Jubilee CLO 2019:XXil 7,815% FRN 20/11/2051 IE EUR 87.433 83852 002
AIB Group 2,875% VRN 30/05/2031 EMTN IE EUR 441,665 407812 g9  Avoca CLOXIX7,165% FRN 15/10/2031 IE EUR 87.433 83446 0,02
Hoist Finance 3,375% 27/11/2024 EMTN SE EUR 417.187 399647 009  Madison Pk Buro Fndg XX 10,055% FRN 15/10/2036 IE EUR 83.061 82819 002
BBVAcntaria 6.40% VRN (Perpeuo) s UsD 444997 397937 ops  Trinitas Euro CLO | DAC 8,043% FRN 20/10/2052 IE EUR 87.433 82764 002
Deutsche Bank 10,00% VRN (Perpetuo) DE EUR 390,469 390815 0,09 E‘DFT dzgzéﬂgﬁ/ﬁ Fg/’:g %03/ gﬁ}zzm 15/01/2035 EB EGUB; 20-395 gay; gg%
Global Aircraft Leasing 6,50% VRN 15/09/2024 144A Ky usD 422,668 358554 Q08  SoundPt 9 76 ) /01/203 3-261 9-97 o
Banco Com Portugues 4,00% VRN 17/05/2032 DMTN PT EUR 408546 sae7  ggs  Tkehay CLOV 7865 FRN 15/04/205 IE EUR 27 1965 002
Lloyds Banking Group 8,50% VRN (Perpetuo) GB GBP 317.328 334808 008  [IMBSNo 6 Dac-001% FRN 24/09/2063 IE EUR 79.564 719.767 00
Yapi ve Kredi Bankasi 8,25% 15/10/2024 Reg $ R usD 345.276 329662 0,07 HG(;VSS‘ CLo X;V” 7.365% FRN 15407/ 2034 'CE El;R 87.433 79432 002
TBC Bank 10,775% VRN (Perpetuo) Reg GE usD 327.199 302074 007  1BC Bank 575% 19/06/2024 Reg E usD 81.167 76150 002
Bankinter 6.35% VRN (Perpetuo) A FUR 31785t W00 o7 Avoca Static CLO I DAC 8,84% FRN 15/10/2030 IE EUR 76504 75578 002
Deutsche Bank 4.78%% VRN (Perpetuc) o Usb o 29639 g Twin Brdges 20212 6,119% FRN 12/09/2085 GB GBP 64307 71920 002
Intesa Sanpaolo 5,017% 26/06/2024 144A i ) 317.855 294859 007  Hops Hill No 37,6975 FRN 21/12/2055 GB GBP 62.245 69.764 0,02
ABN AMRO 4,375% VRN (Perpetuo) NL EUR 317.855 291.706 0,07 Income Cont Student Lns. 6,77468% FRN 24/07/2058 GB GBP 59.620 68.415 0,02
Allianz 4,252% VRN 05/07/2052 EMTN DE EUR 317.855 291471 007  BCCECLO 10,262% FRN 22/07/2036 IE EUR 65575 65625 0,01
ING Groep 6,50% VRN (Perpetuo) NL usD 317.855 283765 006  NDFT 20223 12,447% FRN 15/11/2030 B GBP 52.460 60484 0,01
SE Banken 5,00% VRN 17/08/2055 oy FUR 80613 777004 qoe  Aviom CLO Il 7.034% FRN 22/06/2034 IE EUR €5575 60094 0,01
doValue 5,375% 51,07/2026 Reg § i FUR 209700 %8987 0o Aaveduct Euro Clo 7-2022 9,695% FRN 15/03/2036 IE EUR 59.017 59388 0,01
Londsbankinn HF .375% 12/0572027 EMTN s EUR 250370 %1897 oo FCT Autonoria DE 2023 9,361% FRN 26/01/2043 R EUR 59.134 59321 0,01
TBC Bonk 8,894% VRN (Percetuo) Reg § o Ush 28923 247990  00a  Neuberger Ber LA Eu CLO 5 10,153% FRN 20/10/2036 IE EUR 56.831 56914 0,01
) : : Y v 1
Banco de Credito 8,00% VRN 22/09/2026 EMTN £S EUR 238,620 242883 005  S99e AR Funding No 1 7,369% FRN 17/11/2030 GB cBp 49.618 55312 0,01
Inteso Sanpaolo ,248% VRN 21/11/2053 Reg § & 0SD 240355 241327 oo Cilizen lish Auto 2023 DAC 5,291% FRN 15/12/2032 IE EUR 52.460 52618 0,01
Trinitas Euro CLO IV 8,031% FRN 15/05/2038 IE EUR 231697 231707 005  Harvest CLO XXl DAC 6,043% FRN 20/10/2052 IE EUR 53.290 20411 0,01
Bumper 4.455% FRN 23/08/2052 w FUR 738 27172 g Tower Bridge Fund, 20252 9,520% FRN 20/03/2065 GB GBP 43716 50248 0,01
CVC Cordatus Loan Fund 8,748% FRN 20/05/2036 IE EUR 218.582 219558 0,05 ‘SE‘C"’;‘P“_ 5r€"’MCFLRg\;%”8/ 2%"% FRN 25/07/2035 I‘EB Eﬁ;’ gg-"g 4;-1§g ggw
HSBC Cap. Funding 1 10,176% VRN (Perpetuo) 144A GB UsD 190.713 218633 005  Sound Point Euro 299] o z/ 7/203 44 484 01
Bain Cap Euro CLO 2022-2 8,082% FRN 22/07/2036 IE EUR 218,582 218480 005  Sa9e AR Funding No 1 8219% FRN 17/11/2030 GB cBe 43.716 48005 0,01
Permanent TSB Group Hids 6,625% VRN 25/04/2028 IE EUR 213.963 216908 005  Fierpont Bl 20251 9,020% FRN 21/09/2054 B GBP 89.345 45205 001
CaixaBank 3,625% VRN (Perpetuo) £ EUR 317.855 214080 005  Adagi IX CLO 5,995% FRN 15/09/2034 IE EUR 48.088 44543 001
Bain Cap CLO 2023-1 DAC 9,308% FRN 25/10/2037 IE EUR 218.582 213906 0,05 ;‘kehagg?z"g %551/3&?’;02%1%23%35 :E EBS 4?;]2 4§;‘2‘2 ggl
Cooperatieve Rabobank 3,25% VRN (Perpetuo) NL EUR 254.284 211.684 0,05 Pe”m &6 1210 5°% RN 2{) /n 2035 r E 43. 4 2 00
Avoca CLO XXVIII 8,965% FRN 15/04/2037 IE EUR 209.839 210190 0,05 enta CLO 12 10,34 /10/203 43.716 43.53 01
Avion Banki HF 7,25% 25/05/2024 s FUR o801 05412 o5 Tower Bridge Funding 2023-1 9,521% FRN 20/10/2064 GB GBP 34973 40385 001
Tikehau CLO IX 8,293% FRN 20/04/2036 IE EUR 201.095 202641 005  FIMBSNo 6 Dac-0,01% FRN 24/09/2063 IE EUR 34973 35065 0,01
Henley CLO VI 7.106% FRN 10/06/2034 E FUR 218582 200987 o5  Red & Black Germany 10 UG 6,972% FRN 15/09/2032 DE EUR 34973 34975 001
Jobilos CLO 2015X 7.515% FRN 15/07/2054 |E FUR 215582 199925 005 LastMile LP Euro Fin DAC 5,187% FRN 17/08/2033 IE EUR 36.141 34281 001
Providus CLO IV 7 243% FRN 20/04/2054 E FUR 215587 199348 003 Mortimer BTL 20211 7,070% FRN 23/06/2053 GB GBP 29727 32494 001
MPE Funding 8,685% FRN 15/10/2036 E EUR To8.910 lo8o0e  00s  Red & Black Aulo ltaly Srl 5,683% FRN 28/07/2034 T EUR 30,601 30672 001
, : X ) )
Banco de Sabadell 6,00% VRN 16/08/2033 EMTN £ EUR 213312 198719 004  ECoral577845% FRN 18/05/2028 Ga Gap 26143 30034 001
OCP Euro Clo 20226 DAC 10,053% FRN 20/01/2033 IE EUR 196.724 196933 004  Bumper UK 20211 Finance 5,698% FRN 20/12/2030 GB cBe 25.188 2893 001
Caixabank & 75% VRN (Perpeluo) £ FUR 190713 18911 004 Alos Funding 20231 8,998% FRN 20/01/2061 GB GBP 23,607 27142 001
Providus CLO Il 7,415% FRN 15/07/2031 E EUR 196.724 187.143  0p4  Elstree Funding No 3 9,698% FRN 23/04/2055 GB 8P 28.213 26611 0,01
PSTET 20231 9,531% FRN 15/11/2032 IE EUR 185.795 186.144 004  Sage AR Funding No 16,469% FRN 17/11/2030 G GBP 21.858 24780 001
Islandsbanki HF 7,375% 17,05/4026 EMTN s EUR 179007 l85615  0ps  Avlonoria Spain 2073 FT 5,861% FRN 30/09/2041 ES EUR 21858 21905 0,00
Capital Four CLO IV DAC 7,202% FRN 13/04/2035 IE EUR 183.609 181845 004  FOnySA C°m2”- Ge’;‘;"" 2”225'1 F’EN 14/11/2032 W EUR 21.858 ?-855 0,00
Aqueduct Euro CLO 12017 6,743% FRN 20/07/2030 IE EUR 182.691 177041 004  Hops Hill NoZ 8,048% FRN 27/11/2054 GB GBp 17.487 0.0% 0,00
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Citizen Irish Auto 2023 DAC 6,291% FRN 15/12/2032 IE EUR 18361 18423 000  Guatemala 4,875% 13/02/2028 Reg S el UsD 10654 9291 0,00
Pony SA Comp. German 2023-1 FRN 14/11/2032 w EUR 17.487 17487 000  Oman 6,50% 08/03/2047 Reg S oM  USD 11187 9265 0,00
Finance Ireland Auto NO 1 DAC FRN 12/09/2033 IE EUR 15.301 15301 000  Philippine 7,50% 25/09/2024 PH UsD 9322 8918 0,00
ALME Loan Funding Ill 4,715% FRN 15/04/2032 IE EUR 14.251 14110 000  Uruguay 4,50% 14/08/2024 Y UsD 8213 7749 0,00
Red & Black Auto Htaly Srl 6,683% FRN 28/07/2034 IT EUR 13115 13145 000  Uruguay 8,50% 15/03/2028 Reg S uy Uy 338.190 7641 0,00
Hops Hill No2 9,098% FRN 27/11/2054 GB GBP 4372 5000 000  Ghana 9,40% 07/02/2034 GH GHS 147.636 4919 0,00
IPM (Colombia) CLN 10,00% 26/07/2024 co cop 14781049 3400 000  Ghana 9,55% 06/02/2035 GH GHS 147745 4841 000
Global Aircraft Leasing 6,50% 15/09/2024 Reg S Ky usD 3099 2629 000  Namibia 525% 29/10/2025 Reg S NA UsD 5327 4805 0,00
52242302 1182 Ghana 9,70% 05/02/2036 GH GHS 147853 4794 0,00
Ghana 10,00% 02/02/2038 GH GHS 148070 4769 0,00
v
Immobiliare Pery 5,40% 12/08/2034 PE PEN 22.172 - 87;5032 23(21
SELP Finance 3,75% 10/08/2027 EMTN w EUR 1.131.406 1081643 0,24 870, h
Prologis Int| Funding Il 3,125% 01/06/2031 EMTN w EUR 1473.622 1031395 0,23 .
SELP Finance Sarl 0,875% 27/05/2029 I} EUR 708.449 561211 013 Fondo di tipo aperto
Canary Whart Grp Invt 2,625% 23/04/2025 Reg S GB GBP 452.476 463.236 0,10 Fidelity Inv Funds ICVC - Enhanced Income Fund GB GBP 9.125.904 8.217.567 1,86
Prologis Intl Funding Il 4,625% 21/02/2035 EMTN W EUR 479.068 444246 010 8217567 1,86
Grand City Properties 1,50% VRN (Perpetuo) EMTN (V) EUR 953.826 431.930 0,10
Fastighets AB Balder 1,875% 14/03/2025 SE EUR 225802 211100 0,05 - -
Aroundtown 1,625% VRN (Perpetuo) EMTN W EUR 690416 20962 s Servizi di comunicazione
CPI Property 4,875% VRN (Perpetuo) ] EUR 627.507 205.379 0,05 Telefonica Europe 2,88% VRﬂN (Perpetuo) NL EUR 1.645.302 1.400.769 0,32
Stark Fin. 2023-1 DAC 8,32658% FRN 17/08/2033 IE GBP 108.111 124554 003  Telefonica Europe BV 2,376% VRN (Perpetuo) NL EUR 1.535.755 1.206.143 0,27
SELP Finance 1,50% 20/11/2025 [y EUR 121.779 114055 003  liad 5,375% 14/06/2027 R EUR 1218250 1204375 027
Heimstade Bostad 2,625% VRN (Perpetuo) SE EUR 176.624 72746 0,02 ﬁ-e'if‘i?'fé’ Eugz%%ﬁé ;lrfz'i (mgem) yRL 5%’5 1%??% ‘;;iggz gfg
Heimstaden Bostad 3,00% VRN (Perpetuo) SE EUR 168.928 70264 0,02 iad Holdco 6,50% 15/10/ 5 : - g
Aroundtown 2,125% VRN (Perpetuo) LU EUR 89.236 31.634 0,01 Tglecom Ilallna Capital 7,721% 04/06/2038 LU usb 905.064 757.151 0,17
osasss 114 Slknet 8375% 31/01/2027 Reg S GE ) 671943 626439 014
054, . Telecom Htalia 3,00% 30/09/2025 EMTN T EUR 604.623 571369 013
. Vodatfone Group 7,00% VRN 04/04/2079 GB UsD 528,813 80117 01
Governativi Altice (Francia) 5,125% 15/07/2029 144A R UsD 624906 404805 009
UK Treasury 5,21% 08/01/2024 GB GBP 3.923.838 4462187 101 Telecom Italia 1,625% 18/01/2029 EMTN iy EUR 476.454 371323 008
UK Treasury 5,13% 04/12/2023 GB GBP 3.276.442 3.744.779 0,85 Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetuo, NL EUR 356.945 346.722 0,08
ry
US Treasury 5,30% 24/11/2023 us usD 2634900 2485461 056  Telecom lialia Capital 7,20% 18/07/2036 L usD 271570 222443 005
US Treasury 5,45% 25/01/2024 us usD 2.655.000 2.481.354 0,56 Telefonica Europe 7,125% VRN (Perpetuo) NL EUR 198.850 203.593 0,05
South Africa 7,00% 28/02/2031 A AR 21,530,076 860381 019  Koninkljke KPN 6,00% VRN (Perpetuo) NL EUR 173325 175333 0,04
Colombia 7,25% 26/10/2050 co cop 3.925.899.780 563957 013 Telefonica Europe 4,375% VRN (Perpetuo) NL EUR 155.465 152433 0,03
Malaysia 3,899% 16/11/2027 MY MYR 2217157 441785 010 Celinex Telecom 1,875% 26/06/2029 £ EUR 173707 147619 0,03
South Africa 8,75% 28/02/2048 A ZAR 11328196 400880 0,09  Telefonica Europe 3,875% VRN (Perpetuo) NL EUR 155.465 144552 0,03
Malaysia 3,582% 15/07/2032 MY MYR 1.803.288 343382 0,08 10183161 230
South Africa 8,875% 28/02/2035 A AR 7567.897 304203 0,07
Thailand 3,35% 17/06/2033 ™ THB 10651815 284095 006 . .
Maloysia 3,447% 15/07/2036 MY MW 1.418.981 27666 s Strumenti del mercato monetario
South Africa 9,00% 51/01/2040 A IR 6112074 1944 006 i e Finance CP 5.935% 05/01/2024 NL EUR 56625 56216 0,01
}Eg::g:g gg?é; ;{.’%Z%gz m mg ggégggz fgggg? ggg Mizuho London CD 4,08% 03/01/2024 GB EUR 49.239 48890 001
5 21 : d Colgate-Palmoli CP 3,93% 14/11/2023 us EUR 41854 4179 001
South Africa 8,00% 31/01/2030 A AR 4392928 LTI TR e A & o e YA
Pery 6,15% 12/08/2052 PE PEN 854.936 195363 004 5o Banque CP 0,22% 25/03/2024 R EUR 24620 2627 001
US Treasury 4,625% 50/09/2028 us uso 1o71s 178997 004 Cred London VCD 0,24% 02/01/2024 6B EWR 24,620 246235 001
gg[gn?é?s%%z/&%%n ke e s N e BRCM Paris CP 0,20% 02/01/2024 R EUR 24620 2620 001
Tratlond 2,00% 17/12/2081 ™ B 6485903 leis9s 004 1D Bank London BRH CD 0,01% VRN 20/06/2024 GB EUR 24620 24619 001
Soh Ao 8 504 31701720 N e ooy ) ops  Chesham Finance CP 391% 01/11/2023 Ky EUR 24620 24617 001
T e o 17”/31478/38 57 z R S oanss P S SumiTust Bank CD 4,03% 07/11/2025 » EUR 24620 2601 001
Thailond 2.875% 11/06/2046 m L e 120707 oos  Chesham Finance CP 3,91% 08/11/2023 Ky EUR 24620 24601 001
South Aca 8.75% 51/01/2044 A e T 129488  oo3  Colgate-Palmoli CP 3,93% 09/11/2023 us EUR 24620 2459% 001
Moloysia 2.632% 15/04/3031 W e e 1es) o3 Maichpoint Finance CP 3,99% 09/11/2023 IE EUR 24620 24595 0,01
Do o 26/01/205% pA Uso Toees l00574  00s  Goldman Sachs Intl. CD 3,97% 16/11/2023 GB EUR 24620 24577 001
Moloysio .906% 15/07/2026 WY R 117904 oisse  opy  OverseaChinese Banking CP 3,88% 23/11/2023 G EUR 24620 24558 0,01
ye 2 o ) Y oiar ooy Goldman Sachs Intl. CD 397% 29/11/2023 GB EUR 24620 24542 001
Bomaniar 7,625 201/70/40/12/050553 Reg $ E(Y) Hgg }%zlg byt 837 BMW Finance CP 3,93% 04/12/2023 NL EOR 24620 2459 001
o b e 09 07203 o cop 546,898 807 %047 o0y Credit Agricole CD 0,0% 02/01/2024 FR EUR 24620 24450 001
Mexico 590% 27/04/2025 W Ush 70 vedsr ooy SMBC Brussel BRH CD 408% 02/01/2024 BE EUR 24620 24448 001
ico 3,90% - - d Citibank CD 4,02% 03/01/2024 us EUR 24620 24447 001
Mexico 5,75% 17/10/2110 GMIN MX usD 103.080 IS 00 et ED e O a0 Us R e o
Colombia 7,50% 02/02/2034 co usD 79.907 0976 00 K e /20t & B e baa oo
Guatemala 450% 03/05/2026 Reg S Gl usD 71916 BT 001 e U 12024 = o T M
gg&‘t’mr“’cz2753/0;848%132352 %‘3 ﬁgg 3“5'8;2';’33 21‘1‘2; gg] Mitsubishi UFJ Trust & Bank CD 4,03% 08/01/2024 » EOR 24620 2434 001
Amenia 3954 26/09/2029 Reg § o s Toeaa 2389 oo  Matchpoint Finonce CP 396% 05/01/2024 IE EUR 24620 24434 001
Oman 6.75% 17/01/2048 Re e oM U 061 Syé7e  ooi  SMBCBrussel BRH CD 4,08% 08/01/2024 BE EUR 24620 24431 001
Colombia 7,00% 30/06/2[]329 co cop 295620977 51117 o1 MUFG Bank CD 4,10% 08/01/2024 P EUR 24620 24430 0,01
Pero 6.95% 12/08/2051 b PN 01022 w474 001 Korea Development Bank CP 3,95% 10/01/2024 KR EUR 24620 24424 001
s T 202 23645 e 0 ANZ Banking Group CP 4,04% 19/04/2024 AU EUR 24620 24124 001
oo i3 s W me oo ACENSREEE Rom am anon
Philiopine 2,457, 05/05, /20309 4 s chco Y9ss 001 MisuFinance CP 3,97% 02/11/2023 GB EUR 18.465 18461 000
Al 13/0%/2048 Reg § N s gt o4 001 MisyFinance CP 3,95% 27/11/2023 GB EUR 18.465 18411 0,00
ga o/ 9 ¢ - d Nordea Bank CD 4,06% 25/03/2024 SE EUR 18.465 18171 0,00
312'1‘772'30‘3/35/2 3/72/8343/2037 EARY NSYI;{ 2%’;22 gzg;g 831 Nordea Bank CD 4,12% 23/04/2024 SE EUR 18.465 18108 0,00
Thailand 4,675% 26/06/2044 TH THB 1.182.484 35345 001  MUFGBank CD 0,21% 17/01/2024 G8 EUR 12310 12312 0,00
e 2 o > d National Australia CD 0,26% 21/10/2024 AU EUR 12310 12311 000
Malaysia 4457% 31/03/2053 MY MR 165548 $2471 001 B¢ Bank CD 4,06% 02/05/2024 BE EUR 12310 12310 000
Finance Dp. Gov. of Sharjah 4,00% 28/07/2050 Reg S AE usD 58598 3561 001 e pa e 06 0204 202¢ o BT i i oo
Malaysia 3,757% 22/05/2040 MY MR 147.810 26976 001 \BC Bank CD 402% 04/03/2024 BE EUR 12310 12310 000
Bahrain 7,50% 20/09/2047 Reg $ BH usD 29299 B9 00 0y ke R i o o
fh""g’ %55/“21340%202; s EEH fEHNs 433‘122 %387 838 La Banque Postale CP 3,98% 27/11/2023 R EUR 12310 12274 000
i 5”0]%4 p /{)2 /%28"’9 o P Toas 0S8 Naiwest CD 3,98% 08/12/2023 B EOR 12310 1225 000
Bahrain 7.575% 14/05/2030 Reg § o e prpes 1o ooo Lo Bonque Postale CP 400% 27/12/2023 R EUR 12310 12233 000
I 1r909% 1 o g " ’ ! Toyota Finance Australia CP 3,93% 02/01/2024 AU EUR 12.310 12.225 0,00
Dominican Repn)ubllc 5,50% 22/02/2029 Reg S DO usD 21.308 18426 0,00 Goldman Sachs Infl. CD 0% 04/01/2024 GB EUR 12310 12222 000
E;'f‘g"go‘;ﬂz%szfz/oﬂg{ 2031 o e R0 e B0 Sumi Trust Bank CD 4,08% 05/01/2024 » EUR 12310 12220 000
Ghang 8,65% 13/02/2029 on oHS e 1702 oo SMBC Brussel BRH CD 408% 05/01/2024 BE EUR 12310 12220 0,00
Uniguay 825% 31/05/2051 o o 70264 16264 ooo  Mizwho London CD 4,08% 05/01/2024 GB EUR 12310 12220 0,00
e 2% 20 1072053 o U s26018 les»  ooo  Matchpoint Finance CP 396% 03/01/2024 IE EUR 12310 12220 000
ruguay 7,757 20/0 : - d Oesterreichisch CP 3,97% 19/01/2024 AT EUR 12310 12202 000
Fin Dept Gov' Sharjah 4375% 10/05/2051 Reg § AE usD 27.967 6127 s CP 4014 73/01/2024 A BT e e oo
Ghana &,80% 12/02/2030 GH  GHS 406.833 15894000 B od Banque CP 4175% 02/04/2024 R EUR 12310 12100 000
Malaysia 4,065% 15/06/2050 MY MYR 85.139 AT 000 73/ 04/ 2024 W R i L
China 3,72% 12/04/2051 CN CNY 107.015 B3 O O Va0 0004 U B e e
Ghana 8,95% 11/02/2031 GH GHS 388.719 14328 0,00 P 3,995% : - .
Ghana 9,10% 10/02/2032 GH GHS 389.005 13734 0,00 1.133.900 0,26
Saudi Arabia 4,375% 16/04/2029 Reg S SA usD 15.182 13512 0,00
Ghana 9,25% 08/02/2033 GH GHS 389.290 13289 0,00
Saudi Arabia 3,625% 04/03/2028 Reg S SA usD 13318 11673 000
Philippine 6,25% 14/01/2036 PH PHP 650.366 10276 0,00
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. Azioni Valore di % Esposizione Profitti/ %
Codice o Valore mercato in Attivo sottostante (perdite) non Attivo
paese Valuta nominale EUR netto Valuta realizzati EUR  netto

Non quotati Credit Default Swap
Energia Acquisto protezione in data iTraxx Europe gsg %g/og/gggg EUR 32;9326 24?;7 gg%

i i g Acquisto protezione in data iTraxx Europe S40 20/12/: EUR .224.985 1.293 A

y:f;’ﬂg‘gﬂgif‘“ Finance 5,00% 30/06/2026 Reg $ N e 173168 004 acqisto protezione in data Hsbe Holdings 7% 20/12/2028 EUR 1398562 33273 0,01
m Acquisto protezione in data Bancosan 3,125% 20/12/2028 EUR 635.710 26.688 0,01
.. e S Acquisto protezione in data Assicuraz 4,125% 20/12/2028 EUR 635.710 23.334 0,01
. Venduta protezione su Air France 1,875% 20/12/2026 EUR 245.112 13.325 0,00
Materiali Venduta protezione su Jaguar Land Rover 2,2% 20/12/2025 EUR 248.440 13.134 0,00
Huhtamaki 4,25% 09/06/2027 ] EUR 238.620 233883 0,05  Acquisto protezione in data CDX NA HY S415 Year 20/12/2028 UsD 1.380.309 7592 0,00
233.883 0,05 Venduta protezione su Vertical H 6,625% 20/06/2026 EUR 361.545 6.468 0,00
_— Venduta protezione su Jaguar Land Rover 2,2% 20/06/2027 EUR 216.927 3.401 0,00
Industriali Venduta protezione su Rolls-Royce 2,125% 20/06/2025 EUR 1.013.319 430 0,00

h ¥ . - Venduta protezione su United Group 3,625% 20/12/2027 EUR 243.017 (15.435)  (0,00)

Ukraine Railways 7,875% 15/07/2028 (Predefinito) GB usb 865.978 402980 0,09  Acquisto protezione in data iTraxx Xover S40 20/12/2028 EUR 1.966.628 (38501)  (0,01)
402.980 0,09  Venduta protezione su URW 1,375% 20/12/2027 EUR 1.075.426 (41339)  (0,01)
T~ \Venduta protezione su Altice 6,25% 20/12/2024 EUR 880.532 256.700) (0,06,
Informatica (58.820)  (0,01)
Technicolor 0,00% (Perpetuo) (Predefinito)* FR EUR 130.156 1 0,00
1000
- Esposizione Profitti/ %
Prodotti voluttuari sottostante  (perdite) non  Attivo
IPIMedia 9,00% 17/11/2023* GB GBP 58.499 29392 0,01 EUR realizzati EUR  netto
Johnston Press 8,625% 01/06/2019 Reg S (Predefinito)* GB GBP 147.678 2 0,00
Waterford 9,875% 01/12/2010 Reg S (Predefinito)* IE EUR 83.879 1 000 Contratti di cambio a termine
IPIMedia* GB GBP 6906 0 000
29395 0,01  Comprato USD venduto CZK a 0,045296 16/11/2023 4.566.942 248563 0,06
——  Comprato EUR venduto GBP a 1,152712 22/11/2023 54.968.089 246291 0,06
Beni di prima necessita Comprato USD venduto EUR a 1,107092 16/11/2023 2.879.419 135942 0,03
Casino GP 4,048% 05/08/2026 EMTN (Predefinito) R EUR 482336 7903 g0 Gomprato EUR venduto GBP a 1,153090 16/11/2023 20.386.489 95582 002
Casino Guichard 6,625% 15/01/2026 (Predefinito) FR EUR 169.022 2941 qgo  Comprato USD venduto BRL a 0,202537 16/11/2023 2272.290 56347 001
! . m (C:ompralo UgD venduto ILS a U,u229921u16/1 1/2%3 334.833 43.518 (03,31
. u omprato USD venduto PEN a 0,271150 16/11/2023 5.404 38.471 ,01
Comprato USD venduto EUR a 1,097319 16/11/2023 944,887 35876 0,01
Finanziari Comprato PLN venduto USD a 4,390314 16/11/2023 881.576 35651 0,01
Agps Bondco 6,00% 05/08/2025 (Predefinito) GB EUR 637.966 269.780 006  Comprato USD venduto IDR a 0,000065 16/11/2023 1.027.022 33690 001
Societe Generale 3,94% 20/09/2024 EMTN LU EUR 49.239 49239 0,01 Comprato USD venduto KRW a 0,000766 16/11/2023 416,506 14.638 0,00
Sovcombank 7,60% (Perpetuo) Reg S (Predefinito)* IE UsD 400.412 4 000  Comprato USD venduto MYR a 0,217014 16/11/2023 432.809 14322 0,00
Hel Telc.Fin. 8,011% 15/07/2015 Reg S (Predefinito)* ] EUR 349.476 3 000  Comprato USD venduto MXN a 0,057650 16/11/2023 318.594 14025 0,00
Credit Suisse 6,25% (Perpetuo) 144A (Predefinito)* CH usD 127.142 1000  Comprato USD venduto MYR a 0,217344 16/11/2023 396.251 13.735 0,00
319027 007  Comprato USD venduto MXN a 0,058579 16/11/2023 216,739 13188 0,00
4 Comprato USD venduto ILS a 0,263512 16/11/2023 201.870 13083 0,00
- Comprato USD venduto MXN a 0,057504 16/11/2023 314.787 13025 0,00
Immobiliare Comprato ZAR venduto USD a 19,250612 16/11/2023 505.060 12900 0,00
Corestate Cap Holding 8,00% 31/12/2026 (Predefinito) LU EUR 57.023 28.797 0,01 Comprato USD venduto TWD a 0,031790 16/11/2023 403.441 12.377 0,00
Intu Debenture 5,562% 31/12/2027 (Predefinito) GB GBP 6.557 3200 000  Comprato USD venduto KRW a 0,000754 16/11/2023 614919 11222 0,00
ADLER Group* L EUR 2116 752000  Comprato EUR venduto USD a 0,946143 22/11/2023 21291768 10644 0,00
32749 001  Comprato PLN venduto USD a 4,382636 16/11/2023 267.487 10331 0,00
——————  Comprato USD venduto IDR a 0,000066 16/11/2023 232,681 10104 0,00
Governativi Comprato USD venduto TWD a 0,031559 16/11/2023 409.061 9475 0,00
Ukraine 8,994% 01/02/2026 Reg S (Predefinito) uA usD 31164 9124 000 ggng:g ﬂgg zz:jﬁ:g WD“O”[;ZU‘?{’; i 1166/ /1111//22%2233 iggg?g s ggg
Ukraine 7,375% 25/09/2034 Reg S (Predefinito) UA usp 21841 5262 0,00 Comprmo ZAR venduto USD a 19,368070 16/11/2023 280528 8920 000
Ukraine 9,75% 01/11/2030 Reg S (Predefinito) UA usD 11.986 330 000 Corbi COP venduto USD o 4347500000 16/11/2023 350,185 8870 0,00
Russia 7,70% 03/2039 (Dummy) (Predefinito)* RU RUB 1.773.726 0 000 P / : y '

! o)’ Comprato USD venduto SGD a 0,746189 16/11/2023 404.638 8835 0,00
Russia 7,65% 04/2030 (Dummy) (Predefinito) RU RuB 4.138.694 0 000 Comprato EUR venduto GBP a 1,166420 16/11/2023 531.646 8615 0,00
Russia 7,25% 05/2034 (Dummy) (Predefinito)* RU RUB 2128471 0 000 P ' : : '

_— Comprato USD venduto THB a 0,028459 16/11/2023 395.755 8.556 0,00

17.706 0,00  Comprato EUR venduto CHF a 1,057497 22/11/2023 576.256 8540 0,00

Comprato ZAR venduto USD a 19,359116 16/11/2023 253,663 7945 000

Comprato USD venduto CLP a 0,001170 16/11/2023 147.353 7169 0,00

Frazioni 11 000  Comprato USD venduto THB a 0,028322 16/11/2023 420985 7029 0,00

Comprato USD venduto MYR a 0,214615 16/11/2023 316575 6861 0,00

Comprato THB venduto USD a 36,490000 16/11/2023 411817 6796 0,00

Totale investimenti (costo EUR 452.973.901) 428.642.033 96,98  Comprato USD venduto CZK a 0,043925 16/11/2023 295.578 6648 0,00

_ Comprato USD venduto CZK a 0,044990 16/11/2023 136.094 6.437 0,00

Comprato EUR venduto CHF a 1,055379 22/11/2023 491.850 6.289 0,00

Comprato USD venduto RON a 0,220284 16/11/2023 171.965 6173 0,00

Comprato USD venduto EUR a 1,074591 16/11/2023 361.178 5948 0,00

Depositi bancari Comprato USD venduto SGD a 0,740132 16/11/2023 411.667 5573 0,00

Comprato CZK venduto USD a 23,516280 16/11/2023 536.004 5.478 0,00

DZ Bank TD 3,85% 01/11/2023 DE EUR 123.875 123875 0,03 g"""’“’“’ UgD venduto gGD a 3'540088 14/ ”/22(?275 433335 e ggg
LBBW TD 3,95% 01/11/2023 DE EUR 123844 123844 003 comprato USDvenduto CZK a 0045111 16/11/2025 109.004 420,

Hessen-Thuringen TD 3,90% 01/11/2023 DE EUR 123,099 123099 003  Comprato USD venduto EUR a 1,071711 16/11/2023 377.199 5184 0,00

BFCM Paris TD 3,85% 01/11/2023 iR EUR 123,099 123099 0oz Comprato USD venduto RON o 0,219317 16/11/2023 162.838 5105 0,00

Bred Banque TD 3,87% 01/11/2023 iR FUR %0017 %017 ooz  Comprato THB venduto USD a 36492000 1¢/11/2023 300916 4982 0,00

Mizoho Lgn don T 3,86% 01/1/2003 GB FUR 74089 74089 002  Comprato USD venduto TWD a 0,031513 16/11/2023 229.512 4980 0,00

! T e— Comprato USD venduto PLN a 0,243183 16/11/2023 184.801 4.833 0,00

664.025 015 Comprato USD venduto THB a 0,028300 16/11/2023 297.074 4723 0,00

Comprato USD venduto CNY a 0,137296 16/11/2023 674.405 4530 0,00

. Comprato USD venduto TWD a 0,030947 22/11/2023 1.349.815 4261 0,00

Totale investimenti (inclusi depositi bancari) 429.306.056 97,13 Comprato USD venduto CNY a 0,137914 16/11/2023 378.391 4256 0,00

Comprato USD venduto PLN a 0,242199 16/11/2023 191.949 4223 0,00

Comprato USD venduto EUR a 1,074312 16/11/2023 234.091 3.793 0,00

s o Comprato COP venduto USD a 4219,469998 16/11/2023 197.129 3.659 0,00

Esbosini Profitti/ % Comprato EUR venduto CNY a 0,129366 22/11/2023 1351072 3515 0,00

sposizione  (perdite) non Attivo  Comprato USD venduto HKD a 0,128188 16/11/2023 1.250.549 3475 0,00

Valuta  sottostante realizzati EUR netto  Comprato USD venduto EUR a 1,091402 16/11/2023 99.020 3205 0,00

Comprato USD venduto EUR a 1,087578 16/11/2023 105.681 3039 0,00

i i Comprato USD venduto IDR a 0,000063 16/11/2023 923171 3.009 0,00

s Crbmaut o ot i mr o
i omprato venduto al)l .. X A

§§;ijv?ﬁ‘ggk§s‘,'“de* (VBS) o 89T e 50y Comprato USD venduto CLP a 0001150 16/11/2023 90.199 2785 000

Cisco Systems (IPLS) UsD 14756 (494 (000)  Comprato USD venduto MXN a 0,057577 1¢/11/2023 63.562 2714 0,00

Solactive European Pure (O) (JPLS) EUR 4382777 (84735) (002)  Comprato USD venduto MYR a 0,216516 16/11/2023 86.364 2653 0,00

Euro Stoxx Bank (JPLS) EUR 6370404 (240281) (005)  Comprato USD venduto CNY o 0,137680 16/11/2023 271.745 2591 0,00

$8P Developed Ex-Korea (JPLS) ) 5.300.377 (252365)  (0,06) Comprato USD venduto MXN a 0,057884 16/11/2023 52.126 2516 0,00

Financial Times-Se 100 Index (HSBC) GBP 7.124.034 (297.541) (0:071 Comprato USD venduto PEN a 0,267695 16/11/2023 98.157 2.494 0,00

(862.356) (0,20) Comprato USD venduto SGD a 0,736847 16/11/2023 267.293 2417 0,00

- d Comprato USD venduto BRL a 0,198814 16/11/2023 402,074 2408 0,00

Comprato PLN venduto USD a 4,305350 16/11/2023 106581 2164 0,00
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Profitti/ % Esposizione Profitti/ %

Esposizione (perdite) non Attivo sottostante (perdite) non Attivo

sottostante EUR realizzati EUR netto EUR realizzati EUR netto

Comprato USD venduto PEN a 0,266686 16/11/2023 98.215 2116 0,00 Comprato EUR venduto GBP a 1,144832 22/11/2023 11121 (265) (0,00
Comprato USD venduto CZK a 0,044909 16/11/2023 46.398 2.107 0,00 Comprato USD venduto RON a 0,211921 16/11/2023 79.729 (273) (0,00
Comprato USD venduto CLP a 0,001146 16/11/2023 76.910 2.095 0,00 Comprato CZK venduto USD a 23,252230 16/11/2023 292.183 (328) (0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,156409 16/11/2023 279.620 2.092 0,00 Comprato USD venduto INR a 0,011992 16/11/2023 308.523 (344) (0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,157104 16/11/2023 252978 2.046 0,00 Comprato KRW venduto USD a 1348,900001 16/11/2023 286.415 (384)  (0,00;
Comprato PLN venduto USD a 4,399067 16/11/2023 472711 2.010 0,00 Comprato CZK venduto USD a 23,246700 16/11/2023 284.951 (388)  (0,00;
Comprato MYR venduto USD a 4,774000 16/11/2023 666.007 1.891 0,00 Comprato USD venduto HUF a 0,002743 16/11/2023 93.325 (390) (0,00
Comprato USD venduto CLP a 0,001160 16/11/2023 46.629 1838 0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,944874 16/11/2023 354.963 (390) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 19,085279 16/11/2023 109.226 1828 0,00 Comprato CZK venduto USD a 23,069323 16/11/2023 43.750 (393) (0,00
Comprato USD venduto PEN a 0,269230 16/11/2023 57121 1.787 0,00 Comprato GBP venduto EUR a 0,870439 16/11/2023 444.153 (396)  (0,00;
Comprato USD venduto RON a 0,218680 16/11/2023 62.034 1.759 0,00 Comprato TWD venduto USD a 32,153000 16/11/2023 50.056 (414)  (0,00;
Comprato USD venduto THB a 0,028753 16/11/2023 50.390 1.620 0,00 Comprato USD venduto KRW a 0,000739 16/11/2023 173.808 (415)  (0,00;
Comprato EUR venduto GBP a 1,156917 16/11/2023 195.555 1550 0,00 Comprato USD venduto TRY a 0,034655 16/11/2023 45.981 (420) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 19,264380 16/11/2023 58.311 1532 0,00 Comprato MYR venduto USD a 4,712000 16/11/2023 44131 (449) (0,00
Comprato COP venduto USD a 4182,310004 16/11/2023 156.380 1500 0,00 Comprato USD venduto COP a 0,000240 16/11/2023 111.160 (453) (0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,216572 16/11/2023 47.702 1.478 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,263500 16/11/2023 49.122 (462) (0,00
Comprato USD venduto COP a 0,000249 16/11/2023 46.224 1.440 0,00 Comprato USD venduto EUR a 1,054259 16/11/2023 167.933 (464) (0,00
Comprato COP venduto USD a 4264,249995 16/11/2023 48.813 1.434 0,00 Comprato USD venduto ZAR a 0,052847 16/11/2023 61.021 (488)  (0,00;
Comprato USD venduto RON a 0,216905 16/11/2023 68.983 1.380 0,00 Comprato USD venduto TRY a 0,034627 16/11/2023 50.214 (498)  (0,00;
Comprato USD venduto MXN a 0,056907 16/11/2023 43.684 1335 0,00 Comprato USD venduto EUR a 1,053424 16/11/2023 143.426 (510) (0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,214810 16/11/2023 57.917 1309 0,00 Comprato TWD venduto USD a 32,059000 16/11/2023 46.993 (525) (0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,213912 16/11/2023 71.236 1305 0,00 Comprato IDR venduto USD a 15710,400023 16/11/2023 46.289 (544) (0,00
Comprato EUR venduto GBP a 1,163375 16/11/2023 95.296 1291 0,00 Comprato USD venduto PLN a 0,236297 16/11/2023 188.249 (547) (0,00
Comprato USD venduto PLN a 0,242020 16/11/2023 58.006 1.232 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,251070 16/11/2023 50.565 (561)  (0,00;
Comprato BRL venduto USD a 5,161520 16/11/2023 58.599 1.176 0,00 Comprato EUR venduto GBP a 1,146054 16/11/2023 394.101 (607)  (0,00;
Comprato USD venduto HUF a 0,002775 16/11/2023 146.875 1118 0,00 Comprato USD venduto ZAR a 0,052769 16/11/2023 65.007 (615) (0,00
Comprato THB venduto USD a 36,413600 16/11/2023 77.346 1112 0,00 Comprato USD venduto RON a 0,211522 16/11/2023 117.154 (622) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,136598 16/11/2023 693.599 1109 0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,941623 16/11/2023 138.906 (630) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,061184 16/11/2023 289.824 1.098 0,00 Comprato USD venduto MYR a 0,209534 16/11/2023 250.994 (632) (0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,210393 16/11/2023 693.736 1.092 0,00 Comprato HUF venduto USD a 360,062511 16/11/2023 77.640 (646) (0,00
Comprato USD venduto BRL a 0,201505 16/11/2023 54.102 1060 0,00 Comprato PHP venduto USD a 56,643500 16/11/2023 309.631 (695) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137255 16/11/2023 150.873 968 0,00 Comprato KRW venduto USD a 1334,270005 16/11/2023 57.788 (703) (0,00
Comprato TRY venduto USD a 28,813230 16/11/2023 123.406 952 0,00 Comprato USD venduto ZAR a 0,053136 16/11/2023 276.839 (712) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137202 16/11/2023 147.011 886 0,00 Comprato USD venduto MYR a 0,209293 16/11/2023 195.651 (717) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137839 16/11/2023 76.501 818 0,00 Comprato USD venduto PLN a 0,236139 16/11/2023 204.547 (730) (0,00
Comprato USD venduto IDR a 0,000064 16/11/2023 42.396 688 0,00 Comprato USD venduto MXN a 0,054275 16/11/2023 43.947 (752) (0,00
Comprato USD venduto BRL a 0,198906 16/11/2023 105.053 678 0,00 Comprato COP venduto USD a 4107,423898 16/11/2023 91.856 (779)  (0,00;
Comprato EUR venduto USD a 0,951004 16/11/2023 124.114 668 0,00 Comprato CZK venduto USD a 23,214700 16/11/2023 291.650 (798)  (0,00;
Comprato USD venduto SGD a 0,732749 16/11/2023 190.101 652 0,00 Comprato USD venduto THB a 0,027705 16/11/2023 151.980 (827) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 18,950868 16/11/2023 63.463 608 0,00 Comprato USD venduto PEN a 0,258183 16/11/2023 79.399 (875) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,137627 16/11/2023 64.405 589 0,00 Comprato USD venduto COP a 0,000238 16/11/2023 58.559 (877) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 19,039024 16/11/2023 37.257 532 0,00 Comprato USD venduto EUR a 1,050306 16/11/2023 139.621 (908) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,060707 16/11/2023 157.628 526 0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,943185 16/11/2023 316.237 (912) (0,00
Comprato USD venduto BRL a 0,197877 16/11/2023 419.017 521 0,00 Comprato CZK venduto USD a 22,809020 16/11/2023 46.610 (940)  (0,00;
Comprato THB venduto USD a 35,948300 16/11/2023 361.426 510 0,00 Comprato USD venduto CZK a 0,042687 16/11/2023 152.857 (966)  (0,00;
Comprato USD venduto EUR a 1,091333 16/11/2023 15.028 485 0,00 Comprato TWD venduto USD a 31,829693 16/11/2023 54.988 (1.003) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,090472 16/11/2023 15.289 481 0,00 Comprato USD venduto PLN a 0,231338 16/11/2023 45.792 (1.091) (0,00
Comprato USD venduto CLP a 0,001121 16/11/2023 101.452 471 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,258970 16/11/2023 110.686 (1.109) (0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,030919 16/11/2023 191.641 462 0,00 Comprato USD venduto ZAR a 0,051991 16/11/2023 49.529 (1.192) (0,00,
Comprato USD venduto EUR a 1,059461 16/11/2023 208.408 450 0,00 Comprato BRL venduto USD a 4,953340 16/11/2023 59.006 (1.243) (0,00
Comprato KRW venduto USD a 1352,699999 16/11/2023 293.222 432 0,00 Comprato USD venduto BRL a 0,196722 16/11/2023 282.146 (1.297) (0,00,
Comprato USD venduto CNY a 0,136657 16/11/2023 184.094 374 0,00 Comprato USD venduto EUR a 1,053455 16/11/2023 371.273 (1.329) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 18,885690 16/11/2023 59.469 363 0,00 Comprato BRL venduto USD a 4,954464 16/11/2023 64.358 (1.342) (0,00
Comprato USD venduto CNY a 0,136570 16/11/2023 258.282 360 0,00 Comprato USD venduto HUF a 0,002696 16/11/2023 64.021 (1.347) (0,00
Comprato MXN venduto USD a 18,277448 16/11/2023 38.706 359 0,00 Comprato GBP venduto EUR a 0,866484 16/11/2023 248.566 (1.350) (0,00,
Comprato EUR venduto USD a 0,946841 16/11/2023 330.248 324 0,00 Comprato THB venduto USD a 35,269800 16/11/2023 78.860 (1.379) (0,00,
Comprato USD venduto KRW a 0,000742 16/11/2023 195.212 319 0,00 Comprato PEN venduto USD a 3,732800 16/11/2023 54314 (1.386) (0,00,
Comprato TRY venduto USD a 28,743191 16/11/2023 59.947 316 0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,050100 16/11/2023 741.734 (1.442) (0,00
Comprato USD venduto KRW a 0,000741 22/11/2023 452.180 310 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,299200 16/11/2023 320.017 (1.451) (0,00
Comprato USD venduto TRY a 0,035161 16/11/2023 54.845 294 0,00 Comprato SGD venduto USD a 1,353847 16/11/2023 130.408 (1.481) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,059511 16/11/2023 129.301 285 0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,049700 16/11/2023 731.819 (1.481) (0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,873684 16/11/2023 99.500 282 0,00 Comprato GBP venduto EUR a 0,864846 16/11/2023 218.459 (1.597) (0,00,
Comprato USD venduto CNY a 0,136578 16/11/2023 191.985 279 0,00 Comprato SGD venduto USD a 1,352820 16/11/2023 132.534 (1.605) (0,00
Comprato USD venduto BRL a 0,199510 16/11/2023 28.666 273 0,00 Comprato GBP venduto EUR a 0,866164 16/11/2023 292.180 (1.694) (0,00
Comprato CLP venduto USD a 907,890115 22/11/2023 19.116 245 0,00 Comprato RON venduto USD a 4,585351 16/11/2023 69.063 (1.721) (0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,872454 16/11/2023 151.848 216 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,286500 16/11/2023 277.729 (1.741) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,058798 16/11/2023 106.499 163 0,00 Comprato IDR venduto USD a 15859,000001 16/11/2023 727.244 (1.749) (0,00
Comprato USD venduto TWD a 0,030863 16/11/2023 188.535 116 0,00 Comprato IDR venduto USD a 15535,800056 16/11/2023 76.946 (1.749) (0,00
Comprato USD venduto MYR a 0,210194 16/11/2023 184.930 116 0,00 Comprato USD venduto HUF a 0,002723 16/11/2023 153.779 (1.769) (0,00,
Comprato USD venduto THB a 0,027905 16/11/2023 56.023 96 0,00 Comprato CZK venduto USD a 22,968970 16/11/2023 139.211 (1.850) (0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,871861 16/11/2023 103.212 76 0,00 Comprato IDR venduto USD a 15284,999994 16/11/2023 49.934 (1.923) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,824333 16/11/2023 68.538 14 0,00 Comprato CZK venduto USD a 23,121460 16/11/2023 290.764 (1.960) (0,00
Comprato USD venduto TRY a 0,034988 16/11/2023 28.621 " 0,00 Comprato USD venduto PHP a 0,017501 16/11/2023 313.678 (2.015) (0,00
Comprato EUR venduto CHF a 1,044360 16/11/2023 321 1 0,00 Comprato CNY venduto USD a 7,266720 16/11/2023 225.287 (2.020) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,822759 16/11/2023 133.269 0 0,00 Comprato USD venduto COP a 0,000239 16/11/2023 179.444 (2.035) (0,00,
Comprato HKD venduto USD a 7,822600 16/11/2023 45711 (1) (0,00 Comprato MYR venduto USD a 4,618600 16/11/2023 69.825 (2.081) (0,00
Comprato PHP venduto USD a 56,258009 16/11/2023 1329 (12) (0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,943430 16/11/2023 860.174 (2.257) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,820701 16/11/2023 51.848 (13) (0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,038020 16/11/2023 524.962 (2.274) (0,00
Comprato USD venduto SGD a 0,730186 16/11/2023 188.221 (15) (0,00 Comprato USD venduto THB a 0,027590 16/11/2023 253.223 (2.427) (0,00
Comprato USD venduto RON a 0,212501 16/11/2023 45.755 (32) (0,00 Comprato USD venduto COP a 0,000229 16/11/2023 50.653 (2.581) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,053905 16/11/2023 12.253 (38) (0,00 Comprato THB venduto USD a 35,131000 16/11/2023 121.139 (2.587) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,942279 16/11/2023 11.267 (43) (0,00 Comprato IDR venduto USD a 15376,999990 16/11/2023 79.832 (2.613) (0,00,
Comprato HKD venduto USD a 7,817493 16/11/2023 68.426 (46) (0,00 Comprato COP venduto USD a 4085,450002 16/11/2023 190.414 (2.626) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,820498 16/11/2023 190.766 (54) (0,00 Comprato MYR venduto USD a 4,607890 16/11/2023 82.958 (2.659) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,940416 16/11/2023 14.015 (81) (0,00 Comprato PEN venduto USD a 3,797000 16/11/2023 311.883 (2.730) (0,00
Comprato CZK venduto USD a 23,267891 16/11/2023 205.886 (93) (0,00 Comprato GBP venduto EUR a 0,864143 16/11/2023 354.291 (2.876) (0,00
Comprato USD venduto TRY a 0,034930 16/11/2023 87.402 (109) (0,00 Comprato USD venduto ZAR a 0,052736 16/11/2023 300.828 (3.034) (0,00
Comprato KRW venduto USD a 1347,150003 16/11/2023 43.428 (114) (0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,915257 16/11/2023 94.134 (3.051) (0,00,
Comprato PLN venduto USD a 4,213617 16/11/2023 88.024 (126) (0,00 Comprato THB venduto USD a 34,818700 16/11/2023 103.050 (3.097) (0,00
Comprato RON venduto USD a 4,684950 16/11/2023 34.329 (129) (0,00 Comprato CLP venduto USD a 865,999999 16/11/2023 92.430 (3.104) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,944467 16/11/2023 101.624 (155) (0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,045200 16/11/2023 1.083.700 (3.157) (0,00
Comprato GBP venduto EUR a 0,870991 22/11/2023 350.939 (167) (0,00 Comprato TWD venduto USD a 32,057000 16/11/2023 283.682 (3.185) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,813089 16/11/2023 139.708 (172) (0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,014710 16/11/2023 357.538 (3.196) (0,00
Comprato EUR venduto USD a 0,933697 16/11/2023 13.829 (179) (0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,916528 16/11/2023 111.391 (3.460) (0,00
Comprato USD venduto ZAR a 0,053089 16/11/2023 53.458 (185) (0,00 Comprato EUR venduto ZAR a 0,050018 22/11/2023 540.373 (3.578) (0,00
Comprato USD venduto EUR a 1,056185 16/11/2023 196.432 (185) (0,00 Comprato MYR venduto USD a 4,617300 16/11/2023 119.450 (3.593) (0,00
Comprato INR venduto USD a 83,244000 16/11/2023 308.719 (197) (0,00 Comprato EUR venduto USD a 0,940656 16/11/2023 646.515 (3593) (0,00
Comprato SGD venduto USD a 1,364225 16/11/2023 52.956 (200) (0,00 Comprato BRL venduto USD a 5,025400 16/11/2023 527.839 (3.603) (0,00
Comprato USD venduto ZAR a 0,053050 16/11/2023 50.864 (213) (0,00 Comprato PLN venduto USD a 4,121359 16/11/2023 155.359 (3.620) (0,00
Comprato ZAR venduto USD a 18,742900 16/11/2023 166.262 (250) (0,00 Comprato MXN venduto USD a 17,125133 16/11/2023 67.805 (3.686) (0,00
Comprato HKD venduto USD a 7,810250 16/11/2023 164.506 (262) (0,00 Comprato ILS venduto USD a 3,784297 16/11/2023 58.085 (3.688) (0,00
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%

Esposizione (perdite) non Attivo
sottostante EUR realizzati EUR netto

Esposizione

sottostante

EUR

Comprato TWD venduto USD a 31,734300 16/11/2023 177.569
Comprato MXN venduto USD a 17,544993 16/11/2023 121373
Comprato CNY venduto USD a 7,282500 16/11/2023 564.338
Comprato MYR venduto USD a 4,623200 16/11/2023 133.351
Comprato USD venduto PLN a 0,228688 16/11/2023 110.085
Comprato MYR venduto USD a 4,616300 16/11/2023 133.284
Comprato RON venduto USD a 4,545600 16/11/2023 128.598
Comprato IDR venduto USD a 15473,000011 16/11/2023 168.886
Comprato PEN venduto USD a 3,784500 16/11/2023 390.882
Comprato CZK venduto USD a 22,287094 16/11/2023 113.624
Comprato USD venduto THB a 0,027024 16/11/2023 166.511
Comprato PEN venduto USD a 3,735200 16/11/2023 204.545
Comprato PEN venduto USD a 3,745000 16/11/2023 243518
Comprato ILS venduto USD a 3,774022 16/11/2023 82.901
Comprato BRL venduto USD a 4,952000 16/11/2023 273.482
Comprato EUR venduto CZK a 0,040437 22/11/2023 1.353.392
Comprato USD venduto COP a 0,000235 16/11/2023 219.113
Comprato USD venduto MXN a 0,054433 16/11/2023 423.767
Comprato MYR venduto USD a 4,669000 16/11/2023 315479
Comprato SGD venduto USD a 1,362194 16/11/2023 1.180.286
Comprato USD venduto ZAR a 0,052727 16/11/2023 616.717
Comprato USD venduto PLN a 0,232243 16/11/2023 320.560
Comprato EUR venduto USD a 0,920176 16/11/2023 254.481
Comprato RON venduto USD a 4,534600 16/11/2023 196.043
Comprato PLN venduto USD a 4,113802 16/11/2023 308.065
Comprato EUR venduto USD a 0,913306 16/11/2023 228.684
Comprato THB venduto USD a 35,005000 16/11/2023 335.728
Comprato USD venduto THB a 0,027500 16/11/2023 707.031
Comprato CZK venduto USD a 22,172558 16/11/2023 191.596
Comprato CZK venduto USD a 22,214223 16/11/2023 199.416
Comprato IDR venduto USD a 15325,679984 16/11/2023 254.832
Comprato USD venduto ZAR a 0,051933 16/11/2023 375592
Comprato TWD venduto USD a 32,060000 16/11/2023 850.966
Comprato USD venduto CLP a 0,001071 16/11/2023 235.261
Comprato EUR venduto USD a 0,927018 16/11/2023 483.707
Comprato USD venduto ZAR a 0,051965 16/11/2023 398.458
Comprato EUR venduto USD a 0,917912 16/11/2023 419.605
Comprato EUR venduto THB a 0,026102 22/11/2023 1.371.887
Comprato USD venduto COP a 0,000233 16/11/2023 367.831
Comprato EUR venduto USD a 0,916981 16/11/2023 453.460
Comprato MXN venduto USD a 17,665800 16/11/2023 578.711
Comprato USD venduto CLP a 0,001066 22/11/2023 332.078
Comprato GBP venduto EUR a 0,856464 16/11/2023 949.596
Comprato MXN venduto USD a 17,374895 16/11/2023 422.745
Comprato MXN venduto USD a 17,355287 16/11/2023 419.189
Comprato EUR venduto USD a 0,911589 16/11/2023 494.727
Comprato PLN venduto USD a 4,135600 16/11/2023 950.920
Comprato IDR venduto USD a 15368,000000 16/11/2023 579.876
Comprato USD venduto PLN a 0,233928 16/11/2023 1.535.338
Comprato HUF venduto USD a 357,217200 16/11/2023 1.253.219
Comprato RON venduto USD a 4,492258 16/11/2023 507.682
Comprato USD venduto BRL a 0,192234 16/11/2023 901.183
Comprato PLN venduto USD a 4,068055 16/11/2023 755.033
Comprato CLP venduto USD a 862,500000 16/11/2023 762.789
Comprato EUR venduto USD a 0,913364 16/11/2023 846.480
Comprato ILS venduto USD a 3,841403 16/11/2023 632.172
Comprato CNY venduto USD a 7,161500 16/11/2023 1.909.646
Comprato THB venduto USD a 34,797000 16/11/2023 1.492.612
Comprato MYR venduto USD a 4,540000 16/11/2023 1.224.987
Comprato MXN venduto USD a 17,348057 16/11/2023 1.608.800
Comprato CHF venduto EUR a 0,947527 22/11/2023 10.067.259
Comprato JPY venduto EUR a 157,469440 22/11/2023 22.683.944

Comprato EUR venduto USD a 0,903268 16/11/2023

Azioni A-ACC (USD) (hedged)

Comprato USD venduto EUR a 1,059679 28/11/2023 5.445.802
Comprato EUR venduto CHF a 1,062332 28/11/2023 225.595
Comprato EUR venduto JPY a 0,006326 28/11/2023 298.806
Comprato EUR venduto SEK a 0,085911 28/11/2023 22.156
Comprato COP venduto USD a 4258,669085 28/11/2023 13.136
Comprato MXN venduto EUR a 19,629469 28/11/2023 9.511
Comprato THB venduto EUR a 38,663606 28/11/2023 9.500
Comprato COP venduto USD a 4293,993812 28/11/2023 4.801
Comprato ZAR venduto EUR a 20,283735 28/11/2023 6.744
Comprato EUR venduto NOK a 0,085622 28/11/2023 9.475
Comprato USD venduto IDR a 0,000063 28/11/2023 39.924
Comprato GBP venduto EUR a 0,873191 28/11/2023 23.134
Comprato EUR venduto NOK a 0,085461 28/11/2023 3.088
Comprato THB venduto EUR a 38,005706 28/11/2023 12.624
Comprato CNY venduto EUR a 7,762834 28/11/2023 8.167
Comprato BRL venduto USD a 5,073310 28/11/2023 11.778
Comprato ZAR venduto EUR a 19,927953 28/11/2023 4.566
Comprato RON venduto EUR a 4,985358 28/11/2023 4.293
Comprato PLN venduto EUR a 4,472346 28/11/2023 4.807
Comprato HUF venduto EUR a 386,186423 28/11/2023 2.661
Comprato USD venduto MYR a 0,210261 28/11/2023 37.562
Comprato EUR venduto DKK a 0,134048 28/11/2023 22.487
Comprato EUR venduto DKK a 0,134060 28/11/2023 6111
Comprato MYR venduto USD a 4,756502 28/11/2023 1.792
Comprato CNY venduto EUR a 7,748184 28/11/2023 12.906
Comprato HUF venduto EUR a 384,765332 28/11/2023 9.516
Comprato MYR venduto USD a 4,755399 28/11/2023 8.290
Comprato TWD venduto USD a 32,369976 28/11/2023 4.477
Comprato MXN venduto EUR a 19,177593 28/11/2023 5.652
Comprato RON venduto EUR a 4,971703 28/11/2023 11.384
Comprato PLN venduto EUR a 4,455992 28/11/2023 4376
Comprato IDR venduto USD a 15852,895297 28/11/2023 5.982
Comprato IDR venduto USD a 15875,505159 28/11/2023 10.677
Comprato EUR venduto RON a 0,200661 28/11/2023 15.678

realizzati EUR netto
(3761) (0,00
(3.784) (0,00
(3.845) (0,00
(3.846) (0,00
(3.854) (0,00
(4.037) (0,00
(4.292) (0,00
(4507) (0,00
(4.697) (0,00
(4838) (0,00
(4978) (0,00
(5.091) (0,00
(5.437) (0,00
(5.474) (0,00
(5.834) (0,00
(5.918) (0,00
(5.943) (0,00
(6.035) (0,00
(6.063) (0,00
(6:213) (0,00
(6.324) (0,00
(6:415) (0,00
(6.924) (0,00
(7.002) (0,00
(7.729) (0,00
(7.883) (0,00
(8.348) (0,00
(9.048) (0,00
(9.102) (0,00
(9.116) (0,00
(9.162) (0,00
(9.446) (0,00
(9.475) (0,00
(9575) (0,00
(9.662) (0,00
(9.788) (0,00
(12.421) (0,00,
(13.285) (0,00
(13.343) (0,00
(13.869) (0,00
(14.183) (0,00
(14.634) (0,00
(16.079) (0,00
(17.151) (0,00
(17.461) (0,00
(17.952) (0,00
(18.945)  (0,00!
(19.305)  (0,00!
(19.809)  (0,00!
(20.247) (0,00,
(22.703) (0,01
(24.610)  (0,01)
(27.129)  (0,01)
(28595)  (0,01)
(29.127)  (0,01)
(31.202)  (0,01)
(44523)  (0,01)
(45.764)  (0,01)
(56.736)  (0,01)
(67.655)  (0,02)
(127.106)  (0,03)
340.768)  (0,08)
26.664.373 1.202.116, 0,27
(1.193.716)  (0,27)
10076 0,00
4.294 0,00
3.165 0,00
335 0,00
330 0,00
216 0,00
184 0,00
161 0,00
138 0,00
114 0,00
76 0,00
42 0,00
310,00
25 0,00
15 0,00
13 0,00
12 0,00
9 0,00
9 000
9 000
8 000
7 0,00
2 0,00
(1) (0,00
(1) (0,00
(2) (0,00
(3) (0,00)
(5) (0,00
(5) (0,00
(8 (0,00
(8)  (0,00)
(20) (0,00
(21)  (0,00)
(26) (0,00
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Comprato EUR venduto PLN a 0,223793 28/11/2023
Comprato KRW venduto USD a 1346,559437 28/11/2023
Comprato TWD venduto USD a 32,314906 28/11/2023
Comprato COP venduto USD a 4059,489744 28/11/2023
Comprato EUR venduto HUF a 0,002586 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,145680 28/11/2023
Comprato EUR venduto CNY a 0,128656 28/11/2023
Comprato USD venduto COP a 0,000239 28/11/2023
Comprato USD venduto BRL a 0,196551 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,143016 28/11/2023
Comprato EUR venduto THB a 0,025852 28/11/2023
Comprato EUR venduto ZAR a 0,049360 28/11/2023
Comprato USD venduto COP a 0,000233 28/11/2023
Comprato EUR venduto MXN a 0,051211 28/11/2023

Azioni A-HMDIST (G) (HKD) (hedged)
Comprato HKD venduto EUR a 8,286050 28/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,062332 28/11/2023
Comprato EUR venduto JPY a 0,006326 28/11/2023
Comprato MXN venduto EUR a 19,629484 28/11/2023
Comprato MXN venduto EUR a 19,449048 28/11/2023
Comprato USD venduto EUR a 1,059772 28/11/2023
Comprato USD venduto IDR a 0,000063 28/11/2023
Comprato PLN venduto EUR a 4,472345 28/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,047895 28/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,873190 28/11/2023
Comprato USD venduto MYR a 0,210261 28/11/2023
Comprato BRL venduto USD a 5,073318 28/11/2023
Comprato EUR venduto DKK a 0,134027 28/11/2023
Comprato MYR venduto USD a 4,756507 28/11/2023
Comprato MYR venduto USD a 4,755399 28/11/2023
Comprato IDR venduto USD a 15875,476568 28/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,223793 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,145680 28/11/2023
Comprato JPY venduto EUR a 157,924855 28/11/2023
Comprato EUR venduto HKD a 0,120691 28/11/2023
Comprato IDR venduto USD a 15852,892129 28/11/2023
Comprato USD venduto BRL a 0,196550 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,143016 28/11/2023
Comprato EUR venduto MXN a 0,051264 28/11/2023
Comprato EUR venduto USD a 0,943682 28/11/2023
Comprato EUR venduto MXN a 0,051211 28/11/2023

Azioni A-HMDIST (G) (USD) (hedged)
Comprato USD venduto EUR a 1,059679 28/11/2023
Comprato EUR venduto CHF a 1,062332 28/11/2023
Comprato EUR venduto JPY a 0,006326 28/11/2023
Comprato ZAR venduto EUR a 20,283732 28/11/2023
Comprato MXN venduto EUR a 19,629443 28/11/2023
Comprato USD venduto IDR a 0,000063 28/11/2023
Comprato GBP venduto EUR a 0,873192 28/11/2023
Comprato PLN venduto EUR a 4,472358 28/11/2023
Comprato USD venduto MYR a 0,210261 28/11/2023
Comprato BRL venduto USD a 5,073305 28/11/2023
Comprato PLN venduto EUR a 4,463699 28/11/2023
Comprato MYR venduto USD a 4,756497 28/11/2023
Comprato MXN venduto EUR a 19,177662 28/11/2023
Comprato MYR venduto USD a 4,755400 28/11/2023
Comprato IDR venduto USD a 15875,509435 28/11/2023
Comprato EUR venduto PLN a 0,223793 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,145680 28/11/2023
Comprato IDR venduto USD a 15852,893025 28/11/2023
Comprato USD venduto BRL a 0,196551 28/11/2023
Comprato EUR venduto GBP a 1,143016 28/11/2023
Comprato EUR venduto ZAR a 0,049360 28/11/2023
Comprato EUR venduto MXN a 0,051211 28/11/2023

Futures

Euro-Btp Bond Future 07/12/2023

US 10 Year Bond Future 19/12/2023
Euro-Schatz Bond Future 07/12/2023
US 2 Year Bond Future 29/12/2023
Long Gilt Bond Future 27/12/2023
Korea 10 Year Bond Future 19/12/2023
US Ultra Bond Future 19/12/2023

US Long Bond Future 19/12/2023
Euro-Bobl Bond Future 07/12/2023
Euro-Bond Future 07/12/2023

US Ultra 10 Year Bond Future 19/12/2023
US 5 Year Bond Future 29/12/2023

Valuta

EUR
usb
EUR
UsD
GBP
KRW
usb
usb
EUR
EUR
usD
usb

27.330 @7 (000
10507 (33) (0,00
17.443 (51) (0,00
2.435 (56) (0,00
12184 (57) (0,00
40,041 57) (0,00
21.088 (65) (0,00
13.342 (109) (0,00
41752 (165) (0,00
97.752 (367) (0,00,
22334 (434) (0,00
25.412 (480) (0,00
18.428 (607) (0,00
38785 (661) (0.00)

16.002 0,00

1.167.275 1.990 0,00
44.097 839 0,00
61.453 651 0,00
7.693 174 0,00
6.052 80 0,00
17.645 34 0,00
8.061 15 0,00
6.104 12 0,00
2293 12 0,00
4924 9 000
8.129 2 0,00
2.124 2 0,00
5910 1 0,00
1.868 0 0,00
6263 @2 (0,00
1912 ) (0,00
6116 ©) (000
5.851 ® (000
1171 (13) (0,00
12.343 (20) (0,00
6174 @21 (0,00
8.433 (33) (0,00
23176 #7) (0,00
6132 (98) (0,00
55.686 (103) (0,00
7.867 134 0,00)
3.292 0,00

1.213.576 2.245 0,00
48.997 933 0,00
66.880 708 0,00
5.832 120 0,00
1.707 39 0,00
8.836 17 0,00
5.268 10 0,00
1.565 3 0,00
9.063 2 0,00
2.013 2 0,00
5.175 0 0,00
2.206 0 0,00
1.304 () (0,00)
6859 @) (0,00)
2.106 ) (0,00)
6.743 7 (000)
9.179 (13)  (0,00)
6757 (23)  (0,00)
8.899 (35)  (0,00)
22.487 (84)  (0,00)
5952 (113)  (0,00)
8.430 144 0,00
3.653 0,00

. Profitti/ %
Esposizione (perdite) non Attivo
sottostante realizzati EUR netto
(12.031.262) 424.832 0,10
(576.983) 21218 0,00
661922 (1322)  (0,00)
283.067 (1.447)  (0,00)
575.318 (5.907)  (0,00)
447.830.305 (9.427)  (0,00)
188.066 (23.253)  (0.01)
339.970 (31382)  (0.01)
9.015.281 (34.474)  (0.01)
2.225.417 (36.073)  (0,01)
1560.877 80338)  (0,02)
6.641.588 120.308 0,03,
102.119 0,02
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. Profitti/ % Valore di %
Esposizione (perdite) non Attivo . mercato in  Attivo
Valuta  sottostante realizzati EUR netto Valuta Contratti EUR netto
i i d'i Scrittura Call ENEL 6,5 17/11/2023 EUR (194) (1) (0,00
SWCIP sul tassi diinteresse Scrittura Call Dell Technologies 77,5 17/11/2023 usb g ((1% Eg,gg
Paga 2,476% fisso riceve variabile. (6m EURIBOR) 11/04/2053 EUR 1.382.063 173942 0,04 Scrittura Call Dell Technologies 75 17/11/2023 usb 1 :
Pogo 2,458% fisso riceve variabile. &m EURIBOR§ 055042053 EUR 1.338.493 173162 0,04  Scrittura Call DBS Group Holdings 34,4 15/12/2023 SGD (15) (1) (ggg
Paga 2,661% fisso riceve variabile. (6m EURIBOR) 31/07/2053 EUR 615567 55338 0,01 Scrittura Call DBS Group Hldgs 34,7 15/12/2023 SGD (150) (w) (u'oo
Paga 2,708% fisso riceve variabile. (6ém EURIBOR) 02/08/2053 EUR 622.407 50421 0,01 Scrittura Call Colgate-Palmolive 80 17/11/2023 Usb (1) (u'oo
Paga 2,746% fisso riceve variabile. (6m EURIBOR) 04/08/2053 EUR 530,072 39137 0,01 Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 17/11/2023 Usb 0 (1> (0,00
Paga 2,826% fisso riceve variabile. (6ém EURIBOR) 07/08/2053 EUR 530,072 31129 0,01 Scrittura Call Cisco Systems 60 17/11/2023 usb 0 (1) (0,00
Riceve 3,801% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 25/07/2025 EUR 6.288.441 11191 0,00 Scrittura Call Bridgestone 6200 12/01/2024 JpY (15) (M (0,00
Riceve 2,501% fisso paga variabile (7d China) 05/06/2028 CNY 4.830.447 3263 0,00 Scrittura Call Blackrock 780 19/01/2024 usb g (1) (n'oo
Paga 4,225% fisso riceve variabile. (ém CZK PRIBOR) 23/03/2033 CzK 2.364.968 2057 0,00 Scrittura Call Blackrock 740 17/11/2023 usb ; (W) (u'oo
Riceve 2,485% fisso paga variabile (7d China) 20/06/2028 CNY 2.956.210 1687 0,00 Scrittura Call Blackrock 660 15/12/2023 Usb (1) (u'oo
Riceve 3,701% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 21/07/2025 EUR 7.437.941 935 0,00 Scrittura Call Blackrock 650 15/ 1128/523273” 2073 ng g (2> (u'oo
Riceve 2,399% fisso paga variabile (7d China) 05/07/2028 CNY 2.128.471 150 0,00 Scrittura Call Texas Instruments N 1/ I 9/ - s 1o (2> (0,00
Riceve 2,39% fisso paga variabile (7d China) 10/07/2028 CNY 4.256.942 310,00 Scrittura Call Singapore Exchange 10,1 29/12/ (184) (v
Paga 4,421% fisso riceve variabile. (3m ILS) 01/11/2033 ILS 118.248 (113)  (0,00) Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 75 17/11/2023 Usb 0 (2) (000
Paga 4,439% fisso riceve variabile. (3m ILS) 05/10/2033 ILS 459.395 (594)  (0,00) Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 72,5 17/11/2023 UsD 0 (2) (000
Riceve 5,17% fisso paga variabile (ém CLP) 06/06/2033 cLp 14.189.807 (947)  (0,00) Scrittura Call Saung Electronics 75030 09/11/2023 §ER|\<N (3?) (g) (ggg
Riceve 9,645% fisso paga variabile (28d MXIBTIIE) 29/09/2028 MXN 6148916 (1.059)  (0,00) Scrittura Call Sandvik 225 17/11/2023 o 3(3) (2) (u'oo
Riceve 1,82% fisso paga variabile (7d China) 07/05/2025 CNY 3.251.831 (1.599)  (0,00) Scrittura Call Samsung Electronics 76500 14/12/2023 (33) (2> (0,00
Riceve 8,395% fisso paga variabile (28d MXIBTIIE) 15/04/2033 MXN 2.069.347 (8.416)  (0,00) Scrittura Call Reckitt 6000 17/11/2023 GBP 0 (2) (0,00
Riceve 3,161% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 20/07/2028 EUR 2.637.088 (11.218)  (0,00) Scrittura Call Procter & Gamble 165 19/01/2024 usb 0 (2) (0,00
Riceve 5,16% fisso paga variabile (6m CLP) 10/07/2033 CLP 177.372.586 (12.122) ~ (0,00) Scrittura Call Procter &GGamb'Ij-‘l 160 11‘?1/213/1225)12142 2023 gﬂ? 10 (2) Eu'oo
Paga 4,838% fisso riceve variabile. (6m CZK PRIBOR) 08/03/2033 CzK 11.824.839 (12439) (000)  Scrittura Call Partners Group Hidgsg /12/! (1 (2) noo
Riceve 9,951% fisso paga variabile (28d MXIBTIIE) 02/04/2025 MXN 19.333.612 (15.144)  (0,00) Scrittura Call Novartis 94 17/11/2023 CHF (18) (2) (u'oo
Riceve 3,185% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 07/08/2033 EUR 1.333.728 (17.139)  (0,00) Scrittura Call KAO 6050 08/12/2023 Y (22) (2> (u'oo
Riceve 3,107% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 04/08/2033 EUR 1.299.530 (25.052)  (0,01) Scrittura Call KAO 5900 08/12/2023 JpY (20) (2> (0,00
Riceve 3,097% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 02/08/2033 EUR 1573.115 (31570)  (0,01) Scrittura Call Inditex 38 15/12/2023 EUR 0 (2) (0,00
Riceve 3,07% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 31/07/2033 EUR 1.573.115 (34.971) (0,01 Scrittura Call Endesa 21 19/01/2024 lEJLéIS (13 (2) (0,00
Riceve 8,33% fisso paga variabile (28d MXIBTIIE) 26/04/2033 MXN 18.446.749 (79.042)  (0,02) Scrittura Call Colgate-Palmolive 75 17/11/2023 ; (2) (u'oo
Riceve 8,49% fisso paga variabile (28d MXIBTIIE) 06/04/2033 MXN 29.562.098 (110.760) ~ (0,03) Scrittura Call Cisco Systems 60 19/01/2024 usb : (2) (u'oo
Riceve 2,903% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 11/04/2033 EUR 3.483.271 (121915)  (0,03) Scrittura Call Cisco Systems 60 15/12/2023 usb (2) (u'oo
Riceve 2,918% fisso paga variabile (6m EURIBOR) 05/04/2033 EUR 3.673.005 (123.889)  (0,03) ggmm gg” 23;&0% é"%@/ﬁ{, 1220/223023 ng g ((2; En'oo
(65.748) (081 gitirg Call Unilever 4200 17/11/2023 GBP 0 (3 (0,00
Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 600 20/12/2023 TWD (86) (3) (0,00
Scrittura Call Seagate Tech Holdings 82,5 19/01/2024 Usb 0 (3) (0,00
Valore di % Scrittura Call Roche Hldgs (Genussc) 275 19/01/2024 CHF 0 (3) (0,00
mercato in  Attivo Scrittura Call Roche HId (Genussc) 280 17/11/2023 CHF 0 (3) (0,00,
Valuta Contratti EUR netto Scrittura Call Roche Hld (Genussc) 275 15/12/2023 CHF 0 (3) (0,00
Scrittura Call Publicis Groupe 78 17/11/2023 EUR 0 (3) (0,00
- Scrittura Call Kone (B) 45 15/12/2023 EUR (10) (3 (0,00
Opzioni Scrittura Call Endesa 20 15/12/2023 EUR ( u) g Eggg
. . Scrittura Call Deutsche Boerse 180 17/11/2023 EUR 3 ,
Scritiura Call Uni-President Ent. 74,2 15/11/2023 WD (534) 0 000 Scrittura Call Dell Technologies 85 19;01;2024 usb 0 (3) (0,00;
Scritura Call UniPresident Ent. 73,6 15/11/2023 WD (540) 0 000 geiityra Call Cisco Systems 57,5 17/11/2023 ) 0 3) (000
Scritura Call Taiwan Semi Manu. 595 15/11/2023 WD (87) 0 000 gliittura Call Bridgestone 6400 12/01/2024 PY 23) 3 (000
Scritura Call Smurfit Kappa Gp (IEMD 15/12/2023 EUR (44) 0 000 giitura Call Bridgestone 6300 12/01/2024 PY (15) 3 (000
Scritura Call Smurfit Kappa Gp (IE)38 17/11/2023 EUR (45) 0 000 siitura Call UniBresident Ent. 73,2 20/12/2023 WD (534) @ (000
Scrittura Call Singapore Exchange 10,2 31/10/2023 SGD (151) 0 000 scrityra Call Taiwan Semi Manu. 400 20/12/2023 WD (125) “ (000
Scritura Call Singapore Exchange 10,1 31/10/2023 SGD (193) 0 000 Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 77,5 15/12/2023 usb 0 (4)  (0,00;
Scrittura Call Samsung Electronics 76500 09/11/2023 KRW (34) 0 0,00 Scrittura Call Sanofi 108 15/12/2023 EUR 0 4 (000
Scrittura Call Samsung Electronics 76000 09/11/2023 KRW (35) 0 0,00 Scrittura Call Sanofi 106 19/01/2024 EUR 0 4) (U:OO
Scritura Call Kone (B) 47 17/11/2023 EUR (1n 0 000 giiitura Call Reckitt 6300 19/01/2024 GBP 0 4 (000
Scritura Call KAO 6025 10/11/2023 Iy (22) 0 000 gliittura Call Procter & Gamble 160 15/12/2023 UsD 0 4) (000
Scr!tturc Call DBS Group Holdings 35,3 29/12/2023 SGD (13) 0 0,00 Scrittura Call Novartis 97 15/12/2023 CHF a7 4) (000
Scrittura Call DBS Group Hidgs 36,3 51/10/2023 SGD (2) 0 000 Sirittura Call HKT Trust (Stapled) 8,45 29/11/2023 HKD (795) @ (000
Scrittura Call DBS Group Hidgs 35,25 30/11/2023 SGD (16) 0 000 gl Call ENEL 67 15/12/2023 EUR 376) @ (@00
Scrittura Call DBS Group Hldgs 35 31/10/2023 SGD (19) 0 0,00 Scrittura Call Autoliv 110 15/03/2024 UsD 0 4 (000
Scritura Call Bridgestone 6500 08/12/2023 Iy (15) 0 000 giiittura Call Unilever 4200 15/12/2023 GBP 0 5) (000
Scr!huro Call Bridgestone 6400 08/12/2023 JpY (15) 0 0,00 Scrittura Call TRYG 145 15/12/2023 DKK 48) 5) (000
Scrittura Call Bridgestone 6050 10/11/2023 Py (19) 0 000 seiittura Call Seagate Tech. Holdings 80 19/01/2024 UsD 0 ) (000
Scrittura Call Bridgestone 6000 10/11/2023 py (15 0 000 Seiitura Call lberdrola 11,5 15/12/2023 EUR (118) ) (0,00
Scrittura Call Astellas Pharma. 2475 10/11/2023 Y (60) 0 000 Siiittura Call Dell Technologies 75 15/12/2023 UsD 0 ) (0,00
Scrittura Call Astellas Pharma. 2475 10/11/2023 py (60) 0 000 geitura Call Colgate-Palmolive 80 19/01/2024 ) 0 ) (000
Scrittura Call Astellas Pharma. 2400 10/11/2023 JPY (59) 0 0,00 Scrittura Call Autoliv 105 17/11/2023 UsD 0 ) (000
Scrittura Call Astellas Pharma. 2375 08/12/2023 JPY (58) 0 000 Scrittura Call Allianz 240 15/12/2023 EUR 0 5) (000
Scrittura Call Astellas Pharma. 2300 08/12/2023 Iy (58) 0 000 geinyra Call UniPresident Ent. 73 20/12/2023 WD (789) © (0
Scritora Call ALS 12,9 16/11/2023 AUD (60) 0 000 gitura Call Taiwan Semi Manu. 575 20/12/2023 WD 6) © (000
Scrittora Call ALS 12,8 16/11/2023 AUD (60) 0 000 scrivyrq Call Siemens 140 19/01/2024 EUR 0 © (000
Scrittora Call ALS 12,5 21/12/2023 AUD (60) 0 000 oiiittura Call Samsung Electronics 74000 14/12/2023 KRW 33) © (000
Scr!nura Call Texas Instruments 185 15/12/2023 usD 0 (1) (0,00 Scrittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR 0 © (000
Scritura Call Texas Instruments 130 15/12/2023 ush 0 (1) 000 Serivirg Call Partners Grp Holding 1140 19/01/2024 CHF ) © (000
Scrittura Call Taiwan Semi Manu. 570 15/11/2023 TWD (87) (1) (0,00 Scrittura Call Legrand 96 15/12/2023 EUR 0 © (000
Scrmurc Call Taiwan Semi Manu. 570 15/11/2023 TWD (87) (1) (0,00 Scrittura Call KAO 5850 12/01/2024 Y 30) © (000
Scrittura Call Singapore Exchange 9,9 30/11/2023 SGD (187) (M 000 Seritiyrg Call HKT Trust (Stapled) 8,6 28/12/2023 HKD (795) ) (000
Scrittura Call S!ngapore Exchange 9,9 30/11/2023 SGD (191) (1) (0,00) Scrittura Call Capgeminiff40 182 17/11/2023 EUR 0 ©® (000
Scrittura Call Singapore Exchange 10 30/11/2023 SGD (187) (1 000 Serivurg Call Bridgestone 6000 08/12/2023 IPY (15) © (000
Scritura Call Siemens 150 15/12/2023 EUR 0 (1 000 Scritura Call Allianz 235 17/11/2023 EUR 0 © (000
Scritura Call Siemens 148 15/12/2023 EUR 0 (1 000 Serivura Call 31 Group 2060 17/11/2023 GBP 0 © (000
Scritura Call Seagate Techn Hidgs 85 15/12/2023 usp 0 (1 000 Sciitirg Call Taiwan Semi Manu, 600 17/01/2024 WD (125) 7 (000
Scrittura Call Seagate Techn Hidgs 80 15/12/2023 usb 0 (1) (0,00 Scrittura Call Sampo (A) 44 15/12/2023 EUR 0 7 (000
Scrittura Call Seagate Tech. Holdings 85 19/01/2024 usb 0 (1 000 Serityra Call Publicis Groupe 80 15/12/2023 EUR 0 7 (000
Scritora Call Sandvik 230 15/12/2023 SEK M (1 000 Scriturg Call Deutsche Boerse 174 15/12/2023 EUR 0 7 (000
Scrittura Call Reckitt 150 15/12/2023 Gap 0 (1 000 Serityrg Call Samsung Electronics 73000 14/12/2023 KRW (34) ® (000
Scrittura Call Reckitt 6100 15/12/2023 Gap 0 (1 000 Scritira Call Natwest Group 260 19/01/2024 GBP (193) ©® (000
Scritura Call Procter & Gamble 160 17/11/2023 usp 0 (1 000 Scritura Call Natwest Group 260 17/11/2023 GBP (203) ©® (000
Scrittura Call Procter & Gamble 155 15/12/2023 usb 0 (1 000 Siiitirg Call Natwest Group 260 15/12/2023 GBP (193) ©® (000
Scrittura Call Partners Group Hidgsg 1060 17/11/2023 CHF (O] (1) (0,00 Serittura Call KAO 5800 12/01/2024 Y (30) ® (00
Scrittora Call Novartis 96 17/11/2025 CHE (18) (1 000 Serityra Call Iberdrola 11,5 19/01/2024 EUR (118) ® (0,00
Scritura Call KAO 6000 08/12/2023 Y (22) (N 000 Serivurg Call Iberdrola 11.25 15/12/2023 EUR (119) ©® (000
Scritura Call Inditex 39 15/12/2023 EUR 0 (1 000 Seritura Call Autoliv 115 15/03/2024 ) 0 ©® (000
Scritura Call Inditex 57 17/11/2025 EUR ) (1 000 Seritura Call Vonovia 24 17/11/2023 EUR 0 9 (000
Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (123) (1) (0,00 Scrittura Call Cisco Systems 57,5 15/12/2023 UsD 0 9 (000
Scrittura Call Iberdrola 11,25 17/11/2023 EUR (123) () ©00)  glinurg Call Avtoliv 110 15/12/2023 Usp 0 © (00
Scrittura Call HKT Trust (Stapled) 8,7 29/11/2023 HKD (807) (000 Shrg Call Vonovia 26 19/13/2023 EOR 0 10 (000
Scrittora Call HKT Trust (Stapled) 8,55 28/12/2023 HKD (65) () (000 Shurg Call Novarts 94 15/12/2023 ChF a7 10 (000
Scritura Call Ferrovial 31 17/11/2025 EUR ) (1 000 Serivurg Call Inditex 38 19/01/2024 EUR o) (10) (000
Scritura Call Epiroc (A) 230 15/12/2023 SEK (39 (1 000 Seritura Call Vonovia 27 19/01/2024 EUR 0 (1) (000
Scrittura Call Epiroc (A) 220 17/11/2023 SEK “0 (N 00 serinura Call TRYG 145 19/01/2024 DKK (48) (1 (0
Scritura Call Endesa 19,5 17/11/2023 EUR M (M (000 serittura Call Publicis Groupe 80 19/01/2024 EUR 0 (1) (000
Scrittura Call Elisa (A) 47 19/01/2024 EUR 0 (1 000 Serityra Call Capgeminiff4d 186 15/12/2023 EUR 0 (1) (000
Scrittura Call ENEL 6,6 17/11/2023 EUR (194) (1) (0,00)
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Valuta Contratti EUR netto
Scrittura Call Sampo (A) 40 19/01/2024 EUR 0 (12) (0,00 Paese Codice paese % Attivo netto

Scrittura Call Novartis (Regd) 90 19/01/2024 CHF (15) (12) (0,00
Scrittura Call Kone (B) 43 19/01/2024 EUR (13) (13) (0,00 Regno Unito GB 25,73
Scrittura Call Allianz 240 19/01/2024 EUR 0 (13) (0,00 Germania DE 16,33
Scrittura Call Unilever 4200 19/01/2024 GBP 0 (14) (0,00 Francia R 8,22
Scrittura Call Uni-President Ent. 71,2 17/01/2024 TWD (519) (14) (0,00 Ilanda IE 773
Scrittura Call Colgate-Palmolive 80 16/02/2024 usb 0 (14) (0,00 Paesi Bassi NL 6,29
Scrittura Call Allianz 230 15/12/2023 EUR 0 (14) (0,00 Spagna ES 5,89
Scrittura Call Zurich Insurance GP 440 15/12/2023 CHF 0 (16) (0,00 ltalia IT 4,00
Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 15/12/2023 usb 0 (16) (0,00 Lussemburgo LU 3,73
Scrittura Call Capgemini (FF40) 188 19/01/2024 EUR 0 (16) (0,00 USA us 337
Scrittura Call Sandvik 205 19/01/2024 SEK (1) (17) (0,00 Svizzera CH 2,82
Scrittura Call Procter & Gamble 155 19/01/2024 usb 0 (17) (0,00 Svezia SE 1,58
Scrittura Call Cisco Systems 57,5 19/01/2024 usD 0 (18) (0,00 Repubblica Ceca Cz 1,34
Scrittura Call 31 Group 2000 17/11/2023 GBP 0 (18) (0,00 Finlandia Fl 1,26
Scrittura Call 31 Group 2080 15/12/2023 GBP 0 (19) (0,00 Sovranazionali SU 0,80
Scrittura Call Progressive-Ohio 140 17/11/2023 usb 0 (20) (0,00 Grecia GR 0,74
Scrittura Call Singapore Exchange 9,8 30/01/2024 SGD (294) (21) (0,00 Portogallo PT 0,58
Scrittura Call ENEL 6,3 19/01/2024 EUR (180) (21) (0,00 Sudafrica ZA 0,55
Scrittura Call Novartis (Regd) 89 19/01/2024 CHF (15) (22) (0,00 Danimarca DK 0,54
Scrittura Call Ferrovial 30,5 15/12/2023 EUR (1) (23) (0,00 Brasile BR 0,53
Scrittura Call Iberdrola 11 19/01/2024 EUR (114) (24) (0,00 Austria AT 0,52
Scrittura Call Upm-Kymmene 36 19/01/2024 EUR (1) (25) (0,00 Belgio BE 0,50
Scrittura Call Legrand 88 19/01/2024 EUR 0 (25 (0,00 Polonia PL 0,45
Scrittura Call Colgate-Palmolive 77,5 19/01/2024 usD 0 (25) (0,00 Indonesia D 0,40
Scrittura Call Deutsche Boerse 170 19/01/2024 EUR 0 (26) (0,00 Hong Kong SAR Cina HK 0,36
Scrittura Call 31 Group 2100 19/01/2024 GBP 0 (26) (0,00 Malesia MY 0,33
Scrittura Call ENEL 6,2 19/01/2024 EUR (182) (29) (0,00 Georgia GE 0,28
Scrittura Call Allianz 230 19/01/2024 EUR 0 (31) (0,00 Tailandia TH 0,26
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 15/12/2023 CHF 0 (33) (0,00 Norvegia NO 0,22
Scrittura Call Zurich Insurance GP 430 17/11/2023 CHF 0 (38) (0,00 Colombia co 0,22
Scrittura Call Progressive-Ohio 155 19/01/2024 usD 0 (40) (0,00 Islanda IS 0,15
Scrittura Call Progressive-Ohio 160 19/01/2024 usb 0 (44) (0,00 Romania RO 0,14
Scrittura Call Progressive-Ohio 150 17/11/2023 usD 0 (49) (0,00 Pery PE 0,13
Scrittura Call Zurich Insurance Gp 440 19/01/2024 CHF 0 (50) (0,00 Messico MX 0,13
Scrittura Call RELX (NL) 34,5 19/01/2024 EUR (1) (50) (0,00 Turchia TR 0,12
Scrittura Call UPM-Kymmene 33 15/12/2023 EUR (1) (51) (0,00 Isole Cayman KY 0,12
Scrittura Call Dell Technologies 70 19/01/2024 usb 0 (51) (0,00 Ungheria HU 0,10
Scrittura Call UPM-Kymmene 32 17/11/2023 EUR O] (64) (0,0