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FORUM ONE

INFORMATIONEN FUR DIE AKTIONARE

1- INFORMATIONEN FUR DIE AKTIONARE

Einberufungen zur Hauptversammlung (einschlieRlich solcher, in
denen iber Anderungen der Griindungsurkunde oder die
Auflésung und Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds
beraten wird), werden jedem eingetragenen Anteilinhaber
mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung per Post
zugestellt und im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen in
Luxemburg im Memorial und in einer oder mehreren
Luxemburger oder anderen Zeitung(en), die der Verwaltungsrat
festlegt, verdffentlicht.

Die aktuelle Satzung des Fonds werden bei der
Registrierungsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt.
Ausfertigungen der Satzung sind dort erhaltlich.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Fondsanteile werden am
offiziellen Sitz des Fonds verdffentlicht. Dort sind die Jahres-und
Halbjahresberichte erhaltlich.

Der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
stehen Anlegern am Sitz der Gesellschaft und auf folgender
Webseite zur Verfiigung: www.edmond-de-rothschild.com, section
Institutional & Fund services, Presentation, NAV Center.

Auf der Grundlage von Finanzberichten kdnnen Kkeine
Zeichnungen entgegengenommen werden. Zeichnungen sind nur
gultig, wenn sie auf der Grundlage des aktuellen Prospekts,
ergdnzt durch den letzten Jahresbericht, wenn dieser spéter
verdffentlicht wurde, erfolgen.

2-NETTOINVENTARWERT JE ANTEIL

Der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds FORUM ONE -
VCG Partners Vietnam Fund wird an jedem Geschaftstag in
Luxemburg und Vietnam berechnet, mit Ausnahme von
Karfreitag, 24. Dezember (Heiligabend) und jedem anderen Tag,
an dem die Wertpapierbdrsen in Vietnam geschlossen sind.

Fir den Teilfonds FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund
wurde ein nicht handelbarer Nettoinventarwert am 30. Juni 2020
fir die Zwecke dieses Abschlusses errechnet. Dieser nicht
handelbare Nettoinventarwert basiert auf den letzt verfligbaren
Marktpreisen der Anlagen zum 30. Juni 2020.

Der Nettoinventarwert der Anteile im Teilfonds wird ermittelt,
indem die Summe des Nettovermdgens des Teilfonds durch die
Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile im betreffenden
Teilfonds am Bewertungstag dividiert und auf den néchsten
ganzen hundertstel Anteil in der Bewertungswahrung auf- oder
abgerundet wird, in welcher der Nettoinventarwert der
betreffenden Anteile dieses Teilfonds berechnet wird.


http://www.edmond-de-rothschild.com/

FORUM ONE

INFORMATIONEN FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ

1-VERTRETER

Vertreter der FORUM ONE (nur fiir den Zweck dieses Anhangs
im Folgenden als der ,,Fonds* bezeichnet) in der Schweiz ist First
Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Ziirich,
Schweiz.

2-ZAHLSTELLE

Zahlstelle des Fonds in der Schweiz ist NPB Neue Privat Bank
AG, Limmatquai 1/am Bellevue, Postfach, CH-8022 Zirich,
Schweiz.

3-BEZUGSORT DER MARGEBLICHEN DOKUMENTE

Das Statut des Fonds, der Verkaufsprospekt, die KIIDs der
Jahres - und Halbjahresbericht des Fonds sowie eine
Aufstellung uber sdmtliche Portfolioverdnderungen im
Berichtszeitraum konnen kostenlos beim Vertreter in der
Schweiz bezogen werden.

4 - PUBLIKATIONEN
(1) Die den Fonds betreffenden Publikationen erfolgen in

der Schweiz auf der Website der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch).

(2) Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der
Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive
Kommissionen" aller Anteilsklassen werden an jedem
Bewertungstag (der Tag, fur den der Nettoinventarwert
der Aktien eines Teilfonds fir jede Klasse oder
Unterklasse berechnet wird) und bei jeder Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen auf der Website der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

5-ZAHLUNG VON RETROZESSIONEN UND RABATTEN

(1) Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Beauftragte kdnnen
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Anteilen am Fonds in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

- das Erstellen von Prozessen zum Zeichnen, Halten und

sicheren Verwahren von Anteilen;

- das Einrichten einer breiten Streuung von Anteilen an
Fide-Investoren;

- die Zeichnung von Anteilen als ,,Nominee* fiir
Kunden;
— das Weiterleiten oder Bereitstellen von Marketingdokumenten,
gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten und anderen
Publikationen des Fonds;

- das Beantworten von Fragen oder Weiterleiten dieser
an Vertreter in der Schweiz zur Beantwortung;

- das Bereitstellen einer Hilfestellung fiir zukiinftige
der Zeichnung von Aktien;
—das Verwalten von schriftlichen Protokollen unter Artikel 24
Absatz 3 des Schweizer Bundesgesetzes (ber die kollektiven
Kapitalanlagen (,,KAG®);

- die Durchfiihrung von Due-Diligence-Priifung in Gebieten wie
Geldwésche, das Ermitteln von Kundenbedurfnissen und
Vertriebsrestriktionen;

- die Zusammenarbeit mit dem Investmentmanager zur
Verhinderung von Auftrdgen zum Zwecke des Market-Timings; -
das Betreiben und Unterhalten einer elektronischen Vertriebs-
und/oder Informationsplattform;

- das Beauftragen eines autorisierten Wirtschaftsprifers zur
Kontrolle der Einhaltung von Pflichten als Vertriebstrager,
insbesondere der fur Vertriebstrdger geltenden Bestimmungen,
wie in den von der Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA) herausgegebenen Richtlinien zum
Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen festgelegt.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder
teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfénger der Retrozessionen gewéhrleisten eine
transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir
den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Beauftrage kdnnen im
Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf
die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie :

—aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, des Investment-
Managers oder der Vertriebsstellen bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt
- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen
und  Rabatte  verlangen, unter  gleichen  zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatten durch den
Fonds und seine Beauftragte sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm
gehaltene Gesamtvolumen im Fonds oder gegebenenfalls in der
Produktepalette des Promoters;

die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete
Anlagedauer);
- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Fonds die entsprechende Hohe
der Rabatte kostenlos offen.

6 - ERFULLUNGSORT UND GERICHTSTAND
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen

Anteile ist am Sitz des Vertreters in der Schweiz der Erfullungsort
und der Gerichtsstand begriindet.


http://www.swissfunddata.ch/
http://www.swissfunddata.ch/

FORUM ONE

INFORMATIONEN FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ

7- TOTAL EXPENSE RATIO

Die Total Expense Ratio («TER») wird als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens ausgedriickt und entspricht der Gesamtheit
des Betriebsaufwands (mit Ausnahme des Courtage-Aufwands, des Aufwands fir Kauf und Verkauf von Wertpapieren und der
Bankzinsen), der einem Teilfonds im Laufe des Berichtsjahres berechnet wird.

Zum 30.June 2020 betragt die TER fiir jede aktive und fiir den Vertrieb in der Schweiz zugelassene Anteilsklasse:

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

TER mit Anteil
Anteilklasse Performancegebiihr Performancegebiihr
Klasse A USD 221% 0.00%
Klasse B USD 2.94% 000%
Klasse ¢ EUR 2.20% 000%
Klasse D EUR 297% 0.00%
Klasse E USD 2.05% 000%
Klasse G JPY 297% 000%

8 - PERFORMANCE

Die Performance fiir den Teilfonds FORUM ONE - VVCG Partners Vietnam Fund ist wie folgt:

Anteilsklasse Performance Performance Performance Performance Performance
(1 Januar 2016 - (1. Januar 2017 - (1. Januar 2018 - (1. Januar 2019 - (1. Januar 2020 -
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 30. Juni 2020)
2016) 2017) 2018) 2019)
Klasse A USD 12,7% 39.48% -14.46% 007% -11.60%
Klasse B USD 1040% 3321% -15.32% 0.65% -12.00%
Klasse C EUR 14.00% 20.33% -1064% 209% -11.66%
Klasse D EUR 14.71% 19.45% -11.24% 138% -12.01%
Klasse E EUR 1240% 3A17% -14.44% 0.08% -11.63%
Klasse G JYP - 287096 -16.90% 214% -1281%
() seit der Auflegung am 14.07.2015
¥ seit der Auflegung am 26.10.2015
)] seit der Auflegung am 04.05.2017

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.



FORUM ONE

KONSOLIDIERTE NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG

30. Juni 2020

VERMOGENSWERTE

Wertpapierbestand :
- Einstandswert
- Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Bankguthaben :
- Sichtguthaben

Sonstige Vermdgenswerte

- Zinsforderungen

- Dividendenforderungen

- Griindungskosten, netto

- Forderungen aus Wertpapieregeschaften

VERBINDLICHKEITEN

Sonstige Verbindlichkeiten :

- Verbindlichkeiten aus Riucknahmen

- Zu zahlende Steuern und Aufwendungen

- Verbindlichkeiten aus Wertpapieregeschéften
- Zinsverbindlichkeiten

NETTOVERMOGEN

(in EUR)

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)
(sehe Erlaut.)
(sehe Erlaut.)

26,805,293.66
(269,323.12)
26,535,970.54

2,265,953.42

5,068.38
19,105.66
1,820.72
51,471.61
28,879,390.33

77273
59,201.92
20,286.99

419.30
80,680.94

28,798,709.39

Die Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.

8



FORUM ONE

NETTOVERMOGENS
Fur das verlangerte Geschaftsperiode vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020

(in EUR)

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES
BERICHTSZEITRAUMS

ERTRAGE

Ertrége aus Kapitalanlagen
: - Nettodividendenertrage
Zinsertrage aus Bankguthaben

AUFWENDUNGEN

Gebuhren :

- Verwaltungsgebtihr
- Vertriebsgebtihr

- Gesamtgebiihr

Sonstige Kosten :

- Kapitalsteuer (“taxe d'abonnement")

- Abschreibung der Griindungs-
/Restrukturierungskosten

- Rechtsberatungs- und Prifungskosten

- Druck- und Verdffentlichungskosten

- Transaktionsgeblihren

- Verwaltungskosten und sonstige Aufwendungen

NETTOERTRAGE

Realisiertes Nettoergebnis aus :
- Wertpapieren
- Devisen- und Devisentermingeschéften

REALISIERTES NETTOERGEBNIS

Veranderung der unrealisierten Kursgewinne/(-verluste)

as:
- Wertpapieren

NETTOVERANDERUNG DER REALISIERTEN UND DER
NICHT REALISIERTEN WERTERHOHUNGEN/

(WERTVERMINDERUNGEN)
KAPITALVERANDERUNG

Ausgabe von Aktien
Ricknahme von Aktien

WECHSELKURSEFFEKT DER TEILFONDS

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)
(sehe Erlaut.)
(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)
(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)

(sehe Erlaut.)

KONSOLIDIERTE ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNG DES

151,905,677.96

145,668.32
2,690.82
148,359.14

150,147.53
103,207.24
34,649.52

6,630.90
23,740.54

21,505.75
5,206.29
3437321
33,507.63
412,968.61

(264,609.47)

(677,812.58)
(161,691.39)

(1,104,113.44)

(3,249,596.89)
(4,353,710.33)

2,766,042.86
(7,696,716.53)
(4,930,673.67)

(113,822,584.57)

28,798,709.39

Die Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG

30. Juni 2020
(in USD)
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand : (sehe Erlaut.)
- Einstandswert 30,106,366.42
- Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) (302,490.27)
29,803,876.15
Bankguthaben :
- Sichtguthaben 2,545,005.65
Sonstige Vermdgenswerte
- Zinsforderungen (sehe Erlaut.) 5,692.55
- Dividendenforderungen (sehe Erlaut.) 21,458.52
- Griindungskosten, netto (sehe Erlaut.) 2,044.94
- Forderungen aus Wertpapieregeschaften 57,810.35
32,435,888.16
VERBINDLICHKEITEN
Sonstige Verbindlichkeiten :
- Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 867.89
- Zu zahlende Steuern und Aufwendungen 66,492.64
- Verbindlichkeiten aus Wertpapieregeschéften 22,785.33
- Zinsverbindlichkeiten 470.94
90,616.80
NETTOVERMOGEN 32,345,271.36
Vertreten durch:
2,186,364.895 Aktien der Class A USD, im Wert von usD 12.19 pro Aktie
11,376.803 Aktien der Class B USD, im Wert von UsD 10.78 pro Aktie
172,229.000 Aktien der Class EUR, im Wert von EUR 11.21 pro Aktie
253,900.491 Aktien der Class ® EUR, im Wert von EUR 10.99 pro Aktie
10,392.333 Aktien der Class E USD, im Wert von UsD 11.32 pro Aktie
20,000.000 Aktien der Class G JPY, im Wert von JPY 919 pro Aktie

Die Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

UND VERANDERUNG DES NETTOVERMOGENS
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020

(in USD)

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES 42,773,027.54

BERICHTSZEITRAUMS

ERTRAGE

Ertrége aus Kapitalanlagen

: - Nettodividendenertrage (sehe Erlaut.) 163,607.38

Zinsertrage aus Bankguthaben 302219
166,629.57

AUFWENDUNGEN

Gebuhren:

- Verwaltungsgebtihr (sehe Erlaut.) 168,638.20

- Vertriebsgebiihr (sehe Erlaut.) 115917.21

- Gesamtgebihr (sehe Erlaut.) 38,916.61

Sonstige Kosten :

- Kapitalsteuer (“taxe d'abonnement") (sehe Erlaut.) 744749

- Abschreibung der Griindungs- (sehe Erlaut.) 26,664.19

/Restrukturierungskosten

- Rechtsberatungs- und Prifungskosten 24,154.18

- Druck- und Verdffentlichungskosten 5,847.44

- Transaktionsgebiihren (sehe Erlaut.) 38,606.28

- Verwaltungskosten und sonstige Aufwendungen 37,634.10
463,825.70

NETTOERTRAGE (297,196.13)

Realisiertes Nettoergebnis aus :

- Wertpapieren (sehe Erlaut.) (761,285.23)

- Devisen- und Devisentermingeschéften (sehe Erlaut.) (181,603.69)

REALISIERTES NETTOERGEBNIS (1,240,085.05)

Veranderung der unrealisierten Kursgewinne/(-verluste)

aus:

- Wertpapieren (sehe Erlaut.) (3,649,784.84)

NETTOVERANDERUNG DER REALISIERTEN UND DER (4,889,869.89)

NICHT REALISIERTEN WERTERHOHUNGEN/

(WERTVERMINDERUNGEN)

KAPITALVERANDERUNG

Ausgabe von Aktien 3,106,681.12

Rucknahme von Aktien (8,644,567.41)

(5,537,886.29)
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES 32,345,271.36

BERICHTSZEITRAUMS

Die Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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FORUM ONE

VCG Partners Vietnam Fund

AKTIEN

Umlaufende Aktien zu Beginn der Periode
Zeichnungen wéhrend der Periode

Ricknahme wahrend der Periode

Umlaufende Aktien am Ende der Periode
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
Hdéchster Nettoinventarwert wahrend der Periode
Niedrigster Nettoinventarwert wéahrend der Periode

Am Ende der Periode

STATISTIKEN
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020

Class AUSD

2,520,633.674

157,000,000
(491,268.779)
2,186,364.895

usb

1407
01.22.20

960
03.30.20

1219

Class B USD

17,618,082

0000
(6,241.279)
11,376.803

usb

1249
01.22.20

852
03.30.20

10.78

ClassC EUR

194,702.000

15,000.000
(37,473.000)
172,229.000

EUR

1309
01.22.20

8%
03.30.20

121

Class D EUR

227,699.576

67,426.900
(41,225.985)
253,900.491

EUR

1288
01.22.20

878
03.30.20

1099

Class E USD

127,879.110
0.000
(117,486.777)
10,392.333

usb

1306
01.22.20

892
03.30.20

1132



FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

STATISTIKEN
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020

AKTIEN
Class G JPY
Umlaufende Aktien zu Beginn der Periode 20,000.000
Zeichnungen wahrend der Periode 0.000
Riicknahme wahrend der Periode (0.000)
Umlaufende Aktien am Ende der Periode 20,000.000
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE PY
Hochster Nettoinventarwert wéahrend der Periode 1,087
01.22.20
Niedrigster Nettoinventarwert wahrend der Periode 27
03.30.20
Am Ende der Periode 919



FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN, DES
NETTOVERMOGENS UND
DES NETTOINVENTARWERTES PRO AKTIE

Stichtag Aktien- Anzahl der in Nettover- Wihrung Netto-
klasse Umlauf mdgen inventarwert

befindlichen pro Aktie

Aktien

123117 Class AUSD 4,295,588.973 69,195,227.02 usD 1611
Class BUSD 14,741.967 214,586.81 usb 1456

Class C EUR 324,052.000 4,506,458.49 EUR 1391

Class D EUR 405,464.882 5,629,046.86 EUR 13838

Class E USD 442,709.790 6,622,864.19 usb 1496

Class G JPY 20,000.000 25,914,628.00 JPY 129

123118 Class AUSD 2,897,344.294 39,932,172.64 usb 1378
Class BUSD 25,762.266 31777441 usb 233

Class C EUR 263,881.891 3,281,273.85 EUR 1243

Class D EUR 233,384.987 2,882,624.27 EUR 1232

Class E USD 324,388.790 4,150,835.97 usb 1280

Class G JPY 20,000.000 21,544,602.00 JPY 1077

123119 Class AUSD 2,520,633.674 34,768,792.51 usb 1379
Class B USD 17,618.082 215,872.66 usb 1225

Class C EUR 194,702.000 2,471,367.61 EUR 1269

Class D EUR 227,699.576 2,843,246.02 EUR 1249

Class E USD 127,879.110 1,637,813.87 usb 1281

Class G JPY 20,000.000 21,072,189.00 JPY 1054

06.30.20 Class AUSD 2,186,364.895 26,642,281.15 usb 1219
Class B USD 11,376.803 122,690.20 usb 1078

Class C EUR 172,229.000 1,930,664.89 EUR uza

Class D EUR 253,900.491 2,789,501.51 EUR 1099

Class E USD 10,392.333 117,60342 usb n3

Class G JPY 20,000.000 18,389,632.00 JPY 919

U



FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGE NETTOVERMOGENSWERTE

30. Juni 2020
(in USD)
Anzahl Wertpapierbeschreibung Wahrung Einstands- Kurs Mearkt- %0des
wert pro wert Netto-
Anteil (sehe vermdgens
Erlaut)
BORSENNOTIERTE ODER AUF SONSTIGEN
GEREGELTEN MARKTEN
GEHANDELTE WERTPAPIERE
UND GELDMARKTINSTRUMENTE
AKTIEN
VIETNAM
233,700 AIRPORTS CORP - REGISTERED VND 524,494.15 58,300.00 587,080.58 12
1,128,100 BINH DUONG WATER ENVIRONMENT JOINT STOCK VND 1,274199.34 23,550.00 1,144,74553 354
384,370 BINH MINH PLASTICS -SHS- VND 787,588.57 51,900.00 859,581.95 266
1,460,000 CAN DON HYDRO POWER JSC VD 1,289,814.32 17,150.00 1,07891549 334
467,188 DAT XANH GRP REGISTERED SHS VND 280,753.24 11,200.00 225465.53 070
1,552,644 FPT CORP -SHS- VND 1,935333.15 45,650.00 3,054,099.05 943
2 FPT DIGITAL RETAIL JSC VIND 339 22,000.00 190 000
1,012,116 HO CHI MINH CITY SECURITIES VND 1,362,710.75 18,350.00 800,270.50 247
1,790,006 HOA PHAT GROUP JOINT STOCK COMPANY VIND 1,202,021.54 26,800.00 2,067,091.63 639
930,000 JOINT STOCK COMMERCIAL BANK FOR FOREIGN VND 1,873,674.64 80,300.00 3,217,873.30 9%
3,000,002 MILITARY COMMERCIAL JOINT STOCK BANK VIND 1,873,332.50 16,600.00 2,145,853.55 663
74,170 MOBILE WORLD INVESTMENT CORP VIND 263,015.68 80,800.00 258,232.02 080
572,720 PETROVIETNAM POWER NHON TRACH 2 JOINT ST VIND 478,505.08 21,100.00 520,709.20 161
110,007 PHU TAI VN\D 237,605.85 49,000.00 232,266.65 072
600,000 PHUNHUAN JEWELRY JOINT STOCK COMPANY WVIND 1,486,485.81 57,400.00 1,483,998.94 459
1,195,500 PV POWER VND 780,240.30 9,700.00 499,679.76 154
132,790 REFRIGERATION ELECTRICAL ENGINEERING VND 185436.14 30,650.00 17537444 054
26,100 SAIGON BEER VIND 227,139.53 157,000.00 176,567.43 055
272,210 SAIGON CARGO SERVICE CORPORATION VND 1,701,338.21 115,500.00 1,354,741.72 419
589,760 VIET CAPITAL SECURITIES JSC WVIND 2,094,249.72 20,500.00 520,954.29 161
1,025,669 VIETNAM CONTAINER SHIPPING JOINT STOCK C VND 1,708,295.72 26,800.00 1,184,438.38 366
929,450 VIETNAM JS COMMERCIAL BANK VND 1,067,187.57 21,550.00 863,065.49 267
185,000 VIETNAM NATIONAL PETROLEUM GROUP VND 537,207.73 44,500.00 354,733.49 110
418,180 VIETNAM PROSPERITY JOINT STOCK COMM BANK VND 474,504.36 20,450.00 368,491.11 114
455,140 VIETNAM TECHNOLOGICAL & COMM VND 766,664.31 19,550.00 383,408.92 119
392,504 VIETTEL POST JSC VIND 1,548,809.13 134,800.00 2,279,840.30 705
729,420 VIGLACERA CORP VND 49791895 19,050.00 598,746.65 185
332,000 VINAMILK WVIND 1,539,932.65 112,700.00 1,612,250.23 498
145,310 VINCOM RETAIL JOINT STOCK COMPANY VND 214,034.79 24,800.00 155,280.75 048
491,852 VINHOMES JOINT STOCK CO VIND 1,893,869.30 75,500.00 1,600,117.37 49%
SUMME VIETNAM 30,106,366.42 29,803,876.15 9214
SUMME AKTIEN 30,106,366.42 29,803,876.15 914
SUMME BORSENNOTIERTE ODER AUF 30,106,366.42 29,803,876.15 914
SONSTIGEN GEREGELTEN MARKTEN
GEHANDELTE WERTPAPIERE
UND GELDMARKTINSTRUMENTE
SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 30,106,366.42 29,803,876.15 9214
Bankguthaben/(-iiberziehung) 2,545,005.65 787
Sonstige Nettovermdgenswerte/(-Verbindlichkeiten) (3,610.44) (0.01)
SUMME NETTOVERMOGEN 32,345,271.36 10000

Die Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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FORUM ONE VCG Partners Vietnam Fund

AUFSCHLUSSELUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH GEOGRAPHISCHEN KRITERIEN

30. Juni 2020
(in %)

LAND % des
Netto-

vermdogens

Vietnam 9214
SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 9214
Sonstige Nettovermdgenswerte/(-verbindlichkeiten) 786
SUMME 100.00



FORUM ONE

VCG Partners Vietnam Fund

AUFSCHLUSSELUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH WIRTSCHAFTLICHEN KRITERIEN

30. Juni 2020
(in %)

WIRTSCHAFTSSEKTOREN

Banken und sonstige Kreditinstitute
Holdings und Finanzunternehmen
Gesundheits-, Bildungs- und Sozialdienste
Nahrungsmittel, Energie und Wasser
Maschinen und Geréatebau
Immobiliengesellschaften

Verkehr und Transport

Diverse Konsumgiiter

Edelmetalle und Edelsteine

Luft- und Raumfahrtindustrie
Diverse Dienstleistungen

Chemie

Einzelhandel

Erdol

Bauwesen und Baustoffe

Tabak und Alkohol

Elektrotechnik und Elektronik

SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES

Sonstige Nettovermdgenswerte/(-verbindlichkeiten)
SUMME

17

% des
Netto-
vermdogens

2157
1431
705
669



FORUM ONE

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT

ALLGEMEINES

FORUM ONE (der ,,Fonds®) ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV) mit mehreren Teilfonds. Sie hat die
Rechtsform einer haftungsbeschrankten Gesellschaft geméal3
dem Gesetz vom 10. August 1915 und ist gem&l13 Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung
zugelassen. FORMUM ONE hat EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) als seine
Verwaltungs-gesellschaft im Sinne wvon Artikel 15 des
gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestellt.

Der Fonds wurde am 7. Juli 2014 in Luxemburg auf
unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Griindungsurkunde des
Fonds wurde am 21. Juli 2014 im Memorial veréffentlicht. Der
Fonds ist unter der Nummer B 188 605 im Handels- und
Unternehmensregister in Luxemburg eingetragen.

Das Kapital des Fonds wird in Euro (,,EUR®) dargestellt.

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht aus einem
oder mehreren Teilfonds (der/die ,, Teilfonds®).

Zum 30. Juni 2020 ist der folgende Teilfond operativ:
- FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, innerhalb eines
Teilfonds eine oder mehrere Klassen aufzulegen.

Das Ziel des Fonds besteht darin, den Anlegern eine
Anlagemadglichkeit in einer Reihe von Teilfonds zu bieten,
deren  Portfolios aus  Beteiligungen in  zuldssigen
Vermdgenswerten bestehen, darunter Aktien und Anteile von
Investmentfonds, Aktien, Anleihen und Derivate, gemal3 der
fur jeden, zum jeweiligen Zeitpunkt im Fonds angebotenen
Teilfonds geltenden spezifischen Anlagepolitik und Strategie,
mit dem Ziel, eine Wertentwicklung zu erwirtschaften, die den
Erwartungen der Anleger entspricht.

ZUSAMMENFASSUNG
DER MASSGEBLICHEN
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die Abschliisse des Fonds wurden gemidl3 den in Luxemburg
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den
dort  geltenden  gesetzlichen und  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt.
Die wichtigsten Grundsatze hiervon sind im Folgenden
aufgefihrt:

a) Kombinierter Abschluss

Der kombinierte Abschluss des Fonds wird in Euro (EUR)
als der ,,Referenzwihrung® des Nettovermdgens des Fonds
dargestellt. Die Abschliisse der verschiedenen Teilfonds
werden in der Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds
dargestellt.

Die verschiedenen Positionen des kombinierten Abschlusses
des Fonds entsprechen der Summe der verschiedenen
Positionen im Abschluss eines jeden Teilfonds, in EUR
dargestellt.

30. Juni 2020

Fur jeden Teilfonds wird der Nettoinventarwert am Beginn
einer Jahr auf der Grundlage der zum 30. Juni 2020
verwendeten Umrechnungskurse in EUR umgerechnet. Die
Umrechnungsdifferenzen zwischen dem Nettoinventarwert am
Beginn der Jahr, die zu den Umrechnungskursen am 31.
Dezember 2019 umgerechnet wurden, und den zum 30. Juni
2020 verwendeten Umrechnungskursen sind in  der
,Umrechnungsdifferenz aus Teilfonds“ in der Aufwands- und
Ertragsrechnung und den Verdnderungen des Nettovermdgens
fur die Abschlussjahr enthalten.

b) Bewertung von Investments in Wertpapieren

Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Wertpapierborse notiert oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten in
Luxemburg verfligbaren Preis/Kurs an dem Hauptmarkt, auf
dem diese Wertpapiere gehandelt werden, bewertet, die von
einem durch den Verwaltungsrat des Fonds zugelassenen
Kurslieferanten  bereitgestellt ~ werden.  Wenn  diese
Preise/Kurse nicht dem beizulegenden Zeitwert entsprechen,
werden diese Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente
sowie andere zulédssige Anlagen zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, zu dem sie voraussichtlich weiterverkauft werden
kdnnen, gemdl3 der nach Treu und Glauben durch den
Verwaltungsrat des Fonds sowie unter dessen Leitung
ermittelten Bestimmung.

Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die nicht an
einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, werden
zum letzten in Luxemburg verfiigbaren Preis/Kurs bewertet, es
sei denn, dieser Preis/Kurs entspricht nicht ihrem wahren
beizulegenden Zeitwert. In diesem Fall werden sie zu einem
beizulegenden Zeitwert bewertet, zu dem sie voraussichtlich
weiterverkauft werden koénnen, gemdl3 der nach Treu und
Glauben durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie unter
dessen Leitung ermittelten Bestimmung.

c) Bewertung von Investmentfonds

Anlagen in Investmentfonds werden auf der Grundlage des
zuletzt in Luxemburg verfugbaren Nettoinventarwertes
bewertet.

d) Bewertung von Optionen

Optionen werden auf der Grundlage des zuletzt in dem
betreffenden Markt verfiigbaren Preis bewertet.

Die gegebenenfalls realisierten und nicht realisierten
Ergebnisse aus Optionen sind in der Aufwands- und
Ertragsrechnung sowie in  den Verdnderungen des
Nettovermogens unter ,,Realisierte Nettoergebnisse aus dem
Verkauf von Anlagen® und ,,Verdnderung der nicht realisierten
Netto-Wertsteigerung/ (Wertminderung) auf Anlagen*
enthalten.

e) Bewertung von Devisentermingeschéften

Devisentermingeschéfte werden zu dem am Tag der
Aufstellung des Nettovermdgens anwendbaren Terminkurs fiir
die Restlaufzeit bis zur Falligkeit bewertet. Gewinne oder
Verluste aus Devisentermingeschéften werden in der
Ergebnisrechnung und den Veranderungen des
Nettovermdgens ausgewiesen.



FORUM ONE

ZUSAMMENFASSUNG
DER WESENTLICHEN
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
(Fortsetzung)

f)  Ausweis von Ertrdgen und Aufwendungen

Dividenden werden an dem Tag bericksichtigt, an dem die
betreffenden Anlagen erstmalig als ex-Dividende notiert
werden. Die Zinsertrage fallen téglich an. Der Ertrag wird
nach Abzug eventueller Quellensteuern ausgewiesen.
Aufwendungen werden auf Anfallbasis verbucht und
werden der Aufwand- und Ertragsrechnung und den
Verdnderungen des Nettovermdgens belastet.

g) Bewertung des Kassenbestands oder der Bareinlagen,
Wechsel, Sichtpapiere und Debitoren, passivischen
Rechnungsabgrenzungsposten, Dividenden und Zinsen

Der Wert des Kassenbestands oder der Bareinlagen,

Wechsel, Sichtpapiere, passivischen
Rechnungsabgrenzungsposten, Dividenden und Zinsen, die
angekiindigt oder fallig sind, jedoch noch nicht bezogen
wurden, werden zu ihrem vollen Wert angesetzt, es sei denn,
es ware unwahrscheinlich, dass diese Werte vollstandig
bezogen werden. In diesem Fall wird ihr Wert durch Abzug
eines Betrages ermittelt, den der Verwaltungsrat fir
sachdienlich hélt, damit ihr wahrer Wert ausgewiesen wird.

Dividenden werden zu ihrem Ex-Tag verbucht. Zinsen
werden zeitanteilig als Stlickzinsen verbucht.

h) Realisierter Nettogewinn oder -verlust aus dem Verkauf von
Anlagen

Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von
Anlagen werden auf Grundlage der Durchschnittskosten der
verkauften Anlagen berechnet.

i)  Umrechnung von Fremdwdéhrungen

Bankeinlagen, andere Netto-Vermdgenswerte sowie der
Marktwert des Anlageportfolios in anderen Wahrungen als in
der Referenzwdhrung des Teilfonds werden in die
Referenzwahrung des Teilfonds zu dem am Stichtag der
Berichtsjahr geltenden Umrechnungskurs umgerechnet.

Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wéhrungen als in der
Referenzwahrung  des  Teilfonds werden in  die
Referenzwéhrung des Teilfonds zu dem am Zahlungstag
geltenden Umrechnungskurs umgerechnet.

Realisierte und nicht realisierte Wechselkursgewinne und -
verluste sind in der Aufwands- und Ertragsrechnung eines
jeden Teilfonds enthalten.

j) Griindungsaufwand

Der Aufwand fiir die Griindung und Auflegung wird durch
die ersten Teilfonds getragen und Uber einen Zeitraum von
funf Jahren abgeschrieben.

Aufwand, der im Zuge der Auflegung von weiteren
Teilfonds entsteht, wird von dem jeweiligen Teilfonds
getragen und Uber eine Periode von fiunf Jahren
abgeschrieben.

ANTEILSKLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen anlegen, deren Vermdgenswerte
gemeinsam nach Mal3gabe der spezifischen Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds investiert werden.

Solche Anteilsklassen unterscheiden sich hauptsachlich durch
ihre Geblhrenstruktur (bitte beachten Sie die Erlauterungen
sAllgemeine  Gebiihr,  ,,Anlageverwaltungsgebiihr ~ und
Performancegebiihr*, ,~Anlageberatungsgebiihr* und
,»Vertriebsgebiihr) sowie durch ihre Vertriebspolitik, ihre
Liquiditdt und die jeweils fur sie geltende Mindestzeichnung
(diese Aufzahlung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit).
Die Merkmale der betreffenden Anteilsklassen, die innerhalb der
einzelnen Teilfonds ausgegeben werden, sind im Prospekt des
Fonds dargelegt.

Die in dem Prospekt bezeichneten Anteilsklassen bestimmter
Teilfonds konnen ihrerseits in mehrere Unterklassen unterteilt
sein, die auf Beschluss des Verwaltungsrats jeweils eine
abweichende Bewertungswéhrung aufweisen kdnnen.

Der Fonds kann thesaurierende Klassen und ausschittende
Klassen innerhalb der Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds
ausgeben. Thesaurierende Klassen kapitalisieren ihre gesamten
Gewinne (kbnnen aber unter bestimmten Umsténden
Dividenden ausschtten, wie im Prospekt dargelegt), wéhrend
ausschittende Klassen Dividenden zahlen.

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

Anteilsklassen Wéhrung | Art der Anleger
Klasse A uUsD Vorbehalten*

Klasse B UsD Uneingeschrankt
Klasse C EUR Uneingeschrankt
Klasse D EUR Uneingeschrankt
Klasse E usD Uneingeschréankt
Klasse F** GBP Uneingeschrankt
Klasse G JPY Uneingeschrankt

* Anteile der Klasse A sind bestehenden Inhabern der Klasse fir
notierte  Portfolioanteile  (AIM:) VNIL) von Vietnam
Infrastructure Limited vorbehalten. Externe Anleger konnen
Anteile der Klasse A nach Ermessen des Anlageverwalters
zeichnen.

** Britische Anleger sollten beachten, dass die Anteile der
Klasse F den Zahlungsbeschrankungen auf Provisionen oder
Rabatten gemél3 dem ,,Retail Distribution Review* (RDR) der
britischen Finanzmarktaufsicht unterliegen.

Fir den Zweck der Absicherung oder fiir Anlagezwecke kann der
Teilfonds auch Derivate einsetzen. Der Teilfonds wird keine
EPM-Techniken anwenden.

TRANSAKTIONSGEBUHREN

Die Gesamtsumme der Transaktionsgebiihren st in der
Aufwands- und Ertragsrechnung sowie in den Verdnderungen
des Nettovermdgens enthalten. Sie enthélt die Depotbank- und
Unter-Depotbank-Gebiihren, den Auswand der
Korrespondenzbanken und die Maklercourtage fir diese
Transaktionen.



FORUM ONE

WECHSELKURSE
ZUM 30. JUNI 2020

Die Anlagen, sonstigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
die auf andere Wahrungen als die Berichtswéhrung des
jeweiligen Teilfonds lauten, wurden am Jahresende zu den
geltenden Wechselkursen umgerechnet. Die wichtigsten am
Jahresende angewendeten Wechselkurse waren folgende:

1EUR 1.12115USD
1EUR 26 019.165 VND

Die kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens und die
kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Verénderungen des Nettovermdgens entsprechen der gesamten
Aufstellung des Nettovermdgens und der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und Verénderungen des Nettovermdgens der
einzelnen Teilfonds, umgerechnet in EUR zu dem am Jahresende
geltenden Wechselkurs.

Der folgende Wechselkurs wurde fir die kombinierte
Berechnung verwandt:

1EUR 1.12315USD

JAHRLICHE STEUER

Nach geltendem Recht und Verwaltungspraxis unterliegt der
Fonds keiner luxemburgischen Steuer auf das Einkommen. Der
Fonds unterliegt in Luxemburg jedoch einer Zeichnungssteuer
von 0,05 % und 0,01 % fir institutionelle Anleger pro Jahre auf
sein Vermdgen. Diese Steuer ist vierteljahrlich auf der Basis des
Nettoinventarwertes des Fonds am Ende eines jeden Quartals zu
zahlen. Der Zeichnungssteuersatz kann sich bei Teilfonds einer
luxemburgischen SICAV sowie fiir einzelne Anteilsklassen auf
0,01 % reduzieren, die in dieser SIVAV oder in einem ihrer
Teilfonds ausgegeben werden, sofern die Anteile dieses
Teilfonds oder dieser Anteilsklasse institutionellen Anlegern im
Sinne der Definition der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
vorbehalten sind. Der Wert der Anlagen des Fonds in anderen
luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Kapitalanlage ist
nicht steuerbar.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat hat EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (LUXEMBOURG) als verantwortliche
Verwaltungsgesellschaft (die ,,Verwaltungsgesellschaft) unter
der Aufsicht des Verwaltungsrats fir die Administration,
Verwaltung und den Vertrieb des Fonds und seiner Teilfonds
gemal3 einem Verwaltungsgesellschaftsvertrag vom 7. Juli 2014
bestellt. Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft
sind in Artikel 107 ff. des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in
der aktuellen Fassung naher beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde als haftungsbeschrankte
Gesellschaft am 25. Juli 2002 gegriindet und ihre Satzung wurde
im Memorial verdffentlicht. Sie wurde zuletzt am 24.
November 2008 geéndert. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter
der Nummer B 88 591 im Handels- und Unternehmensregister
in Luxemburg eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
gemal3 Artikel 15 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember
2010 zugelassen.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft in Bestandteil der
Pauschalgebiihr, die in der Erlduterung ,,Gesamtgebiihr“ néher
erlautert wird.

DEPOTBANK

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE) (die ,,Depotbank®)
wurde durch den Verwaltungsrat gemalI3 dem Depotbankvertrag
als Domizilstelle und Depotbank des Fonds fir die
Uberwachung/Aufsicht (,,surveillance®) aller Vermogenswerte
des Fonds besteht, einschlieI3lich derjenigen, die nicht der
Depotbank anvertraut oder von ihr verwahrt werden, sowie fir
die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, die der
Depotbank anvertraut wurden oder von ihr verwahrt werden,
sowie die Administration dieser Vermdgenswerte im
Tagesgeschaft.

Edmond de Rothschild (Europe) ist eine Bank in der Rechtsform
einer societe anonyme (Aktiengesellschaft); sie wird durch die
CSSF reguliert und ist rechtsfahig gemal3 dem Rechts des
Grol3herzogtums Luxemburg gegriindet.

Die Gebihren und Aufwendungen der Depotbank sind
Bestandteil der Pauschalgebihr, die in der Erlduterung
,,Gesamtgebiihr niher beschrieben wird, in Ubereinstimmung
mit der normalen Praxis im luxemburgischen Markt.

DELEGIERUNG

Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) und
Edmond de Rothschild (Europe) konnen ihre Aufgaben und
Pflichten vollstdndig oder in Teilen an einen Nachunternehmer
delegieren, der unter Beruicksichtigung der Wesensart der zu
delegierenden Aufgaben und Pflichten fir die Erfillung der
betreffenden Pflichten qualifiziert und befahigt sein muss.

GESAMTGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft und Administrationsstelle des Fonds)
und die Depotbank werden aus dem Vermdgen eines jeden
Teilfonds mit einer Gesamtgebiihr von bis zu 0,25 % p. a. von
jedem Teilfonds verglitet.

Diese Gesamtgebuhr wird zwischen der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft und Administrationsstelle des Fonds)
und allen Nachunternehmern der Depotbank oder der
Verwaltungsgesellschaft gemal3 einer zum jeweiligen Zeitpunkt
schriftlichen Vereinbarung zwischen den Parteien aufgeteilt.

VERWALTUNGS - UND
PERFORMANCEGEBUHREN

Der Anlageverwalter eines jeden Teilfonds hat Anspruch auf den
Bezug einer Anlageverwaltungsgebihr aus dem Vermdgen eines
jeden Teilfonds fur jede Klasse in Hohe der folgenden
Jahreshdchstsatze, die im Prospekt des Fonds festgelegt sind:



FORUM ONE

VERWALTUNGS - UND
PERFORMANCEGEBUHREN (Fortsetzung)

Verwaltungsgebihr
Teilfonds (Jahreshochstsétze)

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

Class A USD 1.25%
Class BUSD 2.00%
Class CEUR 1.25%
Class D EUR 2.00%
Class E USD 1.25%
Class F GBP* 1.25%
Class G JPY 2.00%

* Anteilklasse am 30. Juni 2020 nicht aktiv.

Fir den Teilfonds FORMUM ONE - VCG Partners Vietnam
Fund gelten in der Berichtsjahr die folgenden effektive Satze:

Anlageverwaltungsgebiihr
Teilfonds (effektive Jahressétze)

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

Class AUSD 0.925%
Class BUSD 1.30%
Class CEUR 0.925%
Class D EUR 1.30%
Class E USD 0.925%
Class F GBP* na.
Class G JPY 1.30%

* Anteilklasse am 30. Juni 2020 nicht aktiv.

Die Anlageverwaltungsgebiihr ist monatlich nachschiissig zu
zahlen und wird auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert
des Teilfonds im jeweiligen Monat berechnet.

Darliber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf den
Bezug einer von der Wertentwicklung abhéngigen Gebihr
(Performancegebiihr) wie folgt:

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund:

Der Anlageverwalter Anspruch auf den Bezug einer von der
Wertentwicklung abhingigen Gebiihr (,,Performancegebiihr®) fiir
die Anteile der Klasse B, Klasse C, Klasse D und Klasse E
(jeweils eine Anteilsklasse).

Die Performancegebihr fir jede Anteilsklasse wird taglich
berechnet und féllt téglich an jedem Bewertungstag wéahrend
einer jeden am 31. Dezember endenden Finanzperiode an
(jeweils eine Berechnungsperiode).

Die erste Berechnungsperiode war die am 1. Oktober 2015
beginnende und am 31. Dezember 2015 endende Periode.

Die Performancegebiihr ist innerhalb von 5 Werktagen ab dem
Eintritt eines der folgenden Umstdnde zu zahlen (jeweils ein
,,Zahlungstag®):

a) Dem letzten Bewertungstag in jeder Berechnungsperiode,
oder

b) Dem Tag der Beendigung des Anlageverwaltungsvertrags,
oder

c) In Bezug auf eine Anteilsklasse, die vor dem Ende einer
Abrechnungsperiode  abgewickelt ~ wird, ab  dem
Bewertungstag, an dem die endgultige Riicknahme der
Anteile in dieser Anteilsklasse stattfindet, oder

d) Im Falle von wéhrend einer Berechnungsperiode
zuriickgenommenen Anteilen, ist er zahlbar fir den Teil der
Performancegebihr, der fir diese Anteile angefallen ist.

Die Performancegebthr wird folgendermal3en berechnet:

Die Performancegebihr fiir die oben genannten Anteilsklassen
entspricht 15 % der Outperformance des NIW je Anteil (iber dem
bereinigten  Referenz-NIW  (gemdl3 der weiter unten
angegebenen Definition), multipliziert mit der durchschnittlichen
Anzahl der Anteile in der betreffenden Anteilsklasse wahrend der
Berechnungsperiode.

Die Performancegebihr wird auf der Basis des NIW je Anteil
nach Abzug aller Aufwendungen, Verbindlichkeiten und der
Verwaltungsgebiihr ~ (aber  nicht  nach  Abzug  der
Performancegebiihr) berechnet.

Der Referenz-NIW ist definiert als der héhere Betrag von (i) der
High Water Mark (bisheriger Hochststand), d. h., dem NIW je
Anteil am letzten Bewertungstag einer vorangegangenen
Berechnungsperiode, an dem eine Performancegebihr zu zahlen
ist, und (ii) dem NIW je Anteil am letzten Bewertungstag der
vorhergehenden Berechnungsperiode. Der erste Referenz-NIW
ist der Erstausgabepreis je Anteil. Der erste Feststellungstag des
Referenz-NIW  ist das Auflegungsdatum einer jeden
Anteilsklasse.

Die Benchmark-Rendite wird definiert als eine Hurdle-Rate von 5
% p.a., zeitanteilig berechnet.

Der bereinigte Referenz-NIW wird definiert als der Referenz-
NIW plus der Benchmark-Rendite.

Eine Performancegebihr wird nicht fallig, wenn die
Wertentwicklung (Performance) des NIW je Anteil vor Abzug
der Performancegebiihr unter dem bereinigten Referenz-NIW
Uber die Berechnungsperiode liegt.

An jedem Bewertungstag wird eine Rickstellung fiir die
Performancegebiihr gebildet. Wenn der NIW je Anteil die
bereinigte Referenz-NIW seit dem letzten Feststellungstag des
Referenz-NIW  nicht  erreicht, wird die fir die
Performancegebiihr  gebildete  Rickstellung  entsprechend
reduziert. Im Falle von Anteilen, die wahrend einer
Berechnungsperiode zuriickgenommen werden, ist der fiir diese
Anteile angefallene Teil der Performancegebliihr innerhalb von
5 Werktagen ab Riicknahme zu zahlen und der Betrag wird von
der angefallenen Performancegebiihr abgezogen; sie wird dem
NIW des Teilfonds am ndchsten Tag zuriickgebucht. Wenn die
Riickstellung auf Null sinkt, ist keine Performancegebiihr zu
zahlen

VERTRIEBSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb des Teilfonds
FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund an VinaCapital
Investment Management Limited (die weltweite
Vertriebsstelle®) delegiert; es handelt sich um eine auf den
Kaimaninseln  rechtsfahig  bestehende  Gesellschaft — mit
eingetragenem Sitz PO Box 309, Ugland House, Grand Cayman
KY1-1104, Kaimaninseln. Die weltweite Vertriebsstelle ist ein
Unternehmen der Unternehmensgruppe VinaCapital Group.



FORUM ONE

VERTRIEBSGEBUHR (Fortsetzung)

Die weltweite Vertriebsstelle hat Anspruch auf den Bezug einer
Vertriebsgebihr aus dem Vermdgen des Teilfonds fir jede
Klasse; dabei gelten die folgenden Hochst- und Effektiv-
Jahressétze:

Teilfonds Vertriebsgebiih

FORUM ONE - VCG Partners Vietnam Fund

Class A USD 0.625%
Class B USD 100%
Class CEUR 0.625%
Class D EUR 100%
Class E USD 0.625%
Class F GBP* 0.625%
Class G JPY 1.00%

* Anteilklasse am 30. Juni 2020 nicht aktiv.

Die Vertriebsgebiihr ist monatlich nachschiissig zu zahlen und
wird auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds
im jeweiligen Monat berechnet.

Fur die Berechnung der Hohe der Anlageverwaltungsgebuhr und
der Performancegebihr, die an den Anlageverwalter monatlich
zu zahlen sind, werden von dem Betrag, der ansonsten fir die
entsprechende Anteilsklasse zu bezahlen wére, alle Gebihren
abgezogen, die an die weltweite Vertriebsstelle fir die
entsprechende Anteilsklasse gemdR dem Vertrag Uber den
weltweiten Vertrieb zu zahlen sind.

ANDERUNGEN IM WERTPAPIER- PORTFOLIO

Eine Ausfertigung der Liste der Anderungen im Portfolio eines
jeden Teilfonds ist kostenlos am offiziellen Sitz des Fonds fiir
die Berichtsperiode erhéltlich.

VERORDNUNG UBER DIE TRANSPARENZ VON
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN
UND DER WEITERVERWENDUNG (“SFTR”)

Der Fonds verwendet keine Instrumente, die in dn
Geltungsbereich der SFTR fallen.



