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Ruckblick

Zu Beginn der Berichtsperiode deute-
ten die Konjunkturdaten auf eine
abnehmende Wachstumsdynamik der
globalen Wirtschaft hin. Der wesent-
liche Grund daflr war die weiterhin
unbewaltigte Euro-Schuldenkrise, die
sich im Vorfeld der Parlamentswahlen
in Griechenland infolge der anschlies-
senden Ausweitung der Schuldenkrise
auf Spanien und ltalien zuspitzte.
Beeintrachtigt wurden von ihr auch
Lander ausserhalb der Euro-Zone,
beispielsweise die USA, Nordeuropa, die
Schweiz und wichtige Emerging
Markets wie China. Mit der Ankundi-
gung des EZB-Prasidenten Draghi im
Sommer 2012, unter bestimmten
Voraussetzungen starker in den Markt
fur Staatsanleihen einzugreifen, gelang
eine Beruhigung an den Finanzmark-
ten, die hochgeschnellten Risikoauf-
schlage — allen voran an den Anleihen-
markten der europaischen Peripherie-
lander — bildeten sich wieder zurlick.
Vor diesem Hintergrund gelang eine
Stimmungsbesserung im Herbst,
wichtige Vorlaufsindikatoren deuteten

seit Ende 2012 wieder eine graduelle
Konjunkturerholung an.

Die Entwicklung an den Aktien-, Obli-
gationen- und Devisenmarkten verlief
zweigeteilt: In den ersten Monaten
2012 gaben die Renditen erstklassiger
Staatsanleihen weiter auf rekordtiefe
Niveaus nach und sorgten die weltweit
steigenden Risikopramien fir teilweise
erhebliche Verluste an den Aktien-,
aber auch Rohstoffméarkten. Gleichzei-
tig verlor der Euro erneut an Wert.

Erst die AnklUindigung eines Liquiditats-
schubs durch die EZB und das Fed

im Sommer 2012 sorgte hier fir eine
Kehrtwende. Im Jahresrickblick weisen
die internationalen Aktienmarkte
insgesamt ein Performanceplus von
rund 10% (MSCI Welt in USD) auf.
Auch gelang dem Euro eine Erholung.
Bei Aufrechterhalten der CHF/EUR-
Wechselkursuntergrenze wahrend der
gesamten Berichtsperiode erstarkte

er gegenliber dem Schweizer Franken
auf 1.22 CHF/EUR bis Ende der
Berichtsperiode.



Wirtschaftliche Entwicklung

Die Konjunkturdaten wiesen darauf
hin, dass das globale Wirtschafts-
wachstum im 4. Quartal 2012 den
Tiefpunkt durchschritten hat. Allen
voran mehrten sich fir die USA die
Hinweise auf eine Wiederbelebung:
Die Investitionstatigkeit konnte an
Fahrt gewinnen. Gleichzeitig entwi-
ckelte sich auch der private Konsum
recht robust, und selbst die Einzelhan-
delsumsatze Anfang 2013 wurden
vom angelaufenen Sparkurs zu Jahres-
beginn 2013 nur wenig gedriickt.
Einen wesentlichen Hintergrund
bildete ein Arbeitsmarkt, der vor allem
ab dem 2. Halbjahr 2012 beachtliche
Beschaftigungsgewinne aufwies.

Ab Mitte 2012 verlangsamte sich das
Wirtschaftswachstum in Kanada.
Infolge des schwachen weltweiten
Wachstums und des starken CAD
entwickelte sich die Exportwirtschaft
Kanadas gedampft. Ebenso fiel die
Investitionstatigkeit gedriickt aus.
Kaum Impulse kamen von den Staats-
ausgaben, da es ein fiskalpolitisches
Ziel ist, die Neuverschuldung unter 3%
des BIP zurlickzufihren und damit
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den Altschuldenberg Kanadas bei 80%
des BIP zu stabilisieren.

Mit Ausnahme des BIP-Resultats im

3. Quartal 2012, das von Spezialfakto-
ren wie der Austragung der Olympi-
schen Spiele profitierte, blieben die
BIP-Raten in Grossbritannien 2012
leicht im negativen Bereich. Enttau-
schend fiel auch die Entwicklung der
internen und externen Salden der
britischen Volkswirtschaft aus. Das
Leistungsbilanzdefizit weitete sich
weiter aus, und trotz striktem Konsoli-
dierungskurs wies der Budgetsaldo
ein Minus von rund 7.5% des BIP aus,
wodurch sich der Altschuldenberg

des britischen Staates im Berichtszeit-
raum weiter erhohte.

Nach einem konjunkturell schwache-
ren Herbst 2012 mehrten sich auch bei
den skandinavischen Volkswirtschaf-
ten Schweden und Norwegen gegen
Ende der Berichtsperiode die Zeichen
der Wiederbelebung im Zuge des
leicht erhellten globalen Umfelds.

Die Binnennachfrage hielt sich ohnehin
recht robust. Da die Finanzlage der

beiden Lander solide ist, entfallt dort
eine Beeintrachtigung durch Konsoli-
dierungsmassnahmen.

Der kraftige BIP-Rickgang innerhalb
der Euro-Zone im Schlussquartal
2012 war nicht nur auf die weiterhin
schwache Binnenwirtschaft in den
Krisenstaaten zurlickzufihren. Auf-
grund der globalen Wachstumsschwa-
che brachten auch die Exporte kaum
positive Impulse. Zuletzt deuteten die
konjunkturellen Frihindikatoren aber
auch in der Euro-Zone Uberwiegend
auf eine Stabilisierung der Wirtschaft
hin. Die Zweiteilung blieb jedoch
bestehen: Wahrend die Indikatoren fir
die Krisenstaaten nicht auf eine weite-
re Verschlimmerung der Rezession
schliessen lassen, stellt der ifo-Index in
Deutschland bereits eine Wachstums-
beschleunigung in Aussicht.

Die Schweizer Wirtschaft wuchs
wieder im 2. Halbjahr 2012. Fir das
leicht positive Ergebnis im 4. Quartal
2012 war massgeblich der robuste
private, aber auch der 6ffentliche
Konsum verantwortlich, wahrend der
Aussenhandel mit Waren und Dienst-
leistungen negativ zu Buche schlug.
Der Arbeitsmarkt hielt sich wahrend
der Berichtsperiode stabil. Und jungst
weisen die Einkaufsmanagerindizes
aus der Industrie auch in der Schweiz
auf eine Wiederbelebung hin.

Die «Abenomics», wie die Wirtschafts-
politik des vor wenigen Monaten ge-
wahlten japanischen Ministerprasiden-
ten Abe genannt wird, steht auf drei
Pfeilern: einer expansiven Fiskalpolitik
und aggressiven Lockerung der Geld-
politik sowie einer JPY-Schwachung.
Vor diesem Hintergrund haben verschie-
dene Vorlaufindikatoren, wie die Unter-
nehmensumfrage Reuters-Tankan,
jingst eine Verbesserung der Konjunk-
turlage auch in Japan angezeigt.

Im Berichtszeitraum lieferten die
Investitionen im Minensektor erneut
einen ganz entscheidenden Wachs-
tumsbeitrag fir Australiens Volkswirt-
schaft. Belastet wurde die australische
Volkswirtschaft von der vorsichtig
abwartenden Haltung der Privathaus-
halte, die sich in einer Erhdhung ihrer
Sparquote widerspiegelte, sowie von
deutlich fallenden Terms of Trade, die
zu einem geringeren Einkommens-
wachstum flhrten.

Das Wirtschaftswachstum der Schwel-
lenlénder ausserhalb Osteuropas, das
unter der Rezession in der Euro-Zone
leidet, hat im Herbst 2012 den Tiefpunkt
erreicht und erholt sich seither. Dies
gilt allen voran fir China, wo nach der
recht zahen Wachstumsschwache in
den vergangenen Monaten die Industrie-
produktion, der Detailhandelsumsatz
und die Exporte auf eine gewisse
Wachstumsbeschleunigung hinweisen.
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Entwicklung der Finanzmarkte

Die Entwicklung an den Finanzmarkten
war wahrend der Berichtsperiode
durch eine Berg- und Talfahrt gekenn-
zeichnet. Im Vorfeld der Parlaments-
wabhlen in Griechenland nahm die
Risikoaversion stark zu, die Aktien-
und Rohstoffmarkte mussten teilweise
starke Preisverluste hinnehmen,
gleichzeitig kletterten die Risikoprami-
en — vor allem an den Anleihenmark-
ten der hochverschuldeten stideuropéi-
schen Lander — kraftig an, wahrend die
Renditen der als sicher geltenden
Staatspapiere auf rekordtiefe Niveaus
nachgaben.

FUr einen Stimmungsumschwung zum
Positiven sorgten ab Mitte 2012 die
Reden der beiden Prasidenten der
wichtigsten Notenbanken. So ver-
sprach EZB-Prasident Draghi Ende Juli
2012, «alles zu tun, was ndtig ist, um
den Euro zu sichern». Daneben stellte
Fed-Prasident Bernanke in seiner Rede
Anfang September 2012 eine neue
Runde der quantitativen Lockerung in
Aussicht. Neben dem Fed und der

EZB erhohten aber auch eine Vielzahl
weiterer Notenbanken ihren geldpoli-
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tischen Expansionsgrad wahrend des
Berichtszeitraums — so die japanische,
die englische, die norwegische, die
schwedische und die australische
Notenbank, aber auch etliche Zentral-
banken der Schwellenlander — von
Brasilien bis Osteuropa.

Die stark zunehmende globale Liqui-
ditat, das abnehmende Risiko eines
Zusammenbruchs der Euro-Zone und
die wieder ins positive drehenden
globalen Wachstumsaussichten verlie-
hen den Aktienmarkten — besonders
den zuvor stark in Mitleidenschaft
gezogenen europaischen —im 2. Halb-
jahr 2012 einen kraftigen Schub. Im
Zwdlfmonatsvergleich blieb deren
Performance mit rund 12% (in CHF)
im durchschnittlichen Bereich, wah-
rend das Performanceplus am Schwei-
zer Aktienmarkt mit rund 27 % fast
doppelt so hoch ausfiel. Die in
Aussicht gestellte Geldmengenauswei-
tung liess auch die japanische Borse in
Lokalwahrung in den abgelaufenen
Monaten glanzen. In CHF verblieb im
Zwdlfmonatsrickblick aber auch dort
nur eine durchschnittliche Perfor-

mance. Schlusslicht bildeten die
Aktienmarkte Kanadas und vieler
Schwellenlédnder. Zu den Verlierern
auf Sektorebene zahlten zyklische
Werte, aber auch Versorger. Umge-
kehrt legten Titel aus der defensiven
Gesundheitsbranche weit tGber-
durchschnittlich zu.

Auch nach der Beruhigung an den
Finanzmarkten blieben die Renditen
der sicheren Hafen zunachst niedrig.
Erst gegen Ende 2012 sorgte eine
weiter zunehmende Risikofreude der
Investoren fur einen leichten Rendi-
teanstieg, sodass die Renditen bei den
als sicher geltenden Staatsanleihen

im Zwolfmonatsriickblick nahezu
unverandert blieben — beispielsweise
die Rendite zehnjahriger Schweizer
Eidgenossen mit 0.6%. Die gesunkene
Krisengefahr in Kombination mit
niedrigen Zinsen sorgte dafir, dass
nicht erstklassige Unternehmens- und
Staatsanleihen — allen voran aus den
Emerging Markets — erneut kraftige
Performancegewinne verzeichneten.
Grosse Kurssteigerungen ab Mitte
2012 erfuhren auch die Obligationen
der Euro-Krisenstaaten, deren Risiko-
aufschlage teilweise sehr deutlich
sanken. Erst die politische Pattsituation
nach der Italien-Wahl gegen Ende der
Berichtsperiode liess die Risikoaversion
wiederum zunehmen: Die Renditen
der als sicher geltenden Staatsanleihen
gaben erneut nach, wahrend sich

umgekehrt die Risikopramien auf
italienische Staatspapiere wieder
ausweiteten.

Die in den letzten Monaten der
Berichtsperiode zu beobachtende
Risikofreude der Finanzmarktinvesto-
ren schlug sich ebenfalls an den
Devisenmarkten nieder. Der Euro
konnte sich gegenlber den meisten
Wahrungen wieder erholen. Umge-
kehrt werteten die als sichere Hafen
geltenden Wahrungen wie der CHF
und der USD sowie der JPY gleichzeitig
ab. Letzterer wurde zusatzlich von der
neuen, sehr expansiven geldpolitischen
Ausrichtung der Bank of Japan
geschwacht und verzeichnete die mit
Abstand starksten Wertverluste. In den
letzten Wochen nahm auch der
Abwertungsdruck auf das GBP wieder
zu, was vor allem auf hausgemachte
Faktoren wie den enttauschenden
Wirtschaftsverlauf Grossbritanniens,
den Verlust des AAA-Ratings von Gilts
durch eine internationale Ratingagen-
tur und die expansive Ausrichtung der
Bank of England zurlckzufihren war.
Die Rohstoffwahrung AUD gab im
Zwoélfmonatsvergleich ebenfalls leicht
gegenlber dem CHF nach. Den
Hintergrund bildeten enttduschende
Rohstoffpreisentwicklungen: Der
Olpreis lag im Vergleich zum Perioden-
beginn gut USD 10 pro Fass tiefer,

der Goldpreis sogar fast USD 150 pro
Unze Ende Februar 2013.
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Vermogensrechnung

28.02.2013 29.02.2012
usb usb
Bankguthaben
- auf Sicht 14'467'641.46 3'885'609.84
Effekten

— Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtfondsvermdgen

Aufgenommene Kredite

Andere Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

14 ZKB-IPF US Index

489'567'850.24

256'061'701.66

3'876'051.46 640'049.33
(24'999.40) 276'737.25
1'168'793.06 604'166.63
509'055'336.82 261'468'264.71
0.00 0.00

(3'745'667.74)

(1'570'885.80)

505'309'669.08

259'897'378.91

Veranderung des Nettofondsvermdgens
Nettofondsvermdégen zu Beginn der Berichtsperiode

/. Mittelabfluss aus Verrechnungssteuerzahlung

Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Anzahl Anteile im Umlauf - N Klasse
Stand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile

Ausgegebene Anteile (Sacheinlage)
Zurlckgenommene Anteile
Zurlckgenommene Anteile (Sachauslage)
Stand am Ende der Berichtsperiode

Inventarwert eines Anteils in USD
Inventarwert eines Anteils in CHF

01.03.2012- 13.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012
usb usb
259'897'378.91 0.00

(3'745'667.74)
194'318'153.66
54'839'804.25

(1'570'885.80)
229'524'006.59
31'944'258.12

505'309'669.08

259'897'378.91

01.03.2012- 13.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012
2'466'068.766 0.000
1'851'472.053 1'960'110.856
289'020.831 707'887.052
(342'853.350) (201'929.142)
0.000 0.000

4'263'708.300

2'466'068.766

118.5141
110.5974

105.3900
94.9400
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Erfolgsrechnung

01.03.2012- 13.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012
usb usb
Ertrage der Effekten
— Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte,
einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien 8'208'262.50 2'673'501.06
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 101'596.64 9'454.99
Ertrdge aus Wertpapierleihe 5.15 1'330.15
Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von
Anteilen 2'841'061.78 2'101'818.36
Total Ertrage 11'150'926.07 4'786'104.56
Passivzinsen 501.58 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von
Anteilen 435'533.94 290'409.60
Total Aufwendungen 436'035.52 290'409.60
Nettoertrag 10'714'890.55 4'495'694.96
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 2'163'666.10 1'249'705.77
Realisierter Erfolg 12'878'556.65 5'745'400.73

Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste
Gesamterfolg
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41'961'247.60

26'198'857.39

54'839'804.25

31'944'258.12

28.02.2013 29.02.2012
usD usb

Verwendung des Erfolges - N Klasse
Nettoertrag des Rechnungsjahres 10'714'890.55 4'495'694.96
Vortrag des Vorjahres 7'449.81 0.00
Ubertrag zu Lasten der Kapitalgewinne zur Verlustausbuchung 0.00 0.00
zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 10'722'340.36 4'495'694.96

Verrechnungssteuer
erfolgte Wiederanlage nach Abzug der Verrechnungssteuer

(3'745'667.74)
(6'956'240.09)

(1'570885.80)
(2'917'359.35)

Vortrag auf neue Rechnung 20'432.53 7'449.81
Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschafte 28.02.2013 29.02.2012

usb usb
Total aufgenommene Kredite: 0.00 0.00
Total der ausgeliehenen Effekten am Bilanzstichtag: 0.00 0.00
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten: 0.00 0.00
Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zurlickbehaltenen Ertrage: 0.00 0.00

Hinweis auf Soft Commission Agreements:

Es bestehen keine Soft Commission Agreements, resp. es werden keine Soft Commissions entgegengenommen.

Grundsétze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte
Angaben zu den jeweiligen Bewertungstagen, zur Ermittlung der Bewertungskurse sowie der Bewertungsmethode flr
verschiedene Instrumente und zur Bestimmung des Nettoinventarwertes finden sich im Anhang.
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Inventar des Teilvermogens am Ende der Berichtsperiode

Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in USD in%***

Effekten

Effekten, die an einer Borse gehandelt werden

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
CAD Sears Canada Inc 0 335 -335 0 0.00 0,00

Total CAD 0.00 0,00
usD 3M Corp 13'282 10’464 -1'275 22'471 2'336'984.00 0,46
usb Abbott Laboratories Inc 30'990 29'119 -1'600 58'509 1'977°019.11 0,39
usD AbbVie Inc 0 54'322 0 54'322 2'005'568.24 0,39
usD Abercrombie & Fitch Corp 1'557 1108 -2'665 0 0.00 0,00
usD Accenture PLC 13'015 9493 -585 21'923 1'630'194.28 0,32
usb ACCO Brands Corp 0 1270 -1'270 0 0.00 0,00
usb ACE Ltd 6'818 5975 -1'365 11'428 975'836.92 0,19
usb Actavis Inc 0 4'473 0 4'473 380'920.68 0,07
usb Activision Blizzard Inc 10’805 4'098 0 14'903 213'112.90 0,04
usb Adobe Systems Inc 10'381 6'574 0 16’955 666'331.50 0,13
usD ADT Corporation 0 7'636 0 7'636 365'688.04 0,07
usD Advance Auto Parts Inc 1'043 1'367 0 2'410 183'979.40 0,04
usb Advanced Micro Devices Inc 10'297 5'937 -16'234 0 0.00 0,00
usb AES Corp 13'870 6'883 0 20'753 241'149.86 0,05
usD Aetna Inc 6'774 5852 -909 11717 552'925.23 0,11
usb Affiliated Managers Group Inc 0 1'868 0 1'868 273'157.64 0,05
usb Aflac Inc 9'608 6283 0 15’891 793'755.45 0,16
usb AGCO Corp 1'762 1'723 0 3'485 179'407.80 0,04
usb Agilent Technologies Inc 7'297 4'957 0 12'254 508'295.92 0,10
usb Air Products & Chemicals Inc 4'302 2'980 0 7'282 628'727.88 0,12
usD Airgas Inc 1'345 893 0 2'238 224'426.64 0,04
usD Akamai Technologies Inc 3'987 2'168 0 6'155 227'488.80 0,04
usb Albemarle Corporation 0 3108 0 3108 202'268.64 0,04
usD Alcoa Inc 22'391 17'256 -4'057 35’590 303'226.80 0,06
usD Alexion Pharmaceuticals Inc 3'847 2'877 0 6'724 583'239.76 0,11
18 ZKB-IPF US Index 19



Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert

29.02.2012 28.02.2013 in USD in%***
usbD Alleghany Corp 0 370 0 370 139'811.90 0,03
usb Allegheny Technologies Inc 2'494 1'457 0 3'951 120'386.97 0,02
usb Allergan Inc 6'040 5058 -675 10'423 1130'061.66 0,22
usb Alliance Data Systems Corp 885 764 0 1'649 261'679.81 0,05
usb Alliant Energy Corp 1'498 2'559 0 4'057 193'478.33 0,04
usb Allstate Corp 10709 9436 -3'484 16'661 766'739.22 0,15
usD Alpha Natural Resources Inc 4'435 0 -4'435 0 0.00 0,00
usb Altera Corp 6'811 4'705 0 11’516 407'896.72 0,08
usD Altria Group Inc 40'650 32'403 -3'483 69'570 2'334'073.50 0,46
usb Amazon.Com Inc 7'185 5'875 -604 12'456 3'291'747.12 0,65
usb Ameren Corp 5095 4'038 -1'075 8'058 272'279.82 0,05
usb American Capital Agency Corp 0 11'752 0 11'752 372'773.44 0,07
usb American Electric Power Inc 9'677 8’503 -1'355 16'825 787'241.75 0,15
usb American Express Corp 21'207 14'896 -1'010 35’093 2'181'029.95 0,43
usb American International Group Inc 9'896 39160 -1'073 47'983 1'823'833.83 0,36
usb American Tower Corp 8197 5'783 =515 13'465 1'044'884.00 0,21
usD American Water Corp 3'053 2'814 0 5'867 231'453.15 0,05
usbD Ameriprise Financial Inc 4'176 4'796 -1'516 7'456 511'705.28 0,10
usD Amerisource Bergen Corp 5'605 2'767 0 8'372 395'158.40 0,08
usD Ametek Inc 2'998 10098 -4'125 8971 375'256.93 0,07
usb Amgen Inc 15'634 12'761 -1'706 26'689 2'439'641.49 0,48
usb Amphenol Corp 3'646 2'201 0 5'847 414'318.42 0,08
usb Anadarko Petroleum Corp 10'053 7'880 -515 17'418 1'386'124.44 0,27
usb Analog Devices Inc 5'807 4'693 0 10’500 474'810.00 0,09
usb Annaly Capital Management Inc 19706 14175 0 33881 524'816.69 0,10
usb Ansys Inc 0 3'272 0 3'272 248'017.60 0,05
usb Aon Corp 6’033 0 -6'033 0 0.00 0,00
usD Aon PLC 0 11'607 -866 10741 656'167.69 0,13
usb Apache Corp 7'848 5930 -510 13'268 985'414.36 0,19
usD Apollo Group Inc 2'221 1'014 -3'235 0 0.00 0,00
usb Apple Inc 18'639 14'693 -1'055 32277 14'247'067.80 2,80
usb Applied Materials Inc 27'387 16’372 0 43'759 599'498.30 0,12
usb Arch Capital Group Ltd 2'550 1’519 0 4'069 199'869.28 0,04
usD Arch Coal Inc 3'075 0 -3'075 0 0.00 0,00
usbD Archer-Daniels Midland Inc 13'520 9'314 0 22'834 727'491.24 0,14
usbD Arrow Electronics Inc 2'678 1143 0 3'821 153'413.15 0,03
usb Assurant Inc 1615 2'812 0 4'427 185'889.73 0,04
usb AT&T Inc 119’507 92'352 -8'837 203'022 7'290'520.02 1,43
usb Autodesk Inc 4'738 3498 -1'014 7'222 265'191.84 0,05
20 ZKB-IPF US Index 21



Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert

29.02.2012 28.02.2013 in USD in%***
usb Autoliv Inc 2'069 940 0 3'009 196'126.62 0,04
usb Automatic Data Processing Inc 9'914 8'543 —-1'864 16'593 1'018'146.48 0,20
usb Autozone Inc 516 684 0 1200 456'180.00 0,09
usb Avago Technologies Ltd 4'848 4'342 -1'280 7'910 270'680.20 0,05
usD AvalonBay Communities Inc 1974 2'031 0 4'005 499'944.15 0,10
usb Avery Dennison Corp 1'349 3'683 0 5032 205'557.20 0,04
usb Avnet Inc 2'695 1'898 0 4'593 162'178.83 0,03
usD Avon Products Inc 9'838 5'226 0 15'064 294'501.20 0,06
usb Axis Capital Holdings Ltd 2'679 1'302 0 3'981 162'146.13 0,03
usb Baker Hughes Inc 8'974 6'470 0 15'444 692'200.08 0,14
usb Ball Corp 2'329 2'650 0 4'979 221'117.39 0,04
usb Bank of America Inc 202'928 182991 -15"187 370732 4'163'320.36 0,82
usb Bank of New York Mellon Corp 23'209 19’380 —-2'700 39'889 1'082'587.46 0,21
usb Baxter International Inc 11'492 9'014 -1'411 19'095 1'290'822.00 0,25
usb BB&T Corp 14'403 9'652 0 24'055 730'309.80 0,14
usbD Beam Inc 2'816 1'720 0 4'536 276'832.08 0,05
usD Becton Dickinson & Co Inc 4'471 2'551 0 7'022 618'357.32 0,12
usD Bed Bath & Beyond Inc 5118 3192 0 8'310 471'592.50 0,09
usb Berkshire Hathaway Inc 18138 14'229 -495 31'872 3'256'043.52 0,64
usb Best Buy Corp 6'723 1'725 0 8'448 138'631.68 0,03
usb Biogen IDEC Inc 4'794 3219 -423 7'590 1'262'520.60 0,25
usb Blackrock Inc 1'954 2'577 0 4'531 1'086'307.25 0,21
usb BMC Software Inc 3'689 1'893 0 5'582 223'670.74 0,04
usb Boeing Corp 14010 11'230 -650 24'590 1'890'971.00 0,37
usD BorgWarner Inc 2'034 2'278 0 4'312 320'855.92 0,06
usD Boston Properties Inc 3019 2'883 —485 5'417 562'717.96 0,11
usD Boston Scientific Corp 25'305 21'427 0 46'732 345'349.48 0,07
usb Bristol Myers Squibb Inc 33'799 26'461 -2'401 57'859 2'139'047.23 0,42
usD Broadcom Corp 9'963 8'560 -1'023 17'500 596'925.00 0,12
usb Brown-Forman Corp 1'759 4'488 -2'134 4'113 269'895.06 0,05
usb Bunge Ltd 2'442 2'412 0 4'854 359'729.94 0,07
usb C.H.Robinson Worldwide Inc 3'387 2'510 0 5'897 336'246.94 0,07
usb CA Inc 7'032 4'426 0 11'458 280'606.42 0,06
usb Cablevision Systems Corp 3'074 2'741 0 5'815 81'351.85 0,02
usb Cabot Oil & Gas Corp 4'598 2'206 0 6'804 421'643.88 0,08
usb Calpine Corp 7'676 2'400 0 10076 185'398.40 0,04
usD Cameron International Corp 5'132 4'826 -1'076 8'882 565'961.04 0,11
usb Campbell Soup Inc 2'759 3'752 0 6'511 267'992.76 0,05
usD Capital One Financial Corp 9'256 10'974 0 20'230 1'032'336.90 0,20
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usbD Cardinal Health Inc 7'201 4'865 0 12'066 557'569.86 0,11
usb Care Fusion Corp 4'954 2'977 0 7'931 259'660.94 0,05
usD CarMax Inc 4'761 2'531 0 7292 280'085.72 0,06
usD Carnival Corp 9'519 7'497 -1'510 15’506 554'649.62 0,11
usD Caterpillar Inc 12911 9’808 -406 22'313 2'061'051.81 0,40
usD CBRE Group Inc 5'675 4'331 0 10'006 241'845.02 0,05
usD CBS Corp 12'955 8'511 -1'024 20'442 886'978.38 0,17
usD Celanese Corp 3186 1'932 0 5118 239'778.30 0,05
usb Celgene Corp 8'620 6'838 -525 14'933 1'540'786.94 0,30
usb Centerpoint Energy Inc 7'088 5794 0 12'882 276'061.26 0,05
usb Century Link Inc 11’593 10120 0 21'713 752'789.71 0,15
usb Cerner Corp 3133 2'169 0 5'302 463'712.92 0,09
usb CF Industries Holdings Inc 1'369 1'001 -256 2'114 424'554.62 0,08
usD Charles Schwab Corp 22'898 15'106 0 38'004 617'184.96 0,12
usb Charter Communications Inc 0 1'636 0 1636 141'334.04 0,03
usb Chesapeake Energy Corp 13'943 12123 -1'807 24'259 489'061.44 0,10
usD Chevron Inc 39'813 29777 -2'175 67'415 7'897'667.25 1,55
usD Chipotle Mexican Grill Inc 643 374 0 1'017 322'175.43 0,06
usb Chubb Corp 5116 5105 -1"131 9'090 763'832.70 0,15
usD Church & Dwight Inc 3'035 1'448 0 4'483 277'766.68 0,05
usb Cigna Corp 5'468 5'646 -1"112 10'002 584'716.92 0,11
usb Cimarex Energy Inc 1'869 1441 0 3’310 222'796.10 0,04
usb Cincinnati Financial Corp 2'490 2'740 0 5230 235'402.30 0,05
usD Cintas Corp 2101 1'988 0 4'089 179'507.10 0,04
usD Cisco Systems Inc 107'929 82'452 —-6'556 183’825 3'832'751.25 0,75
usD CIT Group Inc 4'335 2144 0 6’479 271'210.94 0,05
usD Citigroup Inc 58719 46'907 -4'642 100'984 4'238'298.48 0,83
usD Citrix Systems Inc 3920 3'248 -463 6'705 475'384.50 0,09
usD Cliffs Natural Resources Inc 3133 1'843 0 4'976 126'688.96 0,02
usD Clorox Inc 2'628 1'849 0 4'477 376'112.77 0,07
usD CME Group Inc 1'305 10’634 -927 11'012 658'737.84 0,13
usb CMS Energy Corp 0 9060 0 9'060 241'086.60 0,05
usb Coach Inc 5'885 4'706 -648 9'943 480'545.19 0,09
usb Cobalt International Energy Inc 0 5'644 0 5'644 139'237.48 0,03
usD Coca-Cola Corp 41292 160'276 -61'303 140'265 5'431'060.80 1,07
usbD Coca-Cola Enterprises Inc 6'606 4'075 0 10681 382'166.18 0,08
usD Cognizant Technology Solutions Corp 6'268 4'567 -555 10'280 789'195.60 0,16
usD Colgate-Palmolive Inc 9’410 7'599 -754 16'255 1'860'059.65 0,37
usD Comcast Corp 41'887 34278 -3'210 72'955 2'902'879.45 0,57
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usb Comcast Corp Special 13134 6'460 0 19'594 750'646.14 0,15
usb Comerica Inc 3'585 3'839 —-1'398 6'026 207'173.88 0,04
usb Computer Sciences Corp 2'665 3'708 -1'092 5281 253'646.43 0,05
usD ConAgra Foods Inc 8'734 5524 0 14'258 486'340.38 0,10
usD Concho Resources Inc 1941 1260 0 3201 287'961.96 0,06
usD ConocoPhillips Inc 25171 16'359 -2'208 39'322 2'278'709.90 0,45
usbD Consol Energy Inc 4'953 3'460 -1'065 7'348 236'238.20 0,05
usD Consolidated Edison Inc 5'867 4'534 0 10’401 613'659.00 0,12
usb Constellation Brands Inc 3'378 1'754 0 5132 227'039.68 0,04
usb Constellation Energy Group Inc 3'960 0 -3'960 0 0.00 0,00
usbD Continental Resources Inc 980 494 0 1474 129'712.00 0,03
usb Cooper Industries PLC 2'740 1'573 -4'313 0 0.00 0,00
usb Core Laboratories NV 0 1'785 0 1'785 244'812.75 0,05
usD Corning Inc 31'545 20'070 0 51'615 650'865.15 0,13
usb Costco Wholesale Corp 8'828 6'439 -377 14'890 1'508'208.10 0,30
usD Covance Inc 885 0 -885 0 0.00 0,00
usD Coventry Health Care Inc 3'446 1'458 0 4'904 222'445.44 0,04
usb Covidien PLC 9'070 7'992 -815 16'247 1'032'821.79 0,20
usb CR Bard Inc 1'758 787 0 2'545 251'573.25 0,05
usb Cree Inc 1'595 1'778 0 3'373 152'560.79 0,03
usD Crimson Wine Group 0 662 0 662 5'329.10 0,00
usD Crown Castle International Corp 5'304 4'815 0 10119 706'306.20 0,14
usb Crown Holdings Inc 2'915 2'177 0 5092 197'926.04 0,04
usb CSX Corp 19’980 17241 -1'550 35'671 818'292.74 0,16
usD Cummins Inc 3909 2'280 0 6'189 717'119.43 0,14
usD CVS Caremark Corp 26'706 22'568 -2'729 46'545 2'379'380.40 0,47
usD D.R. Horton Inc 4188 6’410 0 10'598 236'335.40 0,05
usD Danaher Corp 11965 9'409 -670 20'704 1'275'366.40 0,25
usD Darden Restaurants Inc 2'958 1'675 0 4'633 214'368.91 0,04
usb Davita Inc 2'018 1'563 0 3'581 428'359.22 0,08
usb Deere & Co Inc 8'494 4'945 -834 12'605 1107'097.15 0,22
usb Dell Inc 31'257 22'769 -3'081 50945 710'682.75 0,14
usb Delphi Automotive PLC 0 10195 0 10195 426'660.75 0,08
usb Delta Air Lines Inc 3'089 8'361 -3'776 7'674 109'507.98 0,02
usb Denbury Resources Inc 8'871 5145 0 14016 253'969.92 0,05
usb Dentsply International Inc 2'657 2'007 0 4'664 193'182.88 0,04
usD Devon Energy Corp 7'468 5’838 0 13'306 721'983.56 0,14
usD Diamond Offshore Drilling Inc 1441 1'243 0 2'684 187'021.12 0,04
usb Dick's Sporting Goods Inc 0 3'577 0 3'577 178'850.00 0,04
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usbD Digital Realty Trust Inc 2'087 2'123 0 4'210 281'985.80 0,06
usb DIRECTV 0 22'689 -1'181 21'508 1'036'040.36 0,20
usD DIRECTV -A- 14'072 5006 -19'078 0 0.00 0,00
usbD Discover Financial Services Inc 11'416 7'449 -1'554 17311 666'992.83 0,13
usD Discovery Communications Inc A-Series 3161 1'710 0 4'871 357'190.43 0,07
usD Discovery Communications Inc C-Series 1'375 2'275 0 3’650 235'425.00 0,05
usD DISH Network Corp 3'782 3033 0 6'815 237'162.00 0,05
usD Dolby Laboratories Inc 850 815 0 1'665 53'080.20 0,01
usD Dollar General Corp 3'666 5'889 -1'006 8'549 396'160.66 0,08
usb Dollar Tree Inc 2'473 8'569 -3'323 7'719 348'783.02 0,07
usb Dominion Resources Inc 10'925 9'344 -671 19'598 1'097'488.00 0,22
usD Dover Corp 3915 3319 -626 6'608 484'696.80 0,10
usb Dow Chemical Corp 23'824 18'249 -1"192 40881 1'296'745.32 0,25
usb Dr Pepper Snapple Group Inc 4'656 4'493 -2'024 7'125 310'792.50 0,06
usD DTE Energy Corp 3'439 3019 -643 5'815 388'442.00 0,08
usD Du Pont Nemours & Co Inc 18139 15’600 -1'899 31'840 1'525"136.00 0,30
usD Duke Energy Corp 0 247999 -632 24'367 1'687'414.75 0,33
usb Duke Energy Corp Shs old 25'280 10196 -35'476 0 0.00 0,00
usb Dun & Bradstreet Corp 668 783 0 1'451 116'950.60 0,02
usD Eastman Chemical Corp 2'954 2'977 -788 5143 358'621.39 0,07
usb Eaton Corp 6'794 6590 -13'384 0 0.00 0,00
usb Eaton Corporation Public Limited Company 0 15’755 0 15'755 976'337.35 0,19
usb Eaton Vance Corp 2'159 2'620 0 4'779 182'510.01 0,04
usD eBay Inc 23'675 17'024 -883 39'816 2'177'138.88 0,43
usD Ecolab Inc 5'964 4'075 0 10039 768'485.45 0,15
usD Edison International Inc 6'584 4'506 0 11'090 532'652.70 0,10
usD Edwards Lifesciences Corp 2'390 1'845 0 4'235 363'913.55 0,07
usD El Paso Corp 15587 1'903 -17'490 0 0.00 0,00
usD Electronic Arts Inc 6'787 2'754 0 9'541 167'253.73 0,03
usD Eli Lilly & Co Inc 20'257 17'603 -1'934 35926 1'963'715.16 0,39
usD EMC Corp 41228 31'989 -1'472 71'745 1'650'852.45 0,32
usb Emerson Electric Corp 14'347 11'245 -1'210 24'382 1'382'459.40 0,27
usb Energen Corp 1'052 1191 0 2'243 103'716.32 0,02
usb Energizer Holdings Inc 1'583 544 0 2127 195'535.11 0,04
usb Engility Holdings Inc 0 459 -459 0 0.00 0,00
usD Ensco PLC 0 8299 0 8299 499'101.86 0,10
usD Entergy Corp 3’653 2'663 0 6’316 393'234.16 0,08
usD EOG Resources Inc 5'487 4'552 -524 9'515 1'196'130.65 0,23
usD EQT Corp 2'914 1'995 0 4'909 309'708.81 0,06
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usb Equifax Inc 1917 2'347 0 4264 235'031.68 0,05
usb Equinix Inc 0 1'764 0 1'764 373'174.20 0,07
usD Equity Residential Corp 6135 5116 0 11'251 619'255.04 0,12
usD Estee Lauder Companies Inc 4'950 3’353 0 8’303 532'222.30 0,10
usD Everest Reinsurance Group Ltd 1'258 396 0 1'654 206'104.94 0,04
usD Exelon Corp 13'387 17'058 -1'160 29'285 907'542.15 0,18
usb Expedia Inc 1'840 1'416 0 3'256 207'863.04 0,04
usb Expeditors International of Washington Inc 4'645 3'152 0 7'797 302'913.45 0,06
usb Express Scripts Holding Corp 0 27'903 0 27'903 1'587'959.73 0,31
usD Express Scripts Inc 9'293 0 -9'293 0 0.00 0,00
usb Exxon Mobil Corp 96'060 71'322 -6'406 160976 14'415'400.80 2,83
usb F5 Networks Inc 1'608 1'008 0 2'616 247'028.88 0,05
usb Facebook Inc 0 33'489 0 33'489 912'575.25 0,18
usb Family Dollar Stores Inc 1612 1’865 0 3'477 200'101.35 0,04
usD Fastenal Corp 5'877 5'556 -1'367 10'066 519'707.58 0,10
usD Federal Realty Investment Trust 909 1192 0 2'101 223'147.21 0,04
usb Fedex Corp 6'168 4'383 -497 10'054 1'059'993.22 0,21
usD Fidelity National Financial Inc 3'713 5’899 0 9'612 239'723.28 0,05
usD Fidelity National Information Services Inc 5214 2'517 0 7'731 291'072.15 0,06
usb Fifth Third Bancorp Inc 18'934 14'152 -2'430 30'656 485'591.04 0,10
usb First Republic Bank Inc 0 3'873 0 3'873 141'170.85 0,03
usb First Solar Inc 816 0 -816 0 0.00 0,00
usb Firstenergy Corp 8'600 6'153 0 14'753 582'448.44 0,11
usD Fiserv Inc 3'098 1'841 0 4'939 405'541.29 0,08
usb Flextronics International Ltd 12'922 12’590 0 25'512 169'654.80 0,03
usD FLIR Systems Inc 3159 3'795 0 6'954 183'168.36 0,04
usD Flowserve Corp 1'255 612 0 1'867 299'653.50 0,06
usb Fluor Corp 3'704 1'696 0 5'400 334'260.00 0,07
usb FMC Corp 1'547 2'966 0 4'513 271'953.38 0,05
usb FMC Technologies Inc 4'897 2'929 0 7'826 406'247.66 0,08
usb Ford Motor Corp 71'804 50'246 0 122'050 1'539'050.50 0,30
usb Forest Laboratories Inc 5'692 3'945 -1'042 8'595 316'296.00 0,06
usb Fossil Inc 1'042 899 0 1941 199'476.57 0,04
usb Franklin Resources Inc 3182 1'946 0 5128 724'330.00 0,14
usbD Freeport Mcmoran Copper & Gold Inc 19'050 15098 -973 33175 1'058'946.00 0,21
usbD Frontier Communications Corp 22'004 26’880 -10'054 38'830 160'756.20 0,03
usb Gamestop Corp 2'519 3’230 0 5'749 144'069.94 0,03
usD Gap Inc 6'988 3307 0 10295 338'911.40 0,07
usb Garmin AG 2'240 1'986 0 4'226 145'120.84 0,03
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usb General Dynamics Corp 6'316 3'994 0 10'310 700'770.70 0,14
usb General Electric Corp 212'805 169133 -10'083 371'855 8'634'473.10 1,70
usbD General Growth Properties Inc 9'874 4'209 0 14'083 269'548.62 0,05
usD General Mills Inc 12'791 9192 0 21'983 1'016'713.75 0,20
usD General Motors Corp 16'293 10'433 0 26'726 725'610.90 0,14
usD Genuine Parts Corp 2'723 2'308 0 5'031 357'351.93 0,07
usD Genworth Financial Inc 8'769 6'366 -15'135 0 0.00 0,00
usD Gilead Sciences Inc 14'942 38'044 -830 52'156 2'227'582.76 0,44
usb Goldman Sachs Group Inc 9360 6'636 -344 15652 2'344'043.52 0,46
usb Goodrich Corp 2'559 784 -3'343 0 0.00 0,00
usb Goodyear Tire & Rubber Corp 4'449 3'026 0 7'475 97'025.50 0,02
usb Google Inc 5138 4'319 -240 9217 7'384'660.40 1,45
usb Green Mountain Coffee Roasters Inc 2'511 1'675 0 4186 199'923.36 0,04
usD H.& R.Block Inc 5'839 2'199 0 8'038 199'824.68 0,04
usD H.J.Heinz Co 6'605 6890 —-2'438 11'057 800'858.51 0,16
usbD Halliburton Corp 17911 15’818 -1'038 32'691 1'357'003.41 0,27
usD Harley-Davidson Inc 4'828 3'362 0 8190 431'039.70 0,08
usb Harris Corp 2'094 1'415 0 3'509 168'677.63 0,03
usbD Hartford Financial Services Group Inc 7'443 7'474 0 14'917 352'190.37 0,07
usb Hasbro Inc 2'932 1212 0 4'144 165'842.88 0,03
usb HCA Holdings Inc 3144 3'774 0 6'918 256'588.62 0,05
usb Helmerich & Payne Inc 1'656 1'905 0 3'561 235'951.86 0,05
usb Henry Schein Inc 1'379 2'260 -465 3174 283'184.28 0,06
usD Herbalife Ltd 2'492 1'782 0 4274 172'199.46 0,03
usD Hertz Global Holdings Inc 6'140 5'343 0 11'483 229'085.85 0,05
usD Hess Corp 6’366 4'341 0 10'707 712'015.50 0,14
usD Hewlett-Packard Inc 39'895 31'576 -2'167 69'304 1'395'782.56 0,27
usb HollyFrontier Corp 4'450 2'289 0 6'739 378'731.80 0,07
usb Hologic Inc 6280 3'576 0 9'856 215'156.48 0,04
usb Home Depot Inc 30'996 22'809 -1'984 51'821 3'549'738.50 0,70
usb Honeywell International Inc 14'619 12'032 -1'221 25'430 1'782'643.00 0,35
usb Hormel Foods Corp 3'412 1'394 0 4'806 179'792.46 0,04
usb Hospira Inc 3207 2'393 0 5600 164'808.00 0,03
usb Host Hotels & Resorts Inc 14'383 14’008 —2'343 26'048 434'220.16 0,09
usD Hudson City Bancorp Inc 13’309 5'354 0 18'663 159'008.76 0,03
usD Humana Inc 3'476 2'370 0 5'846 399'047.96 0,08
usD IBM Corp 23'638 15183 -1'376 37'445 7'520'079.35 1,48
usbD IHS Inc 759 1’036 0 1795 190'718.75 0,04
usD lllinois Tool Works Inc 9'053 7'208 -1'933 14'328 881'172.00 0,17
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usbD lllumina Inc 2'595 1'621 0 4'216 211'348.08 0,04
usb Ingersoll-Rand PLC 5'783 5035 0 10’818 569'567.70 0,11
usbD Integrys Energy Group Inc 2'015 857 0 2'872 162'469.04 0,03
usD Intel Corp 102’015 74258 -5'184 171'089 3'567'205.65 0,70
usD Intercontinental Exchange Inc 1'393 1'324 -365 2'352 364'136.64 0,07
usD International Flavors & Fragrances Inc 1125 1'866 0 2'991 218'283.18 0,04
usb International Game Technology Corp 4'535 4'132 0 8'667 138'151.98 0,03
usD International Paper Corp 8'611 6'965 -1'036 14'540 639'905.40 0,13
usb Interpublic Group of Companies Inc 9397 7'224 0 16'621 212'416.38 0,04
usb Intuit Corp 5918 3'796 0 9'714 626'358.72 0,12
usb Intuitive Surgical Inc 790 669 -71 1'388 707'727.32 0,14
usb Invesco Ltd 9'430 6’356 0 15'786 422'906.94 0,08
usb Iron Mountain Inc 2'364 2'742 0 5106 176'157.00 0,03
usb J.B.Hunt Transport Services Inc 1312 1'763 0 3'075 213'774.00 0,04
usbD Jacobs Engineering Group Inc 3'019 1163 0 4'182 204'248.88 0,04
usbD JC Penney Inc 3'646 2'208 0 5'854 102'854.78 0,02
usD JM Smucker Corp 2'392 1311 0 3'703 352'895.90 0,07
usbD Johnson & Johnson Inc 55’338 43'050 -3'144 95'244 7'249'020.84 1,42
usD Johnson Controls Inc 13'622 11'201 -1'327 23'496 739'419.12 0,15
usb Joy Global Inc 2'024 1'679 0 3'703 234'548.02 0,05
usb JPMorgan Chase & Co Inc 76'623 61'148 -3'614 134'157 6'562'960.44 1,29
usb Juniper Networks Inc 11110 6571 0 17'681 365'643.08 0,07
usb Kansas City Southern Inc 2'027 1’700 0 3'727 383'769.19 0,08
usD KBR Inc 2'381 3281 0 5'662 172'068.18 0,03
usD Kellogg Corp 5195 3313 0 8'508 514'734.00 0,10
usD KeyCorp Inc 20'048 10’379 0 30427 285'709.53 0,06
usD Kimberly-Clark Corp 8'092 5'731 0 13'823 1'303'232.44 0,26
usbD Kimco Realty Corp 8'841 4142 0 12'983 282'639.91 0,06
usD Kinder Morgan Inc 2'332 19’657 0 21'989 815'132.23 0,16
usD Kinder Morgan M 1/100000 FRACT 216’615 248'942 0 465'557 0.00 0,00
usD Kinder Morgan Management LLC 1'826 1990 0 3'816 316'079.28 0,06
usb KLA-Tencor Corp 3'521 2'287 0 5'808 318'046.08 0,06
usb Kohl's Corp 4'560 3921 -1'061 7'420 342'062.00 0,07
usbD Kraft Foods Group Inc 0 19'051 0 19'051 923'401.97 0,18
usD Kraft Foods Inc 32956 15'777 -48'733 0 0.00 0,00
usD Kroger Corp 9638 10'045 -2'453 17'230 503'288.30 0,10
usD L-3 Communications Holdings Inc 1919 1'421 0 3’340 254'741.80 0,05
usb Laboratory Corp of America Holdings Inc 1'841 1'182 0 3'023 267'837.80 0,05
usbD Lam Research Corp 1'648 5'256 0 6'904 292'039.20 0,06
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usb Las Vegas Sands Corp 7'555 7'397 -830 14122 727'141.78 0,14
usb Legg Mason Inc 2'000 2'013 0 4'013 114'370.50 0,02
usD Leggett & Platt Inc 2'081 3'414 0 5'495 168'037.10 0,03
usD Lennar Corp 0 5989 0 5989 231'115.51 0,05
usD Leucadia National Corp 4'786 1'829 0 6'615 177'943.50 0,03
usD Level 3 Communications Inc 2'444 2'185 0 4'629 92'487.42 0,02
usD Liberty Global Inc Series -A- 2'946 2'030 0 4'976 342'796.64 0,07
usD Liberty Global Inc Series -C- 2133 1178 0 3311 211'440.46 0,04
usb Liberty Interactive Corp 0 693 -693 0 0.00 0,00
usb Liberty Interactive Corp Right 0 231 -231 0 0.00 0,00
usb Liberty Interactive Corp Series -A- 10'820 13399 -4'824 19'395 404'967.60 0,08
usb Liberty Media Corp Series -A- 2'313 1'529 -3'842 0 0.00 0,00
usb Liberty Media Corp Shs -A- 0 3'752 0 3'752 405'216.00 0,08
usD Liberty Property Trust 2'152 2'180 0 4'332 168'038.28 0,03
usD Life Technologies Corp 3'851 1'747 0 5'598 325'411.74 0,06
usbD Limited Brands Inc 5'426 3’512 -1'028 7'910 360'063.20 0,07
usD Lincoln National Corp 6'060 3’315 0 9'375 276'937.50 0,05
usb Linear Technology Corp 4'165 5352 -1'827 7'690 294'065.60 0,06
usb LinkedIn Corp 0 2'550 0 2'550 428'859.00 0,08
usb LKQ Corp 0 9'462 0 9'462 200'499.78 0,04
usb Lockheed Martin Corp 5'686 3'773 0 9'459 832'392.00 0,16
usb Loews Corp 6'722 4'556 0 11'278 486'194.58 0,10
usb Lorillard Inc 2'471 11'251 0 13'722 528'845.88 0,10
usD Lowe's Companies Inc 25'605 18113 -3'051 40'667 1'551'446.05 0,30
usD LSI Corp 12'344 5'262 0 17'606 122'537.76 0,02
usD Lululemon Athletica Inc 1941 1'340 0 3'281 219'991.05 0,04
usD Lyondellbasell Industries NV 5’805 6169 741 11'233 658'478.46 0,13
usb M&T Bank Corp 2'326 1'833 0 4'159 424'592.31 0,08
usD Macerich Corp 2'431 1'795 0 4'226 254'024.86 0,05
usb Macy's Inc 8203 6'415 -915 13'703 563'193.30 0,11
usb Manpower Inc 1'477 940 0 2'417 131'968.20 0,03
usb Marathon Oil Corp 14'618 10'877 —-1'300 24’195 810'532.50 0,16
usb Marathon Petroleum Corp 7'426 4'200 0 11626 963'562.88 0,19
usb Marriott International Inc 4'747 4'764 0 9'511 375'208.95 0,07
usD Marsh & McLennan Companies Inc 11072 12’415 -4'477 19'010 706'031.40 0,14
usb Martin Marietta Materials Inc 661 759 0 1'420 137'924.60 0,03
usb Marvell Technology Group Ltd 10'824 8'459 0 19'283 194'758.30 0,04
usD Masco Corp 9'285 2'612 0 11'897 229'136.22 0,05
usb MasterCard Inc 2'162 1'629 -85 3'706 1'919'040.92 0,38
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usbD Mattel Inc 7'110 4'924 0 12'034 490'385.50 0,10
usb Maxim Integrated Products Inc 6304 3'196 0 9'500 296'210.00 0,06
usD McCormick & Co Inc 2'615 1278 0 3'893 261'882.11 0,05
usD McDonald's Corp 20’595 15204 -970 34'829 3'340'101.10 0,66
usD McGraw-Hill Companies Inc 6’375 3'522 -877 9020 419'881.00 0,08
usD McKesson Corp 5'038 3’881 -852 8'067 856'150.71 0,17
usbD MDU Resources Group Inc 4'905 2’100 0 7'005 169'240.80 0,03
usD Mead Johnson Nutrition Inc 3'653 4'307 -700 7'260 543'846.60 0,11
usD MeadWestvaco Corp 3'849 3241 -1'248 5'842 208'617.82 0,04
usD Medco Health Solutions Inc 7'717 0 -7'717 0 0.00 0,00
usb Medtronic Inc 21'495 16’096 -2'298 35293 1'586'773.28 0,31
usb Merck & Co Inc 61382 47'151 —-3'455 105’078 4'489'982.94 0,88
usb Metlife Inc 21'437 9'783 -1'439 29'781 1'055'438.64 0,21
usD MetroPCS Communications Inc 4'493 10’959 0 15'452 151'429.60 0,03
usD MGM Mirage Inc 7'961 3132 0 11093 138'551.57 0,03
usb Microchip Technology Inc 4'270 2'391 0 6'661 242'926.67 0,05
usb Micron Technology Inc 16'817 18'829 0 35'646 299'069.94 0,06
usD Microsoft Corp 151’656 116"160 -8'128 259'688 7'219'326.40 1,42
usb Mohawk Industries Inc 853 1'495 0 2'348 248'934.96 0,05
usbD Molson Coors Brewing Inc 3'508 2'781 -930 5'359 236'921.39 0,05
usD Mondelez International Inc 0 57'869 0 57'869 1'600'077.85 0,31
usb Monsanto Corp 10’378 8’340 -450 18'268 1'845'616.04 0,36
usbD Monster Beverage Corp 3'108 1'680 0 4'788 241'458.84 0,05
usb Moody's Corp 4'554 2'762 0 7'316 351'606.96 0,07
usD Morgan Stanley Inc 30147 22'844 -2'422 50'569 1"140'330.95 0,22
usb Motorola Mobility Holdings Inc 5984 0 -5'984 0 0.00 0,00
usb Motorola Solutions Inc 5411 4'977 -1'247 9141 568'661.61 0,11
usD Murphy Oil Corp 3'881 2'260 0 6141 373'864.08 0,07
usb Mylan Inc 8'856 4'290 0 13146 389'253.06 0,08
usD Nabors Industries Ltd 5088 5'646 0 10'734 179'901.84 0,04
usD NASDAQ OMX Group Inc 2'181 1'575 0 3'756 118'914.96 0,02
usb National Oilwell Varco Inc 8'645 6319 -460 14'504 988'157.52 0,19
usb NetApp Inc 7'118 5928 0 13'046 441'346.18 0,09
usD Netflix Inc 1'026 977 0 2'003 376'724.24 0,07
usbD New York Community Bancorp Inc 9'931 4'254 0 14'185 191'497.50 0,04
usD Newell Rubbermaid Inc 6'926 3'572 0 10'498 245'023.32 0,05
usD Newfield Exploration Corp 2'876 1264 0 4140 95'716.80 0,02
usb Newmont Mining Corp 9523 7'628 0 17'151 691'013.79 0,14
usb News Corp -A- 34'087 21'897 -3'532 52'452 1'510'617.60 0,30
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usD News Corp -B- 9'529 6'096 0 15'625 457'187.50 0,09
usD NextEra Energy Inc 8156 5'541 0 13'697 984'403.39 0,19
usD Nielsen Holdings NV 1'308 3289 0 4'597 154'872.93 0,03
usD NIl Holdings Inc 3'512 0 -3'512 0 0.00 0,00
usD Nike Inc 7'183 18'475 -376 25282 1'376'857.72 0,27
usD Nisource Inc 4'860 4'629 0 9489 262'845.30 0,05
usD Noble Corp Ltd 4'921 3236 0 8'157 292'183.74 0,06
usb Noble Energy Inc 3'652 2'610 0 6262 694'017.46 0,14
usD Nordstrom Inc 3'695 1'508 0 5203 282'106.66 0,06
usD Norfolk Southern Corp 6'962 4'803 -760 11’005 803'915.25 0,16
usD Northeast Utilities Inc 4'018 7'410 0 11'428 474'376.28 0,09
usD Northern Trust Corp 4'202 2'906 0 7'108 377'932.36 0,07
usD Northrop Grumman Corp 4'711 3'054 0 7'765 510'005.20 0,10
usD NRG Energy Inc 4229 9'605 -2'917 10917 262'008.00 0,05
usD Nstar Inc 1'466 1'378 -2'844 0 0.00 0,00
usD Nuance Communications Inc 5'237 4'671 -1'497 8'411 154'846.51 0,03
usD Nucor Corp 6'484 4'513 0 10'997 495'414.85 0,10
usD NVIDIA Corp 12'228 8212 0 20'440 258'770.40 0,05
usD NYSE Euronext Inc 5'541 2'735 0 8276 308'529.28 0,06
usD O Reilly Automotive Inc 2'240 1'605 0 3'845 391'190.30 0,08
usD Occidental Petroleum Corp 16'220 12'440 -1'012 27'648 2'276'259.84 0,45
usD Oceaneering International Inc 0 3’539 0 3’539 225'045.01 0,04
usD OGE Energy Corp 0 3'077 0 3'077 178'189.07 0,04
usD Omnicare Inc 2'018 2'315 0 4'333 161'447.58 0,03
usD Omnicom Group Inc 5'894 6123 -2'566 9'451 543'716.03 0,11
usD Oneok Inc 1992 5213 0 7'205 324'152.95 0,06
usD Oracle Corp 80918 58'751 -5'309 134'360 4'603'173.60 0,90
usD Owens-lllinois Inc 3'587 2'046 0 5'633 143'641.50 0,03
usD Paccar Inc 6'925 5'859 -888 11'896 564'227.28 0,11
usD Pall Corp 2'527 1'368 0 3'895 265'561.10 0,05
usD Parker-Hannifin Corp 3'266 2'608 -561 5313 501'972.24 0,10
usD Partnerre Ltd 1275 1260 0 2'535 226'223.40 0,04
usD Patterson Companies Inc 1'436 1'652 0 3088 112'217.92 0,02
usD Paychex Inc 6'944 3711 0 10’655 352'680.50 0,07
usD Peabody Energy Corp 5717 3142 0 8'859 191'000.04 0,04
usD Pentair Inc 1'434 1'305 -2'739 0 0.00 0,00
usD Pentair Ltd 0 6’838 0 6’838 364'260.26 0,07
usD People's United Financial Inc 4'931 7'880 0 12'811 167'824.10 0,03
usb Pepco Holdings Inc 3'872 4'816 0 8'688 176'279.52 0,03
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usbD PepsiCo Inc 31'601 24217 -1'993 53’825 4'078'320.25 0,80
usb Perrigo Corp 1'773 1'622 -515 2'880 325'929.60 0,06
usb Petsmart Inc 2'531 1"150 0 3'681 239'669.91 0,05
usD Pfizer Inc 154455 112880 —9'485 257'850 7'057'354.50 1,39
usb PG&E Corp 8149 8029 -1'116 15'062 642'243.68 0,13
usD Philip Morris International Inc 35281 25’340 -2'511 58110 5'331'592.50 1,05
usD Phillips 66 Corp 0 23'396 -2'500 20896 1'315'612.16 0,26
usb Pinnacle West Capital Corp 1'874 2'037 0 3911 218'781.34 0,04
usD Pioneer Natural Resources Company Inc 2'122 2'085 0 4'207 529'282.67 0,10
usb Pitney Bowes Inc 2'516 3653 0 6'169 80'813.90 0,02
usb Plains Exploration & Production Corp 3'042 1'431 0 4'473 202'940.01 0,04
usD PNC Financial Services Group Inc 10’552 8'720 -1"177 18'095 1'128'947.05 0,22
usb Polaris Industries Inc 0 2'188 0 2'188 191'165.56 0,04
usb PPG Industries Inc 3'145 2'470 -432 5183 697'942.78 0,14
usb PPL Corp 11985 7'419 0 19'404 598'031.28 0,12
usb Praxair Inc 5'720 4'818 -328 10'210 1'154'240.50 0,23
usD Precision Castparts Corp 2'915 2'268 -220 4'963 926'046.17 0,18
usD Priceline.com Inc 994 820 -64 1'750 1'203'265.00 0,24
usD Principal Financial Group Inc 6'564 2'900 0 9'464 299'157.04 0,06
usD Procter & Gamble Inc 55'358 43'525 -3'737 95'146 7'248'222.28 1,42
usD Progress Energy Inc 6'028 1'601 -7'629 0 0.00 0,00
usb Progressive Corp 12'690 7'544 0 20234 492'900.24 0,10
usb Prologis Inc 9'518 6221 0 15'739 612'876.66 0,12
usb Prudential Financial Inc 9'078 7'574 -969 15'683 871'504.31 0,17
usb Public Service Enterprise Group Inc 10543 7'461 0 18'004 586'750.36 0,12
usb PulteGroup Inc 0 12'893 0 12'893 247'287.74 0,05
usb PVH Corp 0 2'612 0 2'612 318272.20 0,06
usD QEP Resources Inc 3'056 3291 0 6'347 193'329.62 0,04
usb Qualcomm Inc 33805 28276 -1"191 60890 3'996'210.70 0,79
usD Quanta Services Inc 4'087 3085 0 7172 203'684.80 0,04
usb Quest Diagnostics Inc 3'444 1'555 0 4'999 280'793.83 0,06
usD Rackspace Hosting Inc 0 3'793 0 3'793 211'876.98 0,04
usb Ralcorp Holdings Inc 978 1’000 -1'978 0 0.00 0,00
usD Ralph Lauren Corp 1'257 689 0 1'946 337'572.62 0,07
usb Range Resources Corp 3'390 1'932 0 5'322 408'729.60 0,08
usbD Raytheon Corp 7'332 4'845 -645 11'532 629'301.24 0,12
usb Red Hat Inc 4100 3’860 -897 7'063 358'871.03 0,07
usb Regency Centers Corp 1'347 1'574 0 2'921 151'541.48 0,03
usD Regeneron Pharmaceuticals Inc 0 2'698 0 2'698 450'566.00 0,09
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usbD Regions Financial Corp 22'664 28'960 0 51'624 394'923.60 0,08
usb RenaissanceRe Holdings Ltd 1118 536 0 1'654 144'625.76 0,03
usD Republic Services Inc 6211 5218 0 11'429 359'327.76 0,07
usD Resmed Inc 0 4'825 0 4'825 214'664.25 0,04
usD Reynolds American Inc 7'305 4740 0 12'045 526'125.60 0,10
usD Robert Half International Inc 1'827 2'243 0 4'070 144'688.50 0,03
usbD Rock-Tenn Corp 1290 1'285 0 2'575 227'758.75 0,04
usD Rockwell Automation Inc 2'931 2120 0 5'051 456'307.34 0,09
usD Rockwell Collins Inc 2'958 1'453 0 4'411 265'145.21 0,05
usb Roper Industries Inc 2'016 1'891 -346 3'561 443'736.21 0,09
usb Ross Stores Inc 4'049 3906 0 7'955 461'071.80 0,09
usD Rowan Companies Inc 2'725 0 -2'725 0 0.00 0,00
usb Rowan Companies PLC 0 3'816 0 3'816 131'995.44 0,03
usD Royal Caribbean Cruises Ltd 2'546 2'989 0 5'535 193'005.45 0,04
usD Safeway Inc 7'340 0 0 7'340 175'132.40 0,03
usbD SAIC Inc 4171 5'046 0 9'217 108'944.94 0,02
usD Salesforce.com Inc 2'627 1'905 0 4'532 766'905.04 0,15
usD Sandisk Corp 4'981 5017 -1'255 8'743 440'559.77 0,09
usb Sara Lee Corp 11'908 4'492 -16'400 0 0.00 0,00
usD SBA Communications Corp 2'168 1'716 0 3'884 276'230.08 0,05
usb SCANA Corp 1'784 2'333 0 4'117 201'074.28 0,04
usb Schlumberger Ltd 27'045 18'626 -487 45'184 3'517'574.40 0,69
usb Scripps Networks Interactive Inc 1'975 606 0 2'581 162'732.05 0,03
usD Seagate Technology PLC 8'780 2'807 0 11'587 372'637.92 0,07
usD Sealed Air Corp 2'548 3'066 0 5'614 124'686.94 0,02
usD Sears Holdings Corp 782 0 0 782 35'190.00 0,01
usD Sears Holdings Corp - Rights 0 782 -782 0 0.00 0,00
usD SEl Investments Company Inc 2'161 1'789 0 3'950 111'666.50 0,02
usD Sempra Energy Inc 4'628 3'466 0 8'094 629'389.44 0,12
usb Sensata Technologies Holding NV 0 3109 0 3109 101'011.41 0,02
usb Sherwin-Williams Corp 1'810 1'549 -318 3'041 491'395.19 0,10
usb Sigma-Aldrich Corp 2'426 1'578 0 4'004 308'548.24 0,06
usb Simon Property Group Inc 5711 4'747 0 10'458 1'661'357.88 0,33
usb Sirius XM Radio Inc 79'675 58973 0 138’648 429'808.80 0,08
usb SL Green Realty Corporation 0 2'831 0 2'831 231'066.22 0,05
usD SLM Corp 9'447 6'555 0 16002 303'557.94 0,06
usb Southern Company Inc 17'735 13’938 -984 30'689 1'381'311.89 0,27
usD Southwest Airlines Inc 4280 5’595 0 9'875 115'537.50 0,02
usD Southwestern Energy Inc 7'320 5475 0 12'795 438'484.65 0,09
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usbD Spectra Energy Corp 13195 9'404 0 22'599 656'274.96 0,13
usb Sprint Nextel Corp 64'810 48'528 -13'429 99909 579'472.20 0,11
usD SPX Corp 771 721 0 1492 120'120.92 0,02
usD St Jude Medical Inc 5'676 7'224 -1'603 11297 463'177.00 0,09
usb Stanley Black & Decker Inc 3173 2'574 0 5'747 452'288.90 0,09
usD Staples Inc 14'908 12'079 -3'844 23143 305'024.74 0,06
usD Starbucks Inc 14'993 12'070 -760 26'303 1'441'930.46 0,28
usD Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc 4'025 2'977 0 7'002 422'430.66 0,08
usb Starz Inc 0 3314 -3'314 0 0.00 0,00
usb State Street Corp 9'174 8108 -952 16'330 924'114.70 0,18
usb Stericycle Inc 1'808 930 0 2'738 262'628.96 0,05
usb Stryker Corp 6'033 5'757 -1'166 10'624 678'661.12 0,13
usb Sunoco Inc 1'698 1'474 -3'172 0 0.00 0,00
usD SunTrust Bank Inc 11'306 7'490 0 18'796 518'581.64 0,10
usbD Superior Energy Services Inc 3'054 2'589 0 5'643 149'257.35 0,03
usb Symantec Corp 15'771 12'526 -3'460 24'837 582'179.28 0,11
usD Synopsys Inc 2'142 3'278 0 5420 189'862.60 0,04
usD Sysco Corp 12112 8'613 0 20725 666'516.00 0,13
usb T Rowe Price Group Inc 5'423 3'447 0 8'870 631'455.30 0,12
usD Target Corp 13118 9006 -565 21'559 1'357'354.64 0,27
usb TD Ameritrade Holding Corp 4'710 4'699 0 9'409 178'865.09 0,04
usb Teradata Corp 3'201 2'964 0 6'165 357'939.90 0,07
usb Texas Instruments Inc 22'145 17'392 0 39'537 1'358'886.69 0,27
usD Textron Inc 5234 5'054 0 10288 296'808.80 0,06
usD The Hershey Inc 3'493 2'162 0 5'655 471'287.70 0,09
usb The Mosaic Corp 6'241 4'469 0 10'710 626'963.40 0,12
usD Thermo Fisher Scientific Inc 7'058 6175 —785 12'448 918'662.40 0,18
usD Tiffany & Co Inc 2'659 2'023 -614 4'068 273'206.88 0,05
usD Time Warner Cable Inc 6'063 4'742 0 10’805 933'443.95 0,18
usD Time Warner Inc 19'944 13’429 -853 32'520 1'729'088.40 0,34
usD TJX Cos Inc 14’300 15'358 -1'003 28'655 1'288'615.35 0,25
usb Toll Brothers Inc 2'190 3312 0 5'502 187'728.24 0,04
usb Torchmark Corp 1'827 1'496 0 3'323 186'719.37 0,04
usb Total System Services Inc 2'773 3'476 0 6'249 148'476.24 0,03
usD Tractor Supply Co 0 2'379 0 2'379 247'392.21 0,05
usbD TransDigm Group Inc 0 1’553 0 1'553 221'054.02 0,04
usD Travelers Companies Inc 8'403 4'495 0 12'898 1'037'257.16 0,20
usD Trimble Navigation Ltd 0 4'072 0 4'072 241'998.96 0,05
usb TRW Automotive Holdings Corp 1919 1'496 0 3'415 200'426.35 0,04
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usb Tyco Electronics Ltd 8'977 5956 0 14'933 599'261.29 0,12
usb Tyco International Ltd 9'485 6'701 -634 15'552 497'819.52 0,10
usD Tyson Foods Inc 6'594 2'334 0 8928 202'397.76 0,04
usb Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc 0 2'093 0 2'093 185'356.08 0,04
usD Ultra Petroleum Corp 3’370 2’400 0 5'770 98'436.20 0,02
usD Under Armour Inc 0 2'894 0 2'894 142'616.32 0,03
usb Union Pacific Corp 9'562 7'544 -852 16'254 2'228'585.94 0,44
usD United Continental Holdings Inc 1213 1'403 0 2'616 69'873.36 0,01
usb United Parcel Service Inc 14'436 11'493 -1'051 24'878 2'056'166.70 0,40
usb United States Steel Corp 2'946 1'731 0 4'677 97'468.68 0,02
usb United Technologies Corp 17'319 12'847 -452 29'714 2'690'602.70 0,53
usb Unitedhealth Group Inc 21'003 16’460 -2'001 35'462 1'895'443.90 0,37
usb Unum Group Inc 6'869 2'090 0 8'959 219'226.73 0,04
usD Urban Outfitters Inc 1'863 3105 -968 4'000 162'080.00 0,03
usD URS Corp 1'493 1'507 —-3'000 0 0.00 0,00
usbD US Bancorp Inc 37'787 30291 -2'705 65373 2'221'374.54 0,44
usD Valero Energy Corp 11'872 7'468 0 19340 881'710.60 0,17
usD Varian Medical Systems Inc 2'437 1189 0 3'626 256'104.38 0,05
usb Ventas Inc 5'687 5215 -560 10'342 732'006.76 0,14
usb VeriFone Systems Inc 0 5377 -1'097 4'280 81'191.60 0,02
usb Verisign Inc 2'970 2'638 0 5'608 256'846.40 0,05
usb Verisk Analytics Inc 2'430 2'088 0 4'518 264'393.36 0,05
usb Verizon Communications Inc 56'630 44’509 -3'226 97'913 4'555'891.89 0,89
usb Vertex Pharmaceuticals Inc 4'394 2'554 0 6'948 325'305.36 0,06
usD VF Corp 1711 1'841 -370 3182 513"129.32 0,10
usD Viacom Inc 9'812 6'847 -995 15'664 915'717.44 0,18
usD Virgin Media Inc 6'501 4'454 -1'725 9’230 428'272.00 0,08
usb Visa Inc 10'263 8'181 -281 18163 2'881'378.32 0,57
usb VMware Inc 1'769 861 0 2'630 188'912.90 0,04
usb Vulcan Materials Corp 2'435 1'800 0 4'235 215'688.55 0,04
usb Walgreen Inc 17214 15561 -1'497 31278 1'280'521.32 0,25
usb Wal-Mart Stores Inc 38115 28'940 -2'742 64'313 4'552'074.14 0,89
usb Walt Disney Inc 34'707 26'132 -2'253 58'586 3'198'209.74 0,63
usb Walter Energy Inc 1'256 0 -1'256 0 0.00 0,00
usD Warner Chilcott PLC 2'043 6'189 0 8'232 111'214.32 0,02
usb Washington Post Inc 94 0 -94 0 0.00 0,00
usD Waste Management Inc 9"112 6'420 0 15532 579'654.24 0,11
usb Waters Inc 1'880 920 0 2'800 259'616.00 0,05
usD Watson Pharmaceuticals Inc 2'726 2'364 -5'090 0 0.00 0,00
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usbD Weatherford International AG 14'940 12'542 0 27'482 326'486.16 0,06
usb Wellpoint Inc 6'747 5087 -614 11'220 697'659.60 0,14
usD Wells Fargo & Co Inc 101'168 75'569 -3'638 173’099 6'072'312.92 1,19
usD Western Digital Corp 5103 3'043 0 8'146 384'165.36 0,08
usD Western Union Inc 12'961 8’359 -2'059 19'261 270'231.83 0,05
usb Weyerhaeuser Corp 11096 9219 -1'468 18'847 554'290.27 0,11
usD Whirlpool Inc 1224 1482 0 2'706 305'642.70 0,06
usb Whiting Petroleum Corp 2'194 3'033 -846 4'381 213'354.70 0,04
usb Whole Foods Market Inc 3'073 3113 0 6'186 529'645.32 0,10
usD Williams Companies Inc 12'093 11'088 0 23181 804'612.51 0,16
usb Willis Group Holdings PLC 2'914 2'835 0 5'749 218'921.92 0,04
usD Windstream Corp 11'023 8'771 0 19'794 170'030.46 0,03
usb Wisconsin Energy Corp 4'727 3665 -929 7'463 308'221.90 0,06
usD WR Berkley Corp 2'108 1'315 0 3'423 142'054.50 0,03
usD WW Grainger Inc 1'235 909 0 2'144 485'530.24 0,10
usbD Wyndham Worldwide Corp 0 5'982 -1'138 4'844 291'802.56 0,06
usD Wynn Resorts Ltd 1'520 1171 0 2'691 314'577.90 0,06
usD Xcel Energy Inc 10'189 7'979 -1'387 16'781 481'614.70 0,09
usD Xerox Corp 30041 17'862 0 47'903 388'493.33 0,08
usb Xilinx Inc 5'513 5'292 -1'063 9'742 363'084.34 0,07
usb XL Group PLC 7'133 5019 0 12'152 348'033.28 0,07
usb Xylem Inc 2'951 3'768 0 6'719 184'772.50 0,04
usb Yahoo Inc 24'324 16'700 -2'412 38612 822'821.72 0,16
usD Yum Brands Inc 9101 6'872 -551 15'422 1'009'832.56 0,20
usD Zimmer Holdings Inc 3'164 3'068 0 6'232 467'150.72 0,09
Total USD 489'567'850.24 96,17
Total Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 489'567'850.24 96,17

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
usb Camden Property Trust 0 2'693 0 2'693 186'194.02 0,04
usb Duke Realty Corp 4'714 5’553 0 10'267 165'914.72 0,03
usD HCP Inc 8'169 7'548 0 15717 768'246.96 0,15
usD Health Care REIT 3'833 5274 0 9107 584'122.98 0,11
usD Plum Creek Timber Company REIT 3619 2'304 0 5'923 287'265.50 0,06
usD Public Storage Inc 2'655 2'725 -253 5127 775'253.67 0,15
usbD Realty Income Corp 0 4'454 0 4'454 203'325.10 0,04
50 ZKB-IPF US Index 51



Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in USD in%***
usb Ryonier REIT 2'308 1'618 0 3'926 219'345.62 0,04
usb UDR Inc 0 8'486 0 8'486 202'475.96 0,04
usD Vornado Realty Trust 3'476 2'557 0 6'033 483'906.93 0,10
Total USD 3'876'051.46 0,76
Total Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3'876'051.46 0,76
Total Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden 493'443'901.70 96,93
Gesamttotal Effekten 493'443'901.70 96,93
Derivative Finanzinstrumente
Futures****
usb S&P500 MAR12 31 0 -31 0 0.00 0,00
usb S&P500 JUN12 0 37 -37 0 0.00 0,00
usb S&P500 SEP12 0 37 -37 0 0.00 0,00
usb S&P500 DEC12 0 26 -26 0 0.00 0,00
usb S&P500 MAR13 0 54 -23 31 -19'375.00 0,00
usD SP-MIN MAR12 7 0 -7 0 0.00 0,00
usD SP-MIN JUN12 0 25 -25 0 0.00 0,00
usD SP-MIN SEP12 0 56 -56 0 0.00 0,00
usD SP-MIN DEC12 0 57 =57 0 0.00 0,00
usD SP-MIN MAR13 0 59 -14 45 -5'625.00 0,00
Total USD -25'000.00 0,00
Total Futures -25'000.00 0,00
Devisentermingeschéfte
CHF Kauf CHF-USD 0 1'750'000 0 1'750'000 1'875'268.50 0,37
usD Verkauf CHF-USD 0 0 -1'875'268 -1'875'268 -1'875'267.90 -0,37
Total Devisentermingeschafte 0.60 0,00
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Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in USD in%***
Total Derivative Finanzinstrumente —24'999.40 0,00
Bankguthaben auf Sicht 14'467'641.46 2,84
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0,00
Sonstige Vermoégenswerte 1'168'793.06 0,23
Gesamtfondsvermdégen 509'055'336.82 100,00
Aufgenommene Kredite 0.00
Andere Verbindlichkeiten -3'745'667.74
Nettofondsvermoégen 505'309'669.08
* Nur bei verzinslichen Anlagen relevant
** Kaufe und Verkdufe umfassen die Transaktionen:
Sacheinlagen/Sachauslagen (sofern geméss Fondsvertrag zulassig)
Auslibung von Bezugs-/Optionsrechten/Konversionen/Namensanderungen/Titelaufteilungen/Gleichstellungen/Ubertrage/
Umtausch zwischen Gesellschaften/Gratistitel/Kaufe/«Splits»/Stock-/Wahldividenden/
Ausgang infolge Verfall/Auslosungen/«Reversesplits»/Rlckzahlungen/Verkdufe
*** \erkehrswert in% des Gesamtfondsvermégens, allfallige Abweichungen in der Totalisierung sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren
**** Die per Bilanzstichtag dem Fondsvermdgen bereits gutgeschriebenen/belasteten Ausgleichszahlungen («Variation Margin») aus offenen Futures werden als realisiert unter der Position «Bankguthaben» ausgewiesen
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ZKB-IPF US Index

Das Teilvermdgen ZKB-IPF US Index ist
Bestandteil des ZKB Institutional
Pension Fund (ZKB-IPF) Umbrella. Ziel
des Teilvermdgens ist es, die Rendite-
und Risikoeigenschaften des Referenz-
index MSCI USA Index (TR) abzubilden.

In der Berichtsperiode erreichte der
ZKB-IPF US Index N Klasse eine Rendite
von 13,29%. Die relative Performance
im Vergleich zum Referenzindex MSCI
USA Index (TR) in USD betrug 0,00%.
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Performanceiibersicht
Zeitperiode 01.01.2013- 01.01.2012—- 13.04.2011*— 01.05.2011**—
30.04.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Performance in USD N Klasse netto 12,82% 16,12% -3,00% -6,56%
MSCI USA Index 12,84% 16,13% -3,04% -6,60%
(TR) in USD

* Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt seit Lancierung des Teilvermdgens.
** Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt seit Start Performancemessung des Teilvermdgens gemass

Factsheet.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die bei der Ausgabe und Rlcknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten sind in den

Performancedaten unberlcksichtigt.
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Derivate per 28.02.2013 gemass Commitment-Ansatz |

Geschaftsart Bezeichnung Verfall Kontrakt- | Wahrung Betrag/ Kurs/Strike Marktrisiko Kreditrisiko Wahrungsrisiko
grosse Anzahl Aktienkurs- Zinsanderungsrisiko
anderungsrisiko

usD %* usD %* usb %* usbD %*
Engagementerh6hende Derivate
DT Kauf CHF-USD 05.03.13 1 CHF 1'750000 1.071582 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 1'875'267.90 0,37
IF S&P500 MAR13 14.03.13 250 usb 31 1'513.300000 | 11'728'075.00 2,32 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
IF SP-MIN MAR13 15.03.13 50 usb 45 1'513.300000 3'404'925.00 0,67 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Total 15133’000.00 2,99 0.00 0,00 0.00 0,00 1'875'267.90 0,37
Engagementreduzierende Derivate
Total 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Geschaftsart
AO (Aktienoptionen) DO (Devisenoptionen) 10 (Indexoptionen)
AW (Aktienwarrants) DT (Devisentermingeschafte) ZF (Zinsfutures)
CDS (Credit Default Swap) FwW (Fondswarrant) 7S (Zins-Swap)
CDI (Credit Default Index) IF (Indexfutures) * in Prozent des Nettofondsvermdogens
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Ubersicht der Kennzahlen

Kennzahl Anteilsklasse 01.03.2012- 13.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012

Portfolio Turnover Rate (PTR) -9,32% -0,70%
Total Expense Ratio (TER)* N Klasse 0,00% 0,00%
Management Fee ohne

Anlageverwaltung** N Klasse 0,00% 0,00%

* Betriebsaufwand im Verhaltnis zum durchschnittlichen Fondsvermégen
** Die Management Fee wird im Rahmen des Vermdgensverwaltungsmandates erhoben

Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt annualisiert iber die Berichtsperiode oder seit Lancierung.
Die TER und PTR wurden geméss «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapital-

anlagen», die von der Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

Richtlinie der Swiss Funds Association SFA betreffend Transparenz bei Verwaltungskommissionen vom 7. Juni 2005
Aus der pauschalen Verwaltungskommission werden Vergltungen fir den Vertrieb des Anlagefonds ausgerichtet.

Die Fondsleitung kann zudem aus der pauschalen Verwaltungskommission Riickvergiitungen an institutionelle Anleger,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fir Dritte halten, gewahren.
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Am Ende der Berichtsperiode
ausgeliehene Effekten

Whrg Bezeichnung %* Bestand  Verkehrswert in
28.02.2013 usb
Total 0.00

* Nur bei verzinslichen Anlagen relevant
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Kantonalbank

/KB-IPF World ex
CH Index

28. Februar 2013
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Vermogensrechnung

28.02.2013 29.02.2012
CHF CHF
Bankguthaben
- auf Sicht 718'910.74 61'917.98
Effekten
— Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 860'712.85 532'517.93
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 380'514'496.61 202'074'755.54
Derivative Finanzinstrumente 1'767.20 (253.06)
Sonstige Vermdgenswerte 3'248'049.91 1'720'162.36
Gesamtfondsvermdgen 385'343'937.31 204'389'100.75
Aufgenommene Kredite 0.00 (255.59)

Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen
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(3'256'365.01)

(1'719'273.44)

382'087'572.30

202'669'571.72

Veranderung des Nettofondsvermdgens
Nettofondsvermdégen zu Beginn der Berichtsperiode

/. Mittelabfluss aus Verrechnungssteuerzahlung

Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Anzahl Anteile im Umlauf - N Klasse
Stand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile

Ausgegebene Anteile (Sacheinlage)
Zurlckgenommene Anteile
Zurlckgenommene Anteile (Sachauslage)
Stand am Ende der Berichtsperiode

Inventarwert eines Anteils in CHF
Inventarwert eines Anteils in EUR

01.03.2012- 27.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012
CHF CHF
202'669'571.72 0.00

(3'256'319.66)
143'645'879.16
39'028'441.08

(1'719'273.44)
201'603'171.72
2'785'673.44

382'087°'572.30

202'669'571.72

01.03.2012-
28.02.2013

27.04.2011-
29.02.2012

2'063'953.710
1'668'138.063
220'730.524
(162'318.446)
(370'000.000)

0.000
722'889.361
1'350'856.349
(9'792.000)
0.000

3'420'503.851

2'063'953.710

111.7051
91.5601

98.1900
81.4800
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Erfolgsrechnung

01.03.2012- 27.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012
CHF CHF
Ertrage der Effekten
— Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte,
einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien 18'579.36 9'221.40
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 9'270'783.16 4'910'096.21
Ertrdge aus Wertpapierleihe 29.75 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von
Anteilen 46'320.81 5'514.88
Total Ertrage 9'335'713.08 4'924'832.49
Passivzinsen 1'433.62 10.05
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von
Anteilen 12'991.59 50.43
Total Aufwendungen 14'425.21 60.48
Nettoertrag 9'321'287.87 4'924'772.01
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 475'705.38 (148'204.76)
Realisierter Erfolg 9'796'993.25 4'776'567.25
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste 29'231'447.83 (1'990'893.81)
Gesamterfolg 39'028'441.08 2'785'673.44
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28.02.2013 29.02.2012
CHF CHF

Verwendung des Erfolges - N Klasse
Nettoertrag des Rechnungsjahres 9'321'287.87 4'924'772.01
Vortrag des Vorjahres 12'562.18 0.00
Ubertrag zu Lasten der Kapitalgewinne zur Verlustausbuchung 0.00 0.00
zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 9'333'850.05 4'924'772.01

Verrechnungssteuer
erfolgte Wiederanlage nach Abzug der Verrechnungssteuer

(3'256'319.66)
(6'047'450.81)

(1'719'273.44)
(3'192'936.39)

Vortrag auf neue Rechnung 30'079.58 12'562.18
Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschifte 28.02.2013 29.02.2012

CHF CHF
Total aufgenommene Kredite: 0.00 (255.59)
Total der ausgeliehenen Effekten am Bilanzstichtag: 0.00 0.00
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten: 0.00 0.00
Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zurlickbehaltenen Ertrége: 0.00 0.00

Hinweis auf Soft Commission Agreements:

Es bestehen keine Soft Commission Agreements, resp. es werden keine Soft Commissions entgegengenommen.

Grundsétze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte
Angaben zu den jeweiligen Bewertungstagen, zur Ermittlung der Bewertungskurse sowie der Bewertungsmethode fir
verschiedene Instrumente und zur Bestimmung des Nettoinventarwertes finden sich im Anhang.
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Inventar des Teilvermogens am Ende der Berichtsperiode

Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in CHF in%***

Effekten

Effekten, die an einer Borse gehandelt werden

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte
ILS Bank Hapoalim Ltd 9'604 6'341 0 15'945 65'990.31 0,02
ILS Bank Leumi Le-Israel Ltd 10'697 8'221 0 18918 62'939.79 0,02
ILS Bezeq The Israel Telecommunication Ltd 15'976 12'813 0 28'789 34'434.64 0,01
ILS Cellcom lIsrael Ltd 497 138 -635 0 0.00 0,00
ILS Delek Group Ltd 41 31 0 72 17'775.72 0,00
ILS Elbit Systems Ltd 214 59 -273 0 0.00 0,00
ILS Israel Chemicals Ltd 4'034 2'702 0 6'736 81'246.64 0,02
ILS Israel Discount Bank Ltd 7173 1'997 -9'170 0 0.00 0,00
ILS Mellanox Technologies Ltd 0 541 0 541 26'033.23 0,01
ILS Mizrahi Tefahot Bank Ltd 1121 758 0 1'879 18'409.50 0,00
ILS Nice Systems Ltd 544 375 0 919 30'759.68 0,01
ILS Partner Communications Company Ltd 777 216 -993 0 0.00 0,00
ILS Teva Pharmaceutical Industries Ltd 8'534 5'761 0 14'295 499'658.59 0,13
ILS The Israel Corp 21 14 0 35 23'464.75 0,01

Total ILS 860'712.85 0,22

Total Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 860'712.85 0,22

Total Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden 860'712.85 0,22

Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum

offen stehenden Markt gehandelt werden

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
CAD ZKB Core Institutional Fund (ZKB-CIF) Umbrella - ZKB-CIF Canada

Index N Klasse 125'426.405 114'789.121 -32'332.058 207'883.468 18'452'959.71 4,79

Total CAD 18'452'959.71 4,79
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Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in CHF in%***

CHF ZKB Core Institutional Fund (ZKB-CIF) Umbrella - ZKB-CIF Europe ex

CH Index N Klasse 566'966.864 519'524.110 -146'880.939 939'610.035 92'582'219.73 24,03
CHF ZKB Core Institutional Fund (ZKB-CIF) Umbrella - ZKB-CIF Pacific ex

Japan Index N Klasse 131'970.146 124'292.481 -35'070.592 221'192.035 24'150'188.77 6,27

Total CHF 116'732'408.50 30,29
JPY ZKB Core Institutional Fund (ZKB-CIF) Umbrella - ZKB-CIF Japan Index

N Klasse 191'687.552 177'265.887 -49'801.322 319'152.117 34'374'246.18 8,92

Toal JPY 34'374'246.18 8,92
usD ZKB Institutional Pension Fund (ZKB-IPF) Umbrella - ZKB-IPF US Index

N Klasse 1'157'996.744 1'055'479.383 -306'062.733 1'907'413.394 210'954'882.22 54,74

Total USD 210'954'882.22 54,74

Total Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 380°514'496.61 98,75

Total Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum

offen stehenden Markt gehandelt werden 380'514'496.61 98,75

Gesamttotal Effekten 381'375°209.46 98,97

Derivative Finanzinstrumente

Futures****
AUD SFE Sycom MAR12 0 1 -1 0 0.00 0,00
AUD SFE Sycom JUN12 0 1 -1 0 0.00 0,00
AUD SFE Sycom SEP12 0 1 -1 0.00 0,00

Total AUD 0.00 0,00
CAD S&PTSX 60 MAR12 0 1 -1 0 0.00 0,00
CAD S&PTSX 60 JUN12 0 1 -1 0 0.00 0,00
CAD S&PTSX 60 JUN12 0 1 -1 0 0.00 0,00

Total CAD 0.00 0,00
EUR FESX MAR12 7 0 -7 0 0.00 0,00
EUR FESX JUN12 0 7 -7 0 0.00 0,00
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Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in CHF in%***

EUR FESX SEP12 0 7 -7 0 0.00 0,00
EUR FESX MAR13 0 12 0 12 0.00 0,00
Total EUR 0.00 0,00

GBP FTSE MAR12 0 2 -2 0 0.00 0,00
GBP FTSE JUN12 0 2 -2 0 0.00 0,00
GBP FTSE SEP12 0 6 -6 0 0.00 0,00
GBP FTSE MAR13 0 1 0 1 580.79 0,00
Total GBP 580.79 0,00

JPY TOPIX JUN12 0 2 -2 0 0.00 0,00
JPY TOPIX SEP12 0 2 -2 0 0.00 0,00
JPY TOPIX MAR13 0 1 0 1 1'769.66 0,00
Total JPY 1'769.66 0,00

usbD SP-MIN MAR12 0 14 -14 0 0.00 0,00
usD SP-MIN JUN12 0 14 -14 0 0.00 0,00
usD SP-MIN SEP12 0 14 -14 0 0.00 0,00
usD SP-MIN MAR13 0 5 0 5 -583.25 0,00
Total USD -583.25 0,00

Total Futures 1'767.20 0,00

Total Derivative Finanzinstrumente 1'767.20 0,00
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Whrg Bezeichnung %* Bestand Kaufe** Verkdufe** Bestand Verkehrswert | Verkehrswert
29.02.2012 28.02.2013 in CHF in%***
Bankguthaben auf Sicht 718910.74 0,19
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0,00
Sonstige Vermégenswerte 3248°049.91 0,84
Gesamtfondsvermoégen 385'343'937.31 100,00
Aufgenommene Kredite 0.00
Andere Verbindlichkeiten -3'256'365.01
Nettofondsvermégen 382'087'572.30
* Nur bei verzinslichen Anlagen relevant
** Kaufe und Verkdufe umfassen die Transaktionen:
Sacheinlagen/Sachauslagen (sofern geméss Fondsvertrag zuléssig)
Auslibung von Bezugs-/Optionsrechten/Konversionen/Namensanderungen/Titelaufteilungen/Gleichstellungen/Ubertrage/
Umtausch zwischen Gesellschaften/Gratistitel/Kaufe/«Splits»/Stock-/Wahldividenden/
Ausgang infolge Verfall/Auslosungen/«Reversesplits»/Rlickzahlungen/Verkaufe
*** \lerkehrswert in% des Gesamtfondsvermdgens, allféllige Abweichungen in der Totalisierung sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren
***% Die per Bilanzstichtag dem Fondsvermdgen bereits gutgeschriebenen/belasteten Ausgleichszahlungen («Variation Margin») aus offenen Futures werden als realisiert unter der Position «Bankguthaben» ausgewiesen
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/KB-IPF World ex CH Index

Das Teilvermdgen ZKB-IPF World ex CH
Index ist Bestandteil des ZKB Institu-
tional Pension Fund (ZKB-IPF) Umbrella.
Ziel des Teilvermdgens ist es, die
Rendite- und Risikoeigenschaften des
Referenzindex MSCI World ex Switzer-
land Index (NR) abzubilden.

In der Berichtsperiode erreichte der
ZKB-IPF World ex CH Index N Klasse
eine Rendite von 14,73%. Die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex MSCI World ex Switzer-
land Index (NR) in CHF betrug 0,50%.
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Performanceiibersicht
Zeitperiode 01.01.2013- 01.01.2012- 27.04.2011*- 01.05.2011**-
30.04.2013 31.12.2012  31.12.2011 31.12.2011
Performance in CHF N Klasse netto 12,71% 13,71% -6,81% -6,48%
MSCI World ex 12,59% 13,22% -7.13% -6,79%
Switzerland Index
(NR) in CHF

* Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt seit Lancierung des Teilvermdgens.
** Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt seit Start Performancemessung des Teilvermdgens gemass
Factsheet.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar.

Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten sind in den
Performancedaten unberlcksichtigt.
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Derivate per 28.02.2013 gemass Commitment-Ansatz |

Geschaftsart Bezeichnung Verfall Kontrakt- | Wahrung Betrag/ Kurs/Strike Marktrisiko Kreditrisiko Wahrungsrisiko
grosse Anzahl Aktienkurs- Zinsanderungsrisiko
anderungsrisiko

CHF % CHF % CHF % CHF %
Engagementerh6hende Derivate
IF FESX MAR13 15.03.13 10 EUR 12 2'635.000000 385'770.01 0,10 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
IF FTSE MAR13 15.03.13 10 GBP 1 6'358.500000 90'071.40 0,02 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
IF TOPIX MAR13 07.03.13 10'000 JPY 1 971.000000 98'216.65 0,03 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
IF SP-MIN MAR13 15.03.13 50 usb 5 1'513.300000 353'052.89 0,09 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Total 927°110.94 0,24 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Engagementreduzierende Derivate
Total 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Geschaftsart
AO (Aktienoptionen) DO (Devisenoptionen) 10 (Indexoptionen)
AW (Aktienwarrants) DT (Devisentermingeschafte) ZF (Zinsfutures)
CDS (Credit Default Swap) Fw (Fondswarrant) 7S (Zins-Swap)
CDI (Credit Default Index) IF (Indexfutures) * in Prozent des Nettofondsvermdgens
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Ubersicht der Kennzahlen

Kennzahl Anteilsklasse 01.03.2012- 27.04.2011-
28.02.2013 29.02.2012

Portfolio Turnover Rate (PTR) 4,70% 2,60%

Total Expense Ratio (Synthetische Total

Expense Ratio (TER)*) N Klasse 0,00% 0,00%
Management Fee ohne

Anlageverwaltung** N Klasse 0,00% 0,00%
Management Fee verbundene Zielfonds N Klasse 0,00% 0,00%

* Betriebsaufwand im Verhaltnis zum durchschnittlichen Fondsvermogen
** Die Management Fee wird im Rahmen des Vermdgensverwaltungsmandates erhoben

Der Ausweis der Kennzahlen erfolgt annualisiert Gber die Berichtsperiode oder seit Lancierung.
Die TER und PTR wurden geméss «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapital-

anlagen», die von der Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

Richtlinie der Swiss Funds Association SFA betreffend Transparenz bei Verwaltungskommissionen vom 7. Juni 2005
Aus der pauschalen Verwaltungskommission werden Vergltungen fir den Vertrieb des Anlagefonds ausgerichtet.

Die Fondsleitung kann zudem aus der pauschalen Verwaltungskommission Rickvergiitungen an institutionelle Anleger,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fir Dritte halten, gewahren.
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Am Ende der Berichtsperiode
ausgeliehene Effekten

Whrg Bezeichnung Y% * Bestand  Verkehrswert in
28.02.2013 CHF
Total 0.00

* Nur bei verzinslichen Anlagen relevant
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Wahrungstabelle per Verwaltung und Organe
28. Februar 2013

Australien AUD 1 = CHF 0.9554 Fondsleitung Balfidor Fondsleitung AG

Europa EUR 1 = CHF 1.2200 Peter Merian-Strasse 47, 4002 Basel

Grossbritannien GBP 1 = CHF 1.4166

Israel ILS 1 = CHF 0.2513 Verwaltungsrat

Japan JPY 100 = CHF 1.0115 Prasident

Kanada CAD 1 = CHF 0.9077 Markus Bachofen Rosner, Generaldirektor,

USA usD 1 = CHF 0.9332 Leiter Geschéftseinheit Products & Services, Ziircher Kantonalbank
Vizeprasident

Peter Baumli, Mitglied der Direktion,
Leiter Produktmanagement Anlage- & Vorsorgegeschaft, Zircher Kantonalbank

Prof. Dr. Peter Meier, Leiter Zentrum Alternative Investitionen & Risk Management,
Zurcher Hochschule fir Angewandte Wissenschaften

Christoph Ritschard, Mitglied der Direktion,
Leiter Regelbasierte Anlagen & Rohstoffe, Zircher Kantonalbank

Geschéftsleitung

Bruno Schranz, CEO

Thomas Wiggli, Stellvertreter CEO

Alain Nobile, Leiter Fachflihrung und Spezialmandate

Renée Schuler, Leiterin Legal, Compliance & Risk Management
André Wirz, Leiter Administration Wertschriftenfonds

Depotbank Zurcher Kantonalbank, Depotbank
Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich

Portfolio Manager Zlrcher Kantonalbank, Asset Management
Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich

Fondsbuchhaltung Balfidor Fondsleitung AG
Peter Merian-Strasse 47, 4002 Basel

Priifgesellschaft Ernst & Young AG
Maagplatz 1, 8005 Zlrich
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Anhang

28. Februar 2013

84

Zurcher
Kantonalbank

Grundsatze fur die Bewertung
sowie Berechnung der Netto-

Inventarwerte

ZKB Institutional Pension Fund
(ZKB-IPF) Umbrella

§ 16 Berechnung
des Nettoinventarwertes

1. Der Nettoinventarwert eines
Teilvermdgens und der Anteil der
einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie flr jeden Tag, an dem
Anteile ausgegeben oder zurlickge-
nommen werden, in der Rechnungs-
einheit des entsprechenden Teilver-
maogens berechnet. Fir Tage, an
welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder eines Teilver-
maogens geschlossen sind (z.B. Banken-
und Borsenfeiertage), findet keine
Berechnung des Vermdgens des
entsprechenden Teilvermdgens statt.

2. An einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit dem am Hauptmarkt
bezahlten aktuellen Kursen zu be-
werten. Andere Anlagen oder Anlagen,
flr die keine aktuellen Kurse verfigbar

sind, sind mit dem Preis zu bewerten,
der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Schatzung wahrschein-
lich erzielt wirde. Die Fondsleitung
wendet in diesem Fall zur Ermittiung
des Verkehrswertes angemessene und
in der Praxis anerkannte Bewertungs-
modelle und -grundsatze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen
werden mit ihrem Ricknahmepreis
bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse
oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung
diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstru-
menten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, wird wie folgt
bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom
Nettoerwerbspreis, unter Konstant-
haltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessive dem Riickzah-
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lungspreis angeglichen. Bei wesentli-
chen Anderungen der Marktbedingun-
gen wird die Bewertungsgrundlage der
einzelnen Anlagen der neuen Markt-
rendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in

der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des
Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem
Forderungsbetrag plus aufgelaufenen
Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines
Anteils einer Klasse eines Teilvermao-
gens ergibt sich aus der der betreffen-
den Anteilsklasse am Verkehrswert
des Vermogens dieses Teilvermogens
zukommenden Quote, vermindert
um allfallige Verbindlichkeiten des
Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechen-
den Klasse. Er wird auf 1/10°000
(vier Stellen nach dem Komma) der
Rechnungseinheit des entsprechenden
Teilvermogens oder, falls abweichend,
der Referenzwahrung der entspre-
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chenden Anteilsklasse gerundet. Der
Anhang kann fir einzelne Rechnungs-
einheiten bzw. Referenzwahrungen
abweichende Rundungsbestimmungen
vorsehen.

7. Die Quoten am Verkehrswert des
Nettovermdgens eines Teilvermdgens
(Vermdgen dieses Teilvermdgens
abzlglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen
zuzurechnen sind, werden erstmals bei
der Erstausgabe mehrerer Anteilsklas-
sen (wenn diese gleichzeitig erfolgt)
oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem
entsprechenden Teilvermégen fur jede
Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgen-
den Ereignissen jeweils neu berechnet:
a) bei der Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittun-
gen, sofern (i) solche Ausschittungen
nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder
sofern (ii) die Ausschiittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinven-
tarwertes unterschiedlich ausfallen
oder sofern (jii) auf den Ausschittun-
gen der verschiedenen Anteilsklassen
in Prozenten der Ausschiittung
unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

¢) bei der Inventarwertberechnung,

im Rahmen der Zuweisung von
Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten
und Kommissionen) an die verschiede-
nen Anteilsklassen, sofern die Ver-
bindlichkeiten der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich
wenn (i) fur die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifi-
sche Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarberechnung, im
Rahmen der Zuweisung von Ertragen
oder Kapitalertragen an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die
Ertrage oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im
Interesse mehrerer Anteilsklassen,
nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettofondsvermdogen eines
Teilvermdgens, getatigt wurden.
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Andere gesetzliche Grundlagen

In Sachen

«Balfidor Fondsleitung AG», Basel,
und «Ziircher Kantonalbank»,
Ziirich

betreffend

die Genehmigung der Anderungen
des Fondsvertrages des «ZKB Core
Institutional Fund (ZKB-CIF)
Umbrella», Umbrellafonds schwei-
zerischen Rechts der Art «librige
Fonds fiir traditionelle Anlagen»
fur qualifizierte Anleger

hat die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA gestltzt auf Art. 1
Abs. 1i.V.m. Art. 56 FINMAG und in
Anwendung von Art. 16 und 27 KAG
sowie Art. 5 und 8 der Verordnung
Uber die Erhebung von Gebuhren und
Abgaben durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht vom 15. Oktober
2008

verflugt:
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1. Die von der «Balfidor Fondslei-
tung AG», Basel, als Fondsleitung, mit
Zustimmung der «Zurcher Kantonal-
bank», Zlrich, als Depotbank, bean-
tragten Anderungen des Fondsvertra-
ges des «ZKB Core Institutional Fund
(ZKB-CIF) Umbrella», wie sie am
10. Juni, 16. November, 22. November
sowie am 15. Dezember 2011 auf der
elektronischen Plattform «www.
fundinfo.com» als Publikationsorgan
dieses Umbrellafonds publiziert
wurden, werden genehmigt.

2. Die genehmigten Fondsvertrags-
anderungen treten per 1. November
2012 in Kraft. Ab diesem Zeitpunkt
durfen Fondsleitung und Depotbank
nur noch entsprechend angepasste
Fondsdokumente verwenden.

3. Es wird von folgenden Mutatio-
nen Kenntnis genommen:

a) Umstellung

bisher

neu

Teilvermogen «ZKB-CIF US Index-
Pension Fund» des Umbrellafonds
«ZKB Core Institutional Fund
(ZKB-CIF) Umbrella»

Teilvermogen «ZKB-IPF US Index»
des Umbrellafonds «ZKB Institutional
Pension Fund (ZKB-IPF) Umbrella»,
Umbrellafonds schweizerischen
Rechts der Art «Ubrige Fonds fur
traditionelle Anlagen» flr qualifizier-
te Anleger

Teilvermdgen «ZKB-CIF World ex CH
Index-Pension Fund» des Umbrella-
fonds «ZKB Core Institutional Fund

(ZKB-CIF) Umbrella»

Teilvermdgen «ZKB-IPF World ex CH
Index» des Umbrellafonds «ZKB
Institutional Pension Fund (ZKB-IPF)
Umbrella»

b) Namensanderung

bisherige Bezeichnung des
Teilvermoégens

neue Bezeichnung des Teilvermo-
gens

«ZKB-CIF World ex JPY/CHF Inflation-
Linked Bond Index»

«ZKB-CIF World ex JPY/CHF Inflation-
Linked Bond Index hedged CHF»

4. Der vorliegende Entscheid ist
flr die Anleger endgultig und wird
diesen durch einmalige Publikation
des Dispositivs auf der elektronischen
Plattform «www.fundinfo.com»
mitgeteilt.

5. Die Verfahrenskosten belaufen
sich auf CHF 3'000.— und werden der
Fondsleitung auferlegt. Sie werden mit
separater Post in Rechnung gestellt
und sind innert 30 Tagen nach Eintritt
der Rechtskraft dieser Verfligung zu
Uberweisen. Die Publikationskosten

gemass Ziff. 4 werden ebenfalls der
Fondsleitung auferlegt.

Bern, 26. Oktober 2012
Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA

Geschaftsbereich Markte

Daniel Schmid

Kollektive Kapitalanlagen und Vertrieb

Roger Blchler

Kollektive Kapitalanlagen und Vertrieb




Kurzbericht der kollektivanlagen-
gesetzlichen Prufgesellschaft zu

den Jahresrechnungen

Als kollektivanlagengesetzliche
Prifgesellschaft haben wir die
beiliegenden Jahresrechnungen des
Anlagefonds

ZKB Institutional Pension Fund
(ZKB-IPF)

bestehend aus den Vermdgensrech-
nungen und den Erfolgsrechnungen,
den Angaben Uber die Verwendung
des Erfolges und die Offenlegung der
Kosten sowie den weiteren Angaben
gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des
schweizerischen Kollektivanlagenge-
setzes (KAG) flr das am 28. Februar
2013 abgeschlossene Geschaftsjahr
geprdift.

Verantwortung des Verwaltungsrates
der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung
ist fUr die Aufstellung der Jahresrech-
nungen in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Kollektivanlagenge-
setz, den dazugehérenden Verordnun-
gen sowie dem Fondsvertrag und dem
Anhang verantwortlich. Diese Verant-

90

wortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implementierung und Aufrechterhal-
tung eines internen Kontrollsystems,
mit Bezug auf die Aufstellung der
Jahresrechnungen, die frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von
Verstdssen oder Irrtdmern sind.
DarUber hinaus ist der Verwaltungsrat
der Fondsleitung fir die Auswahl

und die Anwendung sachgemasser
Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vornahme angemessener Schat-
zungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagenge-
setzlichen Prifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund
unserer Priifung ein Prifungsurteil

Uber die Jahresrechnungen abzugeben.

Wir haben unsere Prifung in Uberein-
stimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Prifungs-
standards vorgenommen. Nach diesen
Standards haben wir die Priifung so
zu planen und durchzufiihren, dass
wir hinreichende Sicherheit gewinnen,
ob die Jahresrechnungen frei von
wesentlichen falschen Angaben sind.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiih-
rung von Prifungshandlungen zur
Erlangung von Prufungsnachweisen fir
die in den Jahresrechnungen enthalte-
nen Wertansatze und sonstigen
Angaben. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtgemassen
Ermessen des Priifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentli-
cher falscher Angaben in den Jahres-
rechnungen als Folge von Verstossen
oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung
dieser Risiken berlicksichtigt der Prifer
das interne Kontrollsystem, soweit es
fir die Aufstellung der Jahresrechnun-
gen von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber
um ein Prifungsurteil Gber die Existenz
und Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems abzugeben. Die Prifung
umfasst zudem die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitat der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung
der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nungen. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise eine ausreichende und
angemessene Grundlage flr unser
Prafungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entsprechen
die Jahresrechnungen flr das am

28. Februar 2013 abgeschlossene
Geschaftsjahr dem schweizerischen
Kollektivanlagengesetz, den dazuge-
horigen Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Anhang.

Berichterstattung aufgrund
weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen an die Zulassung
gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG)
und Art. 127 KAG sowie an die Unab-
hangigkeit (Art. 11 RAG) erfillen und
keine mit unserer Unabhangigkeit
nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

Zurich, 27. Juni 2013

Ernst & Young AG

Daniel Stalder

Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Prufer)

Stefan Fuchs
Zugelassener Revisionsexperte
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Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen diirfen nicht an
Personen, die mdglicherweise US-Personen nach der Definition der Regula-
tion S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt
werden. Definitionsgemass umfasst «US Person» jede natiirliche US-Person
oder juristische Person, jedes Unternehmen, jede Firma, Kollektivgesellschaft
oder sonstige Gesellschaft, die nach amerikanischem Recht gegriindet
wurde. Im Weiteren gelten die Kategorien der Regulation S.

This publication and the information contained in it must not be distributed
and/or redistributed to, used or relied upon by, any person (whether indi-
vidual or entity) who may be a US person under Regulation S under the US
Securities Act of 1933. US persons include any US resident; any corporation,
company, partnership or other entity organized under any law of the United
States; and other categories set out in Regulation S.
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