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Présentation du fonds  
 
 
 

Fonds de placement contractuel de droit suisse relevant du type « Autres fonds en placements traditionnels ». 

Direction 

CACEIS (Switzerland) SA 
Route de Signy 35 
CH-1260 Nyon 

Banque dépositaire 

Banque Cantonale Vaudoise 
Place Saint-François 14 
CH-1001 Lausanne 
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Intervenants dans la vie du fonds

CACEIS (Switzerland) SA

Conseil d’administration :

Thierry Clemenz 
Yvar Mentha 
Jacques Bourachot  

Président 
Vice-président 
Administrateur

Philippe Durand Administrateur
Marc-André Poirier Administrateur 
Jean-Pierre Valentini Administrateur 

Direction :

Oscar Garcia Directeur Général 
Claude Marchal Sous-directeur
Lionel Bauer Sous-directeur 

Gestionnaire mandaté : Active Niche SA (depuis le 01.01.2023)
Avenue de la Gare 1, 
1003 Lausanne

Dolefin SA (jusqu'au 31.12.2022)
Rte de St-Cergue 310, 
1260 Nyon

Banque dépositaire : Banque Cantonale Vaudoise
Place Saint-François 14, 1001 Lausanne

Société d’audit : KPMG SA
Esplanade de Pont-Rouge 6,
1211 Genève
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Infor mations général es sur le fonds ombrelle et l es comparti ments  
 
 
 

Metals Exploration Fund est un fonds de placement de droit suisse relevant de la catégorie "Autres fonds en placements traditionnels" au sens de la loi 
fédérale sur les placements collectifs de capitaux du 23 juin 2006. Le contrat de fonds a été établi par CACEIS (Switzerland) SA, à Nyon, en sa qualité de 
direction du fonds, avec l'approbation de la Banque Cantonale Vaudoise, à Lausanne, en sa qualité de banque dépositaire, soumis à l’Autorité fédérale de 
surveillance des marchés financiers (ci-après la FINMA) et approuvé la première fois par cette dernière en date du 25 juin 2013. 

Le fonds est basé sur un contrat de placement collectif (contrat de fonds) aux termes duquel la direction du fonds s'engage à faire participer l'investisseur 
au fonds, proportionnellement aux parts qu'il a acquises, et à gérer le fonds conformément aux dispositions de la loi et du contrat de fonds, à titre autonome 
et en son propre nom. La banque dépositaire est partie au contrat de fonds conformément aux tâches qui lui sont dévolues par la loi et le contrat de fonds. 

Conformément au contrat de fonds, la direction est en droit, avec le consentement de la banque dépositaire et l'autorisation de l'autorité de surveillance, de 
créer à tout moment d'autres classes de parts, de les supprimer ou de les regrouper. 

Le fonds de placement, dont la monnaie de référence est le franc suisse (CHF) est subdivisé en trois classes de parts suivantes: 
- « Classe (CHF), dont la monnaie de référence est le franc suisse (CHF) ; 
- « Classe (EUR), dont la monnaie de référence est l’euro (EUR) ;* 
- « Classe (USD), dont la monnaie de référence est le dollar américain (USD).* 

Ainsi, les classes de parts CHF, EUR et USD se distinguent entre elles par leurs devises de référence. 

Les classes de parts ne représentent pas une fortune segmentée. Il ne peut ainsi pas être exclu qu'une classe de part réponde des engagements d'une 
autre classe de parts, même si les coûts ne sont imputés en principe qu'à la classe de parts profitant d'une prestation définie. 

* Classes non commercialisées au 30.06.23
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Perfor mances  
 
 
 

Performances 

Lancement  2022 2023* 
Depuis le 

lancement* 

Metals Exploration Fund – Classe CHF 13.12.13 -31.11% -21.39% -4.53% 

* jusqu’au 30.06.2023

De par la nature de sa stratégie de placement, le fonds n’utilise pas de benchmark. Les références aux performances passées ne sauraient garantir leur 
évolution future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais qui peuvent être perçus lors de la souscription et du rachat 
de parts. 
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Rémunérati ons  
 
 
 

Rémunérations : 

Rémunérations et frais à la charge de l’investisseur (extrait du § 18 du contrat de fonds) 

Commission d’émission en faveur de la direction du fonds, de la banque au maximum 2.00% 
dépositaire et/ou des distributeurs en Suisse et à l’étranger de la valeur nette d’inventaire 

Commission de rachat en faveur du fonds  au maximum 0.50% 
de la valeur nette d’inventaire 

Rémunérations et frais à la charge de la fortune du fonds  (extrait du § 19 du contrat de fonds) 

Commission de gestion p.a. 1.75% 
de la valeur nette d’inventaire 

Elle est utilisée pour la direction, l’Asset Management et la distribution du fonds de placement. 

Commission de la banque dépositaire (Calculée sur la valeur nette d’inventaire du fonds) 
- tranche jusqu’à CHF 20'000'000.- p.a. 0.15% 
- tranche dès      CHF 20'000'000.- p.a. 0.10% 

Commission de performance, selon le principe du «High-Watermark» 20.00% 
de la performance 

réalisée au-dessus du 
«hurdle rate» (15% par an) 

Commission de la direction pour le versement du produit 0.50% 
de liquidation en cas de dissolution du fonds : de la valeur nette d’inventaire 

Par ailleurs, des rétrocessions et des rabais sont payés sur la commission de gestion de la direction du fonds. 

En supplément, les autres rémunérations et frais accessoires énumérés dans le § 19 du contrat de fonds peuvent être facturés au fonds. 

Taux effectivement appliqués pour les rémunérations et frais à la charge de la fortune du fonds 

Commission de gestion 1.75% 

Commission de banque dépositaire 
- tranche jusqu’à CHF 20'000'000. - 0.15% 
- tranche dès       CHF 20'000'000. -  0.10% 

 «Soft commissions» 

La direction du fonds n’a pas conclu de conventions concernant des «soft commissions». 
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Principes  d'éval uation et de calcul  de l a valeur nette d'i nventaire 
 
 
 

Principes d’évaluation et de calcul de la valeur nette d’inventaire 

La valeur nette d'inventaire du fonds de placement et la quote-part des différentes classes est déterminée à la valeur vénale à la fin de l'exercice annuel et 
chaque jour où des parts sont émises ou rachetées, dans l’unité de compte de la classe correspondante. Les jours où les bourses ou marchés des pays 
principaux de placement du fonds sont fermés (par exemple: jours bancaires et boursiers fériés), il n'est pas effectué de calcul de la valeur nette 
d'inventaire. 

Les placements négociés en bourse ou sur un autre marché réglementé ouvert au public doivent être évalués selon les cours du marché principal. D'autres 
placements ou les placements pour lesquels aucun cours du jour n'est disponible doivent être évalués au prix qui pourrait en être obtenu s'ils étaient vendus 
avec soin au moment de l'évaluation. Pour la détermination de la valeur vénale, la direction du fonds utilise dans ce cas des modèles et principes 
d'évaluation appropriés et reconnus dans la pratique. 

Les placements collectifs ouverts de capitaux sont évalués à leur prix de rachat ou à la valeur nette d'inventaire. S'ils sont négociés régulièrement à une 
bourse ou sur un autre marché réglementé ouvert au public, la direction du fonds peut les évaluer selon le paragraphe précédent. 

Le prix d’évaluation de tels placements est adapté successivement au prix de rachat, en partant du prix net d’acquisition, avec maintien constant du 
rendement de placement calculé en résultant. En cas de changements notables des conditions du marché, la base d’évaluation des différents placements 
est adaptée aux nouveaux rendements du marché. En cas de prix actuel manquant du marché, on se réfère normalement à l’évaluation d’instruments du 
marché monétaire présentant des caractéristiques identiques (qualité et siège de l’émetteur, monnaie d’émission, durée). 

La valeur nette d'inventaire de la part d'une classe résulte de la quote-part à la valeur vénale de la fortune du fonds revenant à la classe en question, 
réduite d'éventuels engagements du fonds de placement attribués à cette classe, divisée par le nombre de parts en circulation de cette même classe. Elle 
est arrondie à deux décimales. 

Les quotes-parts à la valeur vénale de la fortune nette du fonds (fortune du fonds, moins les engagements) revenant aux différentes classes de parts sont 
définies la première fois lors de la première émission de plusieurs classes de parts (lorsque celle-ci intervient en même temps) ou lors de la première 
émission d'une autre classe sur la base des résultats entrant pour chaque classe de parts dans le fonds. La quote-part fait l'objet d'un nouveau calcul lors 
de chaque événement suivant: 

a) lors de l'émission et du rachat de parts;

b) à la date de référence de distribution, si (i) de telles distributions ne reviennent qu'à différentes classes de parts (classes de distribution) ou si (ii)
les distributions aux différentes classes de parts sont différentes en pour cent de leur valeur nette d'inventaire ou si (iii) des commissions ou des frais 
différents sont appliqués aux distributions des différentes classes de parts en pour cent de la distribution; 

c) lors du calcul de la valeur d'inventaire, dans le cadre de l'attribution d'engagements (y compris les frais et commissions échus ou courus) aux
différentes classes de parts, pour autant que les engagements des différentes classes de parts en pour cent de leur valeur nette d'inventaire soient 
différents, à savoir lorsque (i) des taux de commission différents sont appliqués pour les différentes classes ou si (ii) des charges de frais spécifiques 
aux classes de parts sont imputées; 

d) lors du calcul de la valeur d'inventaire, dans le cadre de l'attribution de produits ou de gains en capital aux différentes classes de parts, pour
autant que les produits ou gains en capital résultent de transactions intervenant seulement en faveur d'une classe ou de plusieurs classes de parts, 
mais toutefois pas proportionnellement à leur quote-part à la fortune du fonds. 

ION FUN
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En date du 30 juin 2023, CACEIS (Switzerland) SA, en qualité de direction des fonds contractuels de droit suisse de la 
catégorie « Autres fonds en placements traditionnels » Metals Exploration Fund (le «Fonds») et Banque Cantonale Vaudoise, 
en qualité de banque dépositaire, informent les investisseurs des modifications apportées au prospectus avec contrat de 
fonds intégré: 

1. Modifications du contrat de fonds de placement

§ 1 –  Dénomination, société et siège de la direction de fonds, de la banque dépositaire et du gestionnaire de fortune

• Fusion de Dolefin SA (gestionnaire de fortune des Fonds) avec Active Niche Funds SA avec effet rétroactif au 1er janvier
2023 

La fusion avec Active Niche Funds SA permettra de dégager une synergie des expertises mutuelles et offrira aux investisseurs un 
accès à une gamme élargie et attrayante de produits de la même entreprise. 

L'ancienne équipe de Dolefin SA continuera à fournir tous les produits et services actuels depuis ses bureaux de Nyon, comme 
elle l'a fait jusqu'à présent. 

Par conséquence, le nouveau gestionnaire de fortune des Fonds sera Active Niche Funds SA et en conséquence la 
documentation des Fonds est modifiée pour refléter ce changement.  

Pour les porteurs de parts des Fonds, cette opération s’effectuera sans frais. 

2. Modifications du prospectus

Les données relatives au Total Expense Ratio ont été mises à jour. 

3. Informations d’ordre général

Les investisseurs sont informés que lors de l'approbation de la modifications du contrat de fonds, la FINMA examine la 
modification ci-dessus au § 1 au sens de l'art. 35a al. 1 let. a-g OPCC et constate leur conformité à la loi. 
Les détenteurs de parts sont rendus attentifs au fait qu’ils ont la possibilité de faire valoir leurs objections auprès de la FINMA, 
Laupenstrasse 27, 3003 Berne, dans les 30 jours qui suivent cette unique publication ou de demander le paiement de leurs parts 
en espèces dans le respect des délais contractuels ou réglementaires. 
La documentation en vigueur ainsi que le texte intégral des modifications peuvent en tout temps être obtenus gratuitement auprès 
de la direction du fonds sur simple demande. La date d’entrée en vigueur du contrat de fonds ainsi modifié sera fixée par décision 
rendue par la FINMA, après l’écoulement du délai de 30 jours précité, et sera publiée par cette dernière. 

Indications sur les affaires d’une importance économique ou juridique particulière
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Compte de fortune 

30.06.23 31.12.22 
(Valeur vénale) CHF CHF 
Valeurs mobilières 

Actions et autres titres de participation et droits-valeurs 37'860'669.76 46'822'490.67 
Instruments financiers dérivés -178'153.70 237'714.15 
Avoirs en banque 

à vue 67.68 1'657'510.92 
Fortune totale du fonds à la fin de la période comptable 37'682'583.74 48'717'715.74 
Engagements en banque -194'258.23 0.00 
Autres engagements -204'038.85 -238'483.36 
Fortune nette du fonds à la fin de la période comptable 37'284'286.66 48'479'232.38 

 

| 
Variation de la fortune nette 

01.01.23 01.01.22 
30.06.23 31.12.22 

CHF CHF 
Fortune nette du fonds au début de la période comptable 48'479'232.38 76'648'045.01 
Solde des mouvements de parts -952'964.87 -6'474'772.95 
Résultat total -10'241'980.85 -21'694'039.68 
Fortune nette du fonds à la fin de la période comptable 37'284'286.66 48'479'232.38 

 

Evolution du nombre de parts 

METALS EXPLORATION FUND 
01.01.23 01.01.22 
30.06.23 31.12.22 

Situation en début de période comptable 399'189.31 434'807.08 
Parts émises 16'946.00 50'977.00 
Parts rachetées 25'588.00 86'594.77 
Situation à la fin de la période comptable 390'547.31 399'189.31 
Valeur nette d'inventaire par part à la fin de la période comptable CHF 95.47 121.44 
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 
 

 

Compte de résultats 01.01.23 01.01.22 
30.06.23 31.12.22 

CHF CHF 
Revenus 
Revenus des valeurs mobilières 

Actions et autres titres de participation 162'670.50 541'731.12 
Participation des souscripteurs aux revenus courus -4'419.42 -59'660.68
Total des revenus 158'251.08 482'070.44 

Charges 
Rémunérations règlementaires versées : 

à la direction -55'185.91 -144'438.49
à la banque dépositaire -27'058.64 -70'150.56
au gestionnaire -331'560.62 -908'198.61

Frais de révision -6'782.82 -13'677.90
Intérêts négatifs 0.00 -1'226.44
Intérêts passifs -743.25 -2'282.30
Autres charges -1'703.26 -3'374.36
Transfert partiel de charges sur gains de capital réalisés 90'549.44 247'787.14 
Participation des porteurs de parts sortants aux revenus courus 7'417.27 80'248.82 
Total des charges -325'067.79 -815'312.70

Résultat net -166'816.71 -333'242.26

Gains/pertes du capital réalisés(-es) -271'378.05 1'850'777.78 
Transfert partiel de charges sur gains de capital réalisés -90'549.44 -247'787.14

Résultat réalisé -528'744.20 1'269'748.38

Variations des gains/pertes du capital non-réalisés(-es) -9'713'236.65 -22'963'788.06
Résultat total -10'241'980.85 -21'694'039.68

TER en % : 1.91 1.91 
 Dont la commission pour la performance en % 0.00 0.00 
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Inventaire de la fortune 

Désignation Total au  
 31.12.22 Achats Ventes Total au  

 30.06.23 Cours Valeur vénale 
CHF en %

Actions et autres titres de participations et droits-valeurs 
Actions et autres titres de participations 

ABX GORUP LTD 500'000 0 0 500'000 0.10 29'184.88 0.08 
ALKANE RESOURCES 1'000'000 0 0 1'000'000 0.72 425'860.98 1.13 
ARGENT MINERALS LTD 85'964'388 0 0 85'964'388 0.01 512'012.28 1.36 
ENERGY TRANSITION MINERALS L 15'000'000 0 0 15'000'000 0.04 357'365.85 0.95 
NEW CENTURY RESOURCES LTD 333'333 0 333'333 0 0.00 0.00 0.00 
NORTHERN MINERALS LTD 10'750'000 0 0 10'750'000 0.03 204'889.76 0.54 
POSEIDON NICKEL LTD 30'000'000 559'384 0 30'559'384 0.04 673'454.29 1.79 
SILVER MINE 15'000'000 0 0 15'000'000 0.18 1'563'475.61 4.15 

Australie 3'766'243.65 10.00 

Dollar Australien 3'766'243.65 10.00 

ABRASILVER RES --- REGISTERED 
SHS 1'000'000 0 0 1'000'000 0.27 182'813.57 0.49 

ARGONAUT GOLD 450'000 0 0 450'000 0.53 161'485.32 0.43 
AURCANA SILVER - REGISTERED SHS 6'500'000 0 0 6'500'000 0.02 66'016.01 0.18 
BEAR CREEK MINING CORP 600'000 0 0 600'000 0.52 211'251.24 0.56 
CHAKANA COPPER CORP 3'000'000 0 0 3'000'000 0.06 111'719.41 0.30 
CLEAN AIR METALS - REGISTERED 
SHS 5'663'100 0 0 5'663'100 0.05 191'720.66 0.51 

CORDOBA MINERAL - REGISTERED 
SHS 855'123 0 0 855'123 0.42 240'282.07 0.64 

DISCOVERY SILVER-REGISTERED 
SHS 2'000'000 0 0 2'000'000 0.81 1'096'881.43 2.91 

EASTERN PLATINUM LTD 5'000'000 2'500'000 0 7'500'000 0.08 406'252.38 1.08 
ENDEAVOUR SILVER 200'000 0 0 200'000 3.75 507'815.48 1.35 
EXCELLON RESOURCES 60'000 0 0 60'000 0.22 8'937.55 0.02 
FIRST MAJESTIC SILVER 
CORPORATION 125'000 0 0 125'000 7.21 610'224.93 1.62 

FLYING NICKEL MINING CORP 700'000 0 0 700'000 0.09 40'286.69 0.11 
FORTUNA SILVER MINES INC US 100'000 0 0 100'000 4.24 287'085.02 0.76 
HANNAN METALS 3'000'000 0 0 3'000'000 0.22 446'877.62 1.19 
HUDBAY MINERALS INC REGISTERED 
SHS 250'000 0 0 250'000 6.14 1'039'329.01 2.76 

IMPACT SILVER CORP  3'500'000 0 0 3'500'000 0.23 545'055.28 1.45 
IVANHOE MINES LTD 625'000 0 125'000 500'000 12.12 4'103'149.07 10.89 
KOOTENAY SILVER --- REGISTERED 
SHS 8'150'786 0 0 8'150'786 0.08 413'909.53 1.10 

LARGO INC 170'000 0 0 170'000 5.48 630'774.53 1.67 
LEADING EDGE MATERIALS 1'675'500 0 0 1'675'500 0.16 175'841.27 0.47 
LUMINA GOLD -REGISTERED SHS 2'000'000 0 0 2'000'000 0.52 704'170.80 1.87 
LUMINEX RES -REGISTERED SHS 2'500'000 1'000'000 0 3'500'000 0.29 687'243.61 1.82 
MAG SILVER CORP 100'000 0 0 100'000 14.47 979'745.33 2.60 
NEVADA VANADIUM MINING CORP 700'000 0 0 700'000 0.00 0.00 0.00 
NEW AGE METALS INC 1'000'000 0 0 1'000'000 0.05 30'468.93 0.08 
NEW GOLD 500'000 0 0 500'000 1.41 477'346.55 1.27 
ORACLE COMMODITY HOLDINGS 
CORP  1'400'000 0 0 1'400'000 0.00 0.00 0.00 

ORLA MINING REGISTERED 250'000 0 0 250'000 5.38 910'682.42 2.42 
PALLADIUM ONE MINING INC 4'050'000 0 0 4'050'000 0.09 246'798.32 0.65 
PLATINUM GROUP METAL-
REGISTERED SHS 2'200'000 0 0 2'200'000 1.85 2'755'745.33 7.31 

PREMIUM NICKEL RESOURCES 0 250'000 250'000 0 0.00 0.00 0.00 
PREMIUM NICKEL RESOURCES LTD 0 250'000 0 250'000 1.38 233'595.12 0.62 
ROKMASTER RESOURCES CORP 1'093'750 0 0 1'093'750 0.07 51'839.50 0.14 
SANTCRUZ SILVER MINING LTD 8'600'000 0 0 8'600'000 0.32 1'863'344.26 4.94 
SILVER ELEPHANT MINING CORP 700'000 0 0 700'000 0.33 156'407.17 0.42 
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Inventaire de la fortune 

Désignation Total au  
 31.12.22 Achats Ventes Total au  

 30.06.23 Cours Valeur vénale 
CHF en %

Actions et autres titres de participations 

SILVER VIPER MINERALS CORP  7'000'000 0 0 7'000'000 0.14 663'545.56 1.76 
SOUTHERN SILVER EXP REGISTERED 10'392'000 0 0 10'392'000 0.18 1'231'350.97 3.27 
SSR MINING INC 70'000 0 0 70'000 18.26 865'452.99 2.30 
STILLWATER CRITICAL MINERALS 
CORP   2'500'000 0 0 2'500'000 0.20 338'543.65 0.90 

STRATEGIC RESOURCES INC 0 800'000 800'000 0 0.00 0.00 0.00 
STRATEGIC RESOURCES INC 0 133'334 0 133'334 1.90 171'529.64 0.46 
TASEKO MINES LTD 0 250'000 0 250'000 1.83 309'767.44 0.82 
TDG GOLD CO 2'500'000 500'000 0 3'000'000 0.25 497'659.17 1.32 
TREVALI MINING CORP 1'750'000 0 0 1'750'000 0.00 0.00 0.00 
WESTERN COPPER - REGISTERED 
SHS 1'100'000 0 0 1'100'000 2.02 1'504'487.99 3.99 

Canada 26'157'432.82 69.45 

Dollar Canadien 26'157'432.82 69.45 

SYLVANIA PLATINUM LTD 4'000'000 0 0 4'000'000 0.80 3'599'541.11 9.55 

Bermudes 3'599'541.11 9.55 

Livre Sterling 5'342'715.11 14.18 

NORTH PLAT HLDG --- REGISTERED 
SHS 100'000 0 0 100'000 125.30 597'902.53 1.59 

SIBANYE STILLWATER LTD 300'000 0 0 300'000 28.85 412'996.52 1.10 
WESIZWE PLATINUM 34'564'825 0 0 34'564'825 0.96 1'583'379.13 4.20 

Afrique du Sud 2'594'278.18 6.89 

Rand 2'594'278.18 6.89 

Valeurs mobilières négociées en bourse 

KOOTENAY RES --- REGISTERED SHS 263'531 0 0 263'531 0.00 0.00 0.00 

Canada 0.00 0.00 

Dollar Canadien 0.00 0.00 

WOLF MINERALS 949 0 0 949 0.00 0.00 0.00 

Australie 0.00 0.00 

Livre Sterling 0.00 0.00 

Valeurs mobilières non cotées en bourse, évaluées selon des paramètres observables sur le marché 0.00 0.00 

Actions et autres titres de participations 37'860'669.76 100.52 
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20'000'000 0 0 20'000'000 0.08 1'743'174.00 4.63 JUBILEE PLATINUM PLC 

Royaume-Uni 1'743'174.00 4.63 

37'860'669.76 100.52 



METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Inventaire de la fortune 

Désignation Total au  
 31.12.22 Achats Ventes Total au  

 30.06.23 Cours Valeur vénale 
CHF en %

Droits 

EASTERN PLATINUM LTD      05.05.23 
RIGHT 0 5'000'000 5'000'000 0 0.00 0.00 0.00 

Canada 0.00 0.00 

Dollar Canadien 0.00 0.00 

Valeurs mobilières négociées en bourse 0.00 0.00 

Droits 0.00 0.00 

Actions et autres titres de participations et droits-valeurs 37'860'669.76 100.52 
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Inventaire de la fortune 

Désignation Echéance Total au  
 31.12.22 Achats Ventes Total au  

 30.06.23 Cours Valeur vénale 
CHF en %

Instruments Financiers Dérivés 
Warrants 

AURCANA (AUCANA)        22.10.24 
WAR 22.10.24 500'000 0 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

AURCANA CORP      27.01.24 
WARR 27.01.24 500'000 0 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

AURCANA CORPORATIO        
20.07.2023 WAR 20.07.23 700'000 0 0 700'000 0.00 0.00 0.00 

AURCANA CORPORATION       
02/03/2023 WAR 02.03.23 1'000'000 0 1'000'000 0 0.00 0.00 0.00 

AURCANA SILVER  25-28.02.25 WAR 28.02.25 1'000'000 0 0 1'000'000 0.00 0.00 0.00 
CHAKANA COPPER CORP     
12.05.24WAR 12.05.24 1'000'000 0 0 1'000'000 0.00 0.00 0.00 

CLEAN AIR METALS INC     31/12/2099 
WARR 30.12.99 363'050 0 363'050 0 0.00 0.00 0.00 

GROUP TEN METALS INC   16.06.23 
WAR 16.06.23 500'000 0 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

GROUP TEN METALS INC   17.07.23 
WAR 17.07.23 1'250'000 0 0 1'250'000 0.00 0.00 0.00 

KOOTENAY SILVER INC         05.03.24 
WAR 05.03.24 1'785'714 0 0 1'785'714 0.00 0.00 0.00 

KOOTENAY SILVER INC         09.03.25 
WAR 09.03.25 1'562'500 0 0 1'562'500 0.00 0.00 0.00 

LUMINEX RESOURCES CORP 
(LUMINEX RES) WAR 16.02.25 0 500'000 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

ROCKMASTER RESSOURCES CORP 
31.12.22 WARR 31.12.22 1'093'750 0 1'093'750 0 0.00 0.00 0.00 

SANTACRUZ SILVER MINING 
07.10.2023 WARR 07.10.23 1'400'000 0 0 1'400'000 0.02 18'958.44 0.05 

SILVER VIPER MINERALS       25.11.24 
WAR 25.11.24 500'000 0 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

SILVER VIPER MINERALS COR   
24.06.24 WAR 24.06.24 500'000 0 0 500'000 0.00 0.00 0.00 

SILVER VIPER MINERALS CORP  
01.06.23 WAR 01.06.23 250'000 0 250'000 0 0.00 0.00 0.00 

TDG GOLD (TDG GOLD)         12.04.26 
WAR 12.04.26 0 250'000 0 250'000 0.00 0.00 0.00 

Dollar Canadien 18'958.44 0.05 

Warrants 18'958.44 0.05 

Echéance Achats Devise Ventes Devise Valeur vénale 
CHF en %

Contrat de change à terme 1 

26.09.23 3'764'174.00 AUD 2'000'000.00 GBP -17'137.30 -0.05
23.08.23 15'000'000.00 AUD 13'470'000.00 CAD -179'974.84 -0.48
26.06.23 1'000'000.00 GBP 1'865'498.00 AUD 0.00 0.00 
26.06.23 5'546'658.60 AUD 3'000'000.00 GBP 0.00 0.00 
23.05.23 15'000'000.00 AUD 13'968'780.00 CAD 0.00 0.00 
24.04.23 5'229'366.00 AUD 3'000'000.00 GBP 0.00 0.00 
23.02.23 5'420'343.00 AUD 3'000'000.00 GBP 0.00 0.00 
23.02.23 15'000'000.00 AUD 13'701'570.00 CAD 0.00 0.00 

Contrat de change à terme -197'112.14 -0.53

Instruments Financiers Dérivés -178'153.70 -0.48

1 Cocontractant des opérations OTC: BANQUE CANTONALE VAUDOISE 
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METALS EXPLORATION FUND 

Engagements en banque -194'258.23 -0.52 

Cours de change 
1 AUD = GBP 0.52619 

1 AUD = CHF 0.59561 

1 CAD = CHF 0.67709 

1 CAD = AUD 1.13680 

1 EUR = CHF 0.97680 

1 GBP = CHF 1.13193 

1 USD = CHF 0.89709 

1 ZAR = CHF 0.04772 

Désignation Valeur vénale en %
EUR 

Avoirs en banque 
à vue 67.68 0.01 

Avoirs en banque 67.68 0.01

16



METALS EXPLORATION FUND 

Risques sur instruments dérivés selon l’approche Commitment II 

Engagement du fonds % de la fortune nette Montant 

Engagements total brut résultant de dérivés  

Engagements total net résultant de dérivés 

Engagement de prêts de valeurs mobilières et d’opération de pension 

61.06 22'766'421.16

61.06 22'766'421.16

0.00 0.00
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METALS EXPLORATION FUND 

 
 

 

Informations des années précédentes 

Date Valeur nette d'inventaire par part Nombre de parts en 
circulation 

31.12.21  CHF 176.28 434'807.08 CHF 76'648'045.01 

31.12.22  CHF 121.44 399'189.31 CHF 48'479'232.38 

30.06.23  CHF 95.47 390'547.31 CHF 37'284'286.66 
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Fortune nette du fonds Thésaurisation du revenu net
 par part

0.00

0.00

0.00




