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Träger des Fonds 

Verwaltungsrat der Fondsleitung 
Natalie Flatz, Präsidentin 
Bruno Schranz, Vizepräsident 
Markus Fuchs

Geschäftsführung der Fondsleitung 
Dominik Rutishauser 
Ferdinand Buholzer 

Fondsleitung 
LLB Swiss Investment AG 
Claridenstrasse 20 
CH-8002 Zürich 
Telefon +41 58 523 96 70 
Telefax +41 58 523 96 71 

Depotbank 
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG 
Börsenstrasse 16 
CH-8001 Zürich 
Telefon +41 44 265 44 44 
Telefax +41 44 265 44 11

Portfoliomanagement 
VI VorsorgeInvest AG 
Bahnhofstrasse 64 
CH-8001 Zürich

Vertriebsträger 
VI VorsorgeInvest AG, Zürich

Prüfgesellschaft 
PricewaterhouseCoopers AG 
Birchstrasse 160 
CH-8050 Zürich

Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Swiss Active Alpha Fund besteht hauptsächlich da-
rin, durch Investitionen in Aktien von kleinen und mittleren Schweizer 
Gesellschaften eine überdurchschnittliche Rendite zu erzielen. Dabei 
können Derivatstrategien zur Anwendung gelangen. Das Fondsvermö-

gen ist in Effekten von mindestens 8 verschiedenen Emittenten anzu-
legen. Durch die möglicherweise geringe Diversifikation ist das Risiko 
dieses Anlagefonds nicht mit demjenigen von Effektenfonds vergleich-
bar.

Kennzahlen
30. 6. 2024 31. 12. 2023 31. 12. 2022

Nettofondsvermögen in Mio. CHF 22.91 20.45 16.57
Ausstehende Anteile Klasse P 59 387 58 445 47 512
Inventarwert pro Anteil der Klasse P in CHF 385.83 349.95 348.74
Performance Klasse P 10.25 % 0.35 % -4.66 %
Performance (SPI Extra) 4.53 % 6.53 % -24.02 %
TER Klasse P 1.45 % 1.47 % 1.49 %
TER inkl. Performance Fee Klasse P 1.45 % 1.47 % 1.49 %
PTR 1 0.48 0.43 0.44
Explizite Transaktionskosten in CHF 2 12 173 9 257 9 318

1  UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschäfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhältnis des durchschnittlichen Fondsvermögens 
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2  Der Fonds trägt sämtliche aus der Verwaltung des Vermögens erwachsenden Nebenkosten für den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-
aktionskosten.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen 
und Kosten unberücksichtigt.
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30. 6. 2024
CHF 

31. 12. 2023
CHF 

Bankguthaben auf Sicht 2 516 067 2 728 449
Debitoren 172 634 53 108
Aktien 20 232 472 17 674 374
Gesamtfondsvermögen 22 921 173 20 455 931
Verbindlichkeiten -8 207 -3 267
Nettofondsvermögen 22 912 966 20 452 664

Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse P 58 445 47 512
Ausgegebene Anteile 962 11 229
Zurückgenommene Anteile -20 -296
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse P 59 387 58 445

Inventarwert eines Anteils Klasse P in CHF  

30. 6. 2024 385.83

Veränderung des Nettofondsvermögens  CHF

Nettofondsvermögen am Beginn der Berichtsperiode 20 452 664
Ausschüttung –
Saldo aus Anteilscheinverkehr 342 923
Gesamterfolg der Berichtsperiode 2 117 379
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 22 912 966

Vermögensrechnung
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1. 1. – 30. 6. 2024 
CHF 

1. 1. – 31. 12. 2023 
CHF 

Ertrag Bankguthaben – 4 765
Ertrag Aktien 341 504 151 737
Ertrag Obligationen 1 263 –
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen 1 771 -7 355
Total Erträge 344 538 149 147

abzüglich:
Sollzinsen und Bankspesen – 228
Revisionsaufwand 4 574 9 300
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung (1.25%) 136 542 227 059
Reglementarische Vergütungen an Depotbank (0.10%) 10 932 18 172
Sonstiger Aufwand 3 608 11 714
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen 64 -419
Total Aufwand 155 720 266 054

Nettoertrag 188 818 -116 907
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2 746 239 -333 661
Realisierter Erfolg 2 935 057 -450 568
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -817 678 577 278
Gesamterfolg 2 117 379 126 710

Erfolgsrechnung Klasse P



Swiss Active Alpha Fund

6 von 9Ungeprüfter Halbjahresbericht per 30. Juni 2024

Aufstellung der Vermögenswerte per 30. Juni 2024

Titel Währung

Bestand (in
1'000 resp. Stück)

per 30. 6. 2024 Käufe Verkäufe
Kurs per

30. 6. 2024
Verkehrswert 

CHF

 % des
Gesamtfonds-

vermögens

Effekten

Aktien (an einer Börse gehandelt) 20 232 472 88.27
Arbonia NA CHF 160 000 12.760 2 041 600 8.91
Avolta NA CHF 88 000 34.900 3 071 200 13.40
BVZ NA CHF 2 150 990.000 2 128 500 9.29
Bystronic -A- NA CHF 3 800 3 800 378.500 1 438 300 6.27
Kudelski I CHF 653 800 348 155 1.400 915 320 3.99
Metall Zug -B- NA CHF 2 000 2 000 1 235.000 2 470 000 10.78
Orascom NA CHF 55 000 3.910 215 050 0.94
The Swatch Group I CHF 10 200 2 500 184.050 1 877 310 8.19
TX Group NA CHF 27 950 5 250 162.600 4 544 670 19.83
Züblin Immobilien NA CHF 56 686 27.000 1 530 522 6.68

Total Effekten 20 232 472 88.27
Flüssige Mittel und übrige Aktiven 2 688 701 11.73
Gesamtfondsvermögen 22 921 173 100.00
Verbindlichkeiten -8 207 -0.04
Total Nettofondsvermögen 22 912 966

Vermögensstruktur

Aufteilung Aktien, PS, GS
nach Branchen

Verkehrswert
CHF

% Anteil am
Gesamtfondsvermögen

Immobilien 1 745 572 6.70
Industrie 5 608 400 11.05
Technologie 915 320 27.41
Verbraucherservice 7 615 870 25.83
Verbrauchsgüter 4 347 310 26.05
Total 20 232 472 88.27

Allfällige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurückzuführen.

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-
ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden würde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die  
an einem aktiven Markt

bezahlt werden

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

Parametern

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

(Bewertungsmodelle)Anlageart Betrag Total

Aktien 20 232 472 20 232 472 – –
Derivate – – – –
Total 20 232 472 20 232 472 – –
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Währung Titel Käufe Verkäufe

Effekten

Aktien
CHF Adval Tech Holding N 85 1 000
CHF Aryzta NA 2 102 840

Obligationen
CHF 1,50 % Kudelski 16-27.09.2024 560 000 560 000

Käufe und Verkäufe umfassen die Transaktionen: Käufe, Verkäufe, Ausübung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensänderungen, Titelaufteilungen, Überträge, Umtausch zwi-
schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Rückzahlungen.

Abgeschlossene Geschäfte während des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen)
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Erläuterungen zum Halbjahresbericht vom 30. Juni 2024

1. Fonds-Performance 
Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder 
zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der 
Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und 
Kosten unberücksichtigt. 

2. Soft commission agreements 
Für die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2024 wurden keine «soft com-
mission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG getätigt 
und keine soft commissions erhalten. 

3.  Grundsätze für die Bewertung sowie Berechnung des  
Nettoinventarwertes 

Die Bewertung erfolgt gemäss § 17 des Fondsvertrages.
§ 17 Berechnung des Nettoinventarwertes
1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzel-

nen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rech-
nungsjahres sowie für jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder 
zurückgenommen werden, in CHF berechnet. Für Tage, an welchen 
die Börsen bzw. Märkte der Hauptanlageländer des Anlagefonds 
geschlossen sind (z. B. Banken- und Börsenfeiertage), findet keine 
Berechnung des Fondsvermögens statt.

2. An einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum 
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder 
Anlagen, für die keine aktuellen Kurse verfügbar sind, sind mit dem 
Preis zu bewerten, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der 
Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die Fondsleitung wendet in 
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in 
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsätze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rücknahmepreis 
bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmässig an einer 
Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemäss 
Ziff. 2 bewerten. 

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Börse 
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden 
Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, 
unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, suk-
zessiv dem Rückzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Ände-
rungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der 
einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird 
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung 
von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualität und 
Sitz des Emittenten, Ausgabewährung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelau-
fene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Änderungen der Marktbe-
dingungen oder der Bonität wie die Bewertungsgrundlage für Bank-
guthaben auf Zeit den neuen Verhältnissen angepasst. 

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der 
der betreffenden Anteilsklasse am  Verkehrswert des Fondsvermö-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfällige Verbindlichkei-
ten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, 
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird 
auf 1 Rappen gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermögens (Fonds-
vermögen abzüglich Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen An-
teilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausga-
be mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder 
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem 
Fonds für jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die 
Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:
a) bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen;
b) auf den Stichtag von Ausschüttungen, sofern (i) solche Ausschüt-

tungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschüttungsklassen) 
anfallen oder sofern (ii) die Ausschüttungen der verschiedenen 
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes 
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschüttungen 
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschüttung 
unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von 
Verbindlichkeiten (einschliesslich der fälligen oder aufgelaufenen 
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, 
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in 
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich 
ausfallen, namentlich, wenn (i) für die verschiedenen Anteilsklas-
sen unterschiedliche Kommissionssätze zur Anwendung gelangen 
oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen; 

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von 
Erträgen oder Kapitalerträgen an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Erträge oder Kapitalerträge aus Transaktionen an-
fallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse 
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote 
am Nettofondsvermögen, getätigt wurden.  

4.  Performance Fee Berechnung
(aus § 19 des Fondsvertrages zu Vergütungen und Nebenkosten 
zulasten des Fondsvermögens)

Die Fondsleitung stellt ferner zu Lasten des Anlagefonds eine Erfolgs-
beteiligung (Performance Fee) in Rechnung, welche seit dem 1. Januar 
2012 wie folgt berechnet wird:
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Performance Fee 10 % Eine erfolgsabhängige Gebühr in Höhe von 10% wird auf der arithmeti-
schen Differenz zwischen der kumulierten Fonds-Rendite und der kumulier-
ten Hurdle Rate im Betrachtungszeitraum berechnet.

Betrachtungszeitraum Quartal Den Betrachtungszeitraum für die Berechnung der erfolgsabhängigen Ge-
bühr bildet jeweils das Kalenderquartal (d. h. vier Quartale pro Jahr).

Performanceberechnungs intervall Täglich Die Basis der erfolgsabhängigen Gebühr bildet die tägliche Rendite des 
Nettoinventarwertes pro Anteil. Es wird keine Rendite an bewertungsfreien 
Tagen (Sonn- und Feiertagen) berechnet.

Kosten- und Gebühren behandlung Netto Die erfolgsabhängige Gebühr wird auf den Nettoinventarwert pro Anteil 
nach Abzug aller Kosten und Gebühren aber vor Abzug der bis zum Be-
rechnungszeitpunkt abgegrenzten erfolgsabhängigen Gebühr berechnet.

Anteilsbasis Anteilsgebühr High Watermark Die erfolgsabhängige Gebühr pro Anteil wird mit Hilfe der aktuell gültigen 
High Watermark berechnet.

Gesamtgebühr Durchschnittlich ausstehende 
Fondsanteile

Der Gesamtbetrag der abzugrenzenden erfolgsabhängigen Gebühr wird 
mit Hilfe der durchschnittlich ausstehenden Fondsanteile seit Quartalsbe-
ginn berechnet.

«High Watermark»-Prinzip Ja Der Nettoinventarwert pro Anteil muss einen neuen Höchststand seit Lancie-
rungsdatum des Fonds erreicht haben, damit eine erfolgsabhängige Ge-
bühr abgegrenzt bzw. ausgeschüttet werden kann.

«High Water-
mark»-Reset-
Intervall

Performance Fee Nach Ausschüttung Die High Watermark eines neuen Quartals wird nur dann angepasst, wenn 
es zu einer Ausschüttung einer erfolgsabhängigen Gebühr am Ende des 
abgelaufenen Quartals gekommen ist.

Fondserträge Bei der Ausschüttung von Erträgen an die Investoren, wird die High Water-
mark um die Ausschüttung korrigiert.

«Hurdle Rate»-Prinzip 0.75 % pro Quartal Die Fonds-Rendite muss eine Mindestrendite von 0.75% pro Quartal (pro-
rata temporis) erzielen, damit eine erfolgsabhängige Gebühr abgegrenzt 
bzw. ausgeschüttet werden kann.

Abgrenzungsintervall Bewertungstag Die Abgrenzung der erfolgsabhängigen Gebühr erfolgt an jedem Bewer-
tungstag und kann in Abhängigkeit der Entwicklung des Nettoinventarwer-
tes erhöht und teilweise oder vollständig wieder aufgelöst werden.

Ausschüttungsintervall Quartalsweise Die Ausschüttung einer erfolgsabhängigen Gebühr erfolgt an jedem Quar-
talsende.


