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Kennzahlen

Klasse R

Inventarwert pro Anteil in CHF

Anteile im Umlauf

Nettofondsvermogen in Mio. CHF
Ausschiittung/Ablieferung 35% VST pro Anteil in CHF*
Total Expense Ratio (TER) in %

Pauschale Verwaltungskommission an die Fondleitung,
(max. 1.80% p.a.), effektiv

Klasse |

Inventarwert pro Anteil in CHF

Anteile im Umlauf

Nettofondsvermogen in Mio. CHF
Ausschuttung/Ablieferung 35% VST pro Anteil in CHF*
Total Expense Ratio (TER) in %

Pauschale Verwaltungskommission an die Fondleitung,
(max. 1.30% p.a.), effektiv

*ab 2022: effektiv Ausschuttung fir Geschiftsjahr / Vollzug innerhalb 4 Monate nach Abschluss (im Folgejahr)

BAUMANN & CIE

30.06.2023
113.84
480°292.000
54.68

1.77

1.50

115.08
76°278.000
8.78

1.42

1.15

BANQUIERS
31.12.2022 31.12.2021
105.00 122.44
480°481.000 477°508.040
50.45 58.46
- 0.0233
1.78 1.79
1.50 1.50
106.30 123.51
68°612.000 53’363.000
7.29 6.59
0.3675 0.0215
1.43 1.44
1.15 1.15



Veranderung des Nettofondsvermdgens (CHF)
Nettofondsverm&gen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschiittung

Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf (Klasse R)
Stand zu Beginn der Berichtsperiode

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Stand am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf (Klasse I)
Stand zu Beginn der Berichtsperiode

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Stand am Ende der Berichtsperiode

63°455’697.07

30.06.2023
480’481.000
9°802.000
-9’991.000
480’292.000

30.06.2023
68°612.000
7°666.000

76’278.000
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BANQUIERS
30.06.2023 31.12.2022
57°744°551.65  65°055°028.00
-27°421.00 -
864°104.48 2136°596.36
4'874461.94  -9°447°072.71

57°744°551.65

31.12.2022
477°508.036
36’626.000
-33’653.036
480’481.000

31.12.2022
53’363.000
16’438.000
-1°189.000
68°612.000



Vermogensrechnung

Verkehrswerte CHF

Bankguthaben auf Sicht

Bankguthaben auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Effekten, aufgeteilt in:
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen
und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte

Strukturierte Produkte

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Andere Anlagen

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtfondsvermé&gen

abziiglich
Aufgenommene Kredite

Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermogen

BAUMANN & CIE

30.06.2023
4’846’728.77

1’972°290.00
40°657°544.99
15°852°049.47

353’923.16
63’682’536.39

-226’839.32
63’455’697.07

BANQUIERS
% 31.12.2022
7.61 2°710°950.24
3.10 2°691°660.00
63.84  37°699°986.01
2489 14°640’807.20
0.56 213°284.13
100.00  57°956°687.58

-212°135.93
57°744°551.65

Allfdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

%
4.68

4.64
65.05
25.26

0.37
100.00



Erfolgsrechnung

Ertrage der Bankguthaben

Ertrage der Geldmarktinstrumente

Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte

Strukturierte Produkte

Aktien, sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte (inkl. Gratisaktien)

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Ertrage der anderen Anlagen

Sonstige Ertrage

Einkaufin laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen

Total Ertrage

abziglich

Passivzinsen
Negativzinsen
Revisionsaufwand
Reglementarische Vergilitungen an die:
Management Fee - Fondsleitung
Service Fee der Fondsleitung
Depotbank
Performance Fees
Umbuchung Performance Fees auf realisierte Kapitalgewinne /-verluste
Sonstige Aufwendungen
Teilubertrag der Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste*
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei Riicknahme von Anteilen
Nettoertrag (-aufwand) vor steuerlicher Anpassung
Steuerliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds

Nettoertrag (-aufwand) nach steuerlicher Anpassung

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Teilubertrag der Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste*
Ubertrag von steuerlichem Ausgleich aufgrund von Ertrdgen aus Zielfonds*
Umbuchung Performance Fees auf realisierte Kapitalgewinne /-verluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg
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30.06.2023

CHF
287276.28

112’800.00

531°633.56
8’410.10

-3’380.63
677°739.31

0.08

444°674.23

114.33

312.34
232°638.33

232°638.33

-504’952.83

-272’314.50

5°146’776.44
4874°461.94

* gemdss Kreisschreiben Nr. 24 der Eidgendssischen Steuerverwaltung vom November 2017

31.12.2022

CHF
14°609.06

280°380.00

806’166.24
116°042.34

52°012.60
25’722.08

1’294°932.32

12’°710.66

870°928.89

261.99

20°396.16
390°634.62

390°634.62

-1°006’068.51

-615’433.89

-8’831°638.82
-9°447°072.71



Inventar des Fondsvermogens per 30.06.2023

Titel

Total Effekten

Total Effekten, die an einer Borse gehandelt werden
Total Aktien, die an einer Borse gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) (4)

Aktien

Geberit AG N

Givaudan AG N

INFICON HOLDING AG
Kardex Holding AG N
LafargeHolcim Led N
Logitech International SAN
Lonza Group AG N

Nestle SAN

Novartis AG N

Roche Holding AG Genussschein
SGS

Sika AG

Straumann

Swiss Life Holding AG N
Zurich Insurance Group AG N
Air Liquide

Allianz Namen Aktie
Deutsche Post N

Enel S.p.A. N

Infineon Technologies

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
SAP SE

Total Anteile anderer Kollektiver Kapitalanlagen, die an

einer Borse gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) (4)

Anteile anderer Kollektiver Kapitalanlagen
ZKB GoldETF-AAH CHF

BaumCie PFL CEE IC

Inv EQQQ 100 USD

Wis Art ETF USD-Acc

Total Strukturierte Produkte, die an einer Borse
gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) (4)

Strukturierte Produkte

23.2 % Reverse Convertible LUKB 2022-03.10.23
9.6 % Reverse Convertible BCV 2022-12.01.2024
ZKB Barrier Reverse Convertible 2023-28.02.24

Whrg.

CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
CHF

CHF
CHF
EUR
usD
usD

CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF

Anzahl

2’900
400
1’250
5’800
24’000
19°000
2’900
18’800
16’500
6’600
8750
3’000
10’300
1’900
1’400
6’400
5200
20’000
120°000
30’000
1’600
7’800

7’200
6’125
8’500
28’500

600’000
600’000
600’000
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Kurs

468.10
2’965.00
1°080.00
200.50
60.20
53.24
533.40
107.60
90.00
273.50
84.56
255.70
145.15
523.00
424.90
164.20
213.20
44.73
6.17
37.79
863.00

125.14

449.75
119.21
371.45

55.27

118.30
98.24
112.18

Bewertung

58’481°884.46
36°231°100.90
26’°073°944.99
26’073’944.99

26’°073°944.99
1’357°490.00
1’186°000.00
1°350°000.00
1’162°900.00
1’444°800.00
1’011°560.00
1’546’860.00
2°022°880.00
1’485°000.00
1’805’100.00
739’900.00
767°100.00
1’495°045.00
993’700.00
594’860.00
1°025’732.44
1°082’110.24
873’192.22
722°799.36
1’106’424.15
1’347°757.46
952’734.12

8’184°865.91
8°184’865.91

8°184°865.91
3’238°200.00

712°688.49
2’824°719.76
1’409°257.66

1’972°290.00
1’972°290.00

1’972°290.00
709°770.00
589’440.00
673°080.00

% *)

91.83
56.89
40.94
40.94

40.94
2.13
1.86
2.12
1.83
2.27
1.59
2.43
3.18
2.33
2.83
1.16
1.20
2.35
1.56
0.93
1.61
1.70
1.37
1.14
1.74
2.12
1.50

12.85
12.85

12.85
5.08
1.12
4.44
2.21

3.10
3.10

3.10
1.1
0.93
1.06
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Total Effekten, die an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden CHF 7°667°183.56 12.04
Total Anteile anderer Kollektiver Kapitalanlagen, die an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden CHF 7°667°183.56 12.04
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 b) (5) CHF 7°667°183.56 12.04
Anteile anderer Kollektiver Kapitalanlagen CHF 7°667°183.56 12.04
Baumann Aktien Schweiz Small & Mid Caps Fonds CHF 13’000 127.83 1°661°790.00 2.61
Respab L MSME FL -S- CHF / CAP CHF 25’341 124.73 3’160°752.50 4.96
Bellevue Funds (Lux) SICAV - Bellevue Medtech & Services ~ USD 19’350 164.32 2’844°641.06 4.47
Total Effekten, die nicht an einer Borse gehandelt werden CHF 14’583°600.00 22.90
Total Aktien, die nicht an einer Bérse gehandelt werden CHF 14’583°600.00 22.90
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 ¢) (6) CHF 14°583’600.00 22.90
Aktien CHF 14’583°600.00 22.90
Avag AG CHF 2’000  1°790.00 3°580’000.00 5.62
ImmoVision1 N CHF 12’000 361.10 4’333°200.00 6.80
ImmoVision2 N CHF 40’750 115.20 4694°400.00 7.37
ImmoVision3 N CHF 20’000 98.80 1’976’000.00 3.10
Bankguthaben Sicht CHF 4'846’728.77 7.61
Forderungen 353’923.16 0.55
Marchzinsen CHF 2’880.00 0.00
Sonstige Forderungen CHF 351°043.16 0.55
Gesamtfondsvermogen CHF 63’°682°536.39 100.00
Sonstige Verbindlichkeiten CHF -226’839.32
Nettofondsvermogen CHF 63’°455’697.07

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) inkl. Splits, Gratisaktien, Stockdividenden, Riickzahlungen und anderen Corporate Actions.

2) Diese Wertpapiere sind fur Kreditaufnahmen verpfandet.

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise in Pension gegeben.

4) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG).

5) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 b) Anlagen, fur die keine Kurse gemass Buchstabe a) verfuigbar sind: bewertet aufgrund von am Markt
beobachtbaren Parametern.

6) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 c) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungs-
modellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.

Devisenkurse gegen CHF Wihrung Einheit Kurs
Euro EUR 1.00 0.9761
US-Dollar usD 1.00 0.8947
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Verdanderungen im Wertschriftenbestand 30.06.2023

Titelbezeichnung Whrg. Kaufe *  Verkdufe **
Aktien

Air Liquide EUR 6’400 -
Geberit AG N CHF - 600
INFICON HOLDING AG CHF 150 -
Kardex Holding AG N CHF 900 700
LafargeHolcim Ltd N CHF - 2’000
Linde Reg Shs EUR - 2’500
Logitech International SAN CHF 3’000 -
Lonza Group AG N CHF 350 -
Nestle SAN CHF 4’300 -
Roche Holding AG Genussschein CHF 600 -
SAP SE EUR - 1’200
Schindler Holding AG Partizipationsschein CHF - 3’400
SGS CHF 8750 350
Sika AG CHF 3’000 -
SoftwareONE N CHF - 48’000
Straumann CHF - 950
Swiss Life Holding AG N CHF - 1’100
Zurich Insurance Group AG N CHF 1’400 -
Fondsanteile

SSGA - SPDR MSCI EM Asie UCITS ETF USD usD - 27°000
Wis Art ETF USD-Acc usD 28’500 -
ZKB GoldETF-AAH CHF CHF 400 -
Strukturierte Produkte

14 % Reverse Convertible ZKB 2022 - 07.06.23 CHF - 600’000
17.8 % Reverse Convertible 17.8 BSKT/ZKBG 23 2022-03.03.23 on Equities CHF - 1’000°000

ZKB Barrier Reverse Convertible 2023-28.02.24 CHF 600’000 -

* "Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensidnderungen / Splits / Stock- / Wahldividenden / Titelauf-

teilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs- / Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiti

** "Verkdufe" umfassen die Transaktionen: Auslosung / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs- / Optionsrechten / Reverse splits

Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkiufe
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Erl'aiuterungen und Informationen

Fonds-Performance

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-

daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Zeitraum 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Performance Klasse R in % 8.42 -14.24 9.87 7.07
Performance Klasse | in % 8.61 -13.93 10.24 7.45

Gebiihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile (soft commission)

¢ Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen geschlossen.
¢ Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten soft commissions geschlossen.

Grundsitze fiir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermogens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in
der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilverm&gens berechnet. Fiir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Mérkte
der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Be-
rechnung des Vermogens des entsprechenden Teilvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktu-
ellen Kurse verfuigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Schatzung
wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene
und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsitze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmédssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so
kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wertvon Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, aus-
gehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Ruick-
zahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der
einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel
auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausga-
bewadhrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mitihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen oder der Bonitidt wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Ver-
héltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfdllige Ver-
bindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermogen, abzuiglich der Verbindlichkeiten), welche
den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn
diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fiir jede
Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
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b) auf den Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastun-
gen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkei-
ten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertrdgen an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die Ertrige oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse
einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am
Nettofondsvermogen, getdtigt wurden.

Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung
(Art. 89 Abs. 1 lit. g KAG)

Riickblick Finanzmarkte

Die Finanzmarkte haben sich im ersten Halbjahr 2023 tiberraschend gut entwickelt, wobei Inflation und Leitzinsen die
Mérkte nach wie vor beschiftigen.

Insbesondere fiir die Aktienmarkte hellte sich die Stimmung im Vergleich zu Ende 2022 deutlich auf. Das dominierende
Thema Energiekrise wurde abgel6st durch das Trendthema kiinstliche Intelligenz - Tech-Aktien zeigten eine sehr gute
Performance. Besonders Europa und Japan starteten gut ins neue Jahr. In den USA zeigte der Aktienmarkt trotz beina-
hem Zahlungsausfall ebenfalls eine gute Erholung. Auch der Schweizer Markt liegt im Plus, ist jedoch der schlechteste
Index in Europa.

Durch die von den Nationalbanken angehobenen Leitzinsen, zeigt der Anleihenmarkt wieder vielversprechende Rendi-
ten - nach dem Ausverkaufvon 2022 eine Kehrtwende. Besonders Anleihen mit kurzer Laufzeit profitierten davon.

Covid-19 ist kein globales Thema mehr und hat keine Einschrankungen zur Folge. Der Krieg in der Ukraine halt die
Welt aber nach wie vor in Atem und den Finanzmarkten droht zunehmend konkjunktureller Gegenwind. Das geschil-
derte Umfeld behaftet das Risiko der Anlagen und Verbindlichkeiten des Fonds weiterhin mit Ungewissheit. Die Fonds-
leitung und die Delegationspartner tiberwachen aufmerksam die politischen und wirtschaftliche Entwicklungen sowie
deren mogliche Auswirkungen auf das Portfolio.
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