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FONDSLEITUNG

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen
T+41 58 458 48 00
www.1741group.com
info@1741fs.com

DEPOTBANK

Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36
CH-8001 Ziirich
T+4158 888 1111
www.juliusbaer.com

VERMOGENSVERWALTER

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen

T +41 58 458 48 00
www.1741group.com
info@1741fs.com

PRUFGESELLSCHAFT

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
CH-8027 Ziirich
www.grant-thornton.ch

VALOREN- / ISIN-NUMMERN

Fonds

Industry Leader Fund
Klasse A

Industry Leader Fund
Klasse B

Valor ISIN
114823103 CH1148231033

118373753 CH1183737530
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INDUSTRY LEADER FUND

in CHF 30.06.2023 31.12.2022
Anlagen, aufgeteilt in
Bankguthaben 119'130.34 66'393.79
auf Sicht 119'130.34 66'393.79
auf Zeit
Geldmarktinstrumente
Forderungen aus Pensionsgeschaften
Effekten 6'928'419.35 5'118'664.64
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte
Aktien 6'928'419.35 5'118'664.64
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Andere Anlagen
Edelmetalle
Derivative Finanzinstrumente
Futures
Devisentermingeschdft
Swaps
Andere Derivative Finanzinstrumente
Darlehen
Sonstige Vermogenswerte 36'097.29 4'304.91
Gesamtfondsvermogen 7'083'646.98 5'189'363.34
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten -41'854.93
Bankverbindlichkeiten auf Zeit
Andere Verbindlichkeiten -22'534.20 -21'456.10
Nettofondsvermogen 7'019'257.85 5'167'907.24
Nettofondsvermogen Klasse A 6'495'175.66 4'904'875.57
Nettofondsvermogen Klasse B 524'082.19 263'031.67
Anzahl Anteile im Umlauf
Klasse A
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1'127.768 0.000
Ausgegebene Anteile 409.372 1'167.768
Zuriickgenommene Anteile -111.551 -40.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 1'425.589 1'127.768
Inventarwert pro Anteil 4'556.13 4'349.19
Swung-NAV 4'556.13 4'349.19
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Klasse B

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 55.000 0.000
Ausgegebene Anteile 49.000 68.000
Zuriickgenommene Anteile 0.000 -13.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 104.000 55.000
Inventarwert pro Anteil 5'039.25 4'782.39
Swung-NAV 5'039.25 4'782.39
in CHF 30.06.2023 31.12.2022
Klasse A

Nettofondsvermogen zu Beginn der Berichtsperiode 4'904'875.57 0.00
Ablieferung VST aus Thesaurierung -96'142.66 0.00
Saldo aus Anteilsverkehr 1'362'024.89 5'199'626.77
Gesamterfolg der Berichtsperiode 324'417.86 -294'751.20
Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode 6'495'175.66 4'904'875.57
Klasse B

Nettofondsvermogen zu Beginn der Berichtsperiode 263'031.67 0.00
Ablieferung VST aus Thesaurierung -3'242.94 0.00
Saldo aus Anteilsverkehr 241'438.49 261'865.64
Gesamterfolg der Berichtsperiode 22'854.97 1'166.03
Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode 524'082.19 263'031.67
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INDUSTRY LEADER FUND

in CHF 01.01.2023 - 30.11.2021 -
30.06.2023 31.12.2022
Ertrage 168'328.59 229'394.06
Bankguthaben
auf Sicht
auf Zeit
Effekten 165'699.18 45'768.95
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 165'699.18 45'768.95
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 7.94
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 2'629.41 183'617.17
Aufwendungen -46'446.54 -21'717.41
Passivzinsen
Prufaufwand
Reglementarische Verglitungen -37'884.57 -21'456.10
Verwaltungskommission
an Fondsleitung
Klasse A -35'775.63 -20'275.69
Klasse B -2'108.94 -1'180.41
an Depotbank
Klasse A
Klasse B
Ubertrag der Performance Fee auf realisierter Kapitalerfolg !
Sonstige Aufwendungen -50.01 -435.58
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von -8'511.96 174.27
Anteilen
Nettoerfolg der Berichtsperiode 121'882.05 207'676.65
Steuerliche Anpassung wegen Ertragen aus Anteilen anderer
kollektiver Kapitalanlagen
Nettoerfolg nach Anpassung Ertragen aus Zielfonds 121'882.05 207'676.65
Ausgleich wegen Ertrdagen aus Anteilen anderer kollektiver
Kapitalanlagen
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -31'256.59 -1'654.05
Vergilitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 3'814.94 8'702.78

Ubertrag Performance Fee von regl. Vergiitungen an Fondsleitung

Teillibertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
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Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 94'440.40 214'725.38
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 252'832.42 -508'310.55
Gesamterfolg der Berichtsperiode 347'272.82 -293'585.17

D Gemiss Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.1 Performance-Kommission
2 Gemiss Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.2 Abzugsfihige Gebiihren
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INDUSTRY LEADER FUND

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in CHF in%’
Effekten, die an einer Borse gehandelt werden™ 6'928'419.35 97.81
Beteiligungspapiere 6'928'419.35 97.81
Aktien und andere 6'928'419.35 97.81
Beteiligungspapiere
Schweiz 1'486'177.28  20.98
CHF 1'486'177.28  20.98
CH0011075394 578 Namenaktien Zurich CHF 4249000 1.0000 245'592.20 3.46
Insurance Group AG
CH0012005267 1'109 Namenaktien Novartis AG CHF 90.0000  1.0000 99'810.00 1.41
CH0012032113 229 ROCHE HOLDING AG-BR CHF 293.6000  1.0000 67'234.40 0.95
CHO0012221716 3'299 Namenaktien ABB Ltd CHF 35.1800  1.0000 116'058.82 1.64
CHO0012627250 378 NAM HBM Bioventures CHF 202.0000  1.0000 76'356.00 1.08
CH0025238863 594 Namenaktien Kuehne + CHF 264.7000 1.0000 157'231.80 2.22
Nagel International AG
CH0030170408 138 Namenaktien Geberit AG CHF 468.1000  1.0000 64'597.80 0.91
CHO0038389992 1'648 Namenaktien BB Biotech AG CHF 39.0500  1.0000 64'354.40 0.91
CHO0038863350 1'922 Namenaktien Nestlé SA CHF 107.6000  1.0000 206'807.20 2.92
CH0126881561 2'675 Namenaktien Swiss Re AG CHF 90.0400  1.0000 240'857.00 3.40
CH0244767585 7'945 Namenaktien UBS Group AG CHF 18.0950  1.0000 143'764.78 2.03
CH1169360919 164 ACCELLERON INDUSTRIES CHF 21.4200 1.0000 3'512.88 0.05
AG
Deutschland 1'319'572.88 18.63
EUR 1'319'572.88 18.63
DE0O005190003 1'596 Aktien Bayerische EUR 112.5200 0.9761 175'283.35 2.47
Motorenwerke AG (BMW)
DE0005785604 2'382 Aktien Fresenius SE & EUR 25.3700 0.9761 58'984.82 0.83
Co.KGaA
DE0006048408 1'168 Aktien Henkel AG & Co. EUR 64.5000 0.9761 73'532.72 1.04
KGaA
DE0006070006 2'937 Aktien Hochtief AG EUR 79.2000 0.9761 227'042.51 3.21
DE0008430026 640 Namenaktien Miinchener EUR 343.6000 0.9761 214'640.26 3.03
Ruckversicherungs-
Gesellschaft AG vink
DEOOOPAHO0038 6'795 Vorzugsaktien Porsche EUR 55.1600 0.9761 365'840.49 5.17
Automobil Holding SE ohne
Stimmrecht
DEOOOBAY0017 1'532 Namenaktien Bayer AG EUR 50.6700  0.9761 75'768.33 1.07
DEOOOBASF111 2'960 Namenaktien BASF SE EUR 44.4700 0.9761 128'480.40 1.81
Frankreich 597'268.21 8.43
EUR 597'268.21 8.43
FR0000120628 9'042 Aktien AXA EUR 27.0250  0.9761 238'510.91 3.37
FR0000120321 313 Aktien L'Oréal S.A. EUR 427.1000 0.9761 130'482.41 1.84
FR0000121014 271 Aktien LVMH Moét EUR 863.0000 0.9761 228'274.89 3.22
Hennessy Louis Vuitton SE
Grossbritannien 214'384.11 3.03
GBP 214'384.11 3.03
GBOOB10RZP78 4'600 Aktien Unilever plc GBP 40.9750 1.1374 214'384.11 3.03
Suedkorea 150'038.17 2.12
usD 150'038.17 2.12
US7960508882 121 Aktien Samsung Electronics USD  1'386.0000  0.8947 150'038.17 2.12

Co. Ltd sponsored Global
Deposit.
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Niederlande 109'364.98 1.54
EUR 109'364.98 1.54
NL0010273215 169 Aktien ASML Holding NV EUR 663.0000 0.9761 109'364.98 1.54
Russland 0.00 0.00
RUB 0.00 0.00
RU0007288411 60 Aktien Mining and RUB 0.0100 0.00 0.00
Metallurgical Company
Norilsk Nickel JSC
Vereinigte Staaten 3'051'613.72  43.08
usD 3'051'613.72  43.08
US6565316055 19'548 NORSK HYDRO AS-SPONS usD 5.9500 0.8947 104'057.28 1.47
ADR
US38141G1040 725 Aktien Goldman Sachs usD 322.5400 0.8947 209'206.30 2.95
Group Inc.
US0378331005 2'307 Aktien Apple Inc. usD 193.9700  0.8947 400'345.85 5.65
US1491231015 454  Aktien Caterpillar Inc. usD 246.0500  0.8947 99'938.40 1.41
US17275R1023 4'309 Aktien Cisco Systems Inc. usD 51.7400  0.8947 199'460.12 2.82
US4581401001 6'502 Aktien Intel Corp. usD 33.4400  0.8947 194'520.96 2.75
US4592001014 2'650 Aktien International usD 133.8100  0.8947 317'239.76 4.48
Business Machines Corp.
IBM
US5949181045 654 Aktien Microsoft Corp. usD 340.5400 0.8947 199'250.33 2.81
US7170811035 2'910 Aktien Pfizer Inc. usD 36.6800  0.8947 95'493.87 1.35
US7427181091 299 Aktien Procter & Gamble Co.  USD 151.7400  0.8947 40'590.50 0.57
UsS0886061086 5'257 BHP GROUP LTD-SPON ADR usD 59.6700  0.8947 280'638.46 3.96
US1667641005 1'288 Aktien Chevron Corporation usD 157.3500  0.8947 181'315.85 2.56
US7443201022 2'774 Aktien Prudential Financial usD 88.2200  0.8947 218'940.79 3.09
Inc.
UsS88579Y1010 3'625 Aktien 3M Co. usD 100.0900  0.8947 324'602.50 4.58
US55315J1025 4 MMC NORILSK NICKEL PJSC- usD 0.8947 0.00 0.00
ADR
US29446M1027 7'118 EQUINOR ASA-SPON ADR usD 29.2100  0.8947 186'012.75 2.63
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 0.00 0.00
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)**” 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschiaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschiften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschéften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 6'928'419.35 97.81
Bankguthaben 119'130.34 1.68
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Auf Sicht 119'130.34 1.68
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™ 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00

Sonstige Vermogenswerte

36'097.29 0.51

Gesamtfondsvermogen 7'083'646.98 100.00
Verbindlichkeiten -64'389.13
Nettofondsvermogen 7'019'257.85

" Alifdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

" Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

LTS

Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern bewertet.

Verédnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf  per 30.06.2023
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
DE0005190003 Aktien Bayerische Motorenwerke AG (BMW) 906 690 1'596
DE0006070006 Aktien Hochtief AG 2'179 758 2'937
DE0008430026 Namenaktien Miinchener Rickversicherungs- 485 310 155 640
Gesellschaft AG vink
FR0000120628 Aktien AXA 5'452 3'590 9'042
US0378331005 Aktien Apple Inc. 1'891 720 304 2'307
US4592001014 Aktien International Business Machines Corp. IBM 1'846 1'222 418 2'650
US5949181045 Aktien Microsoft Corp. 821 167 654
CHO0011075394 Namenaktien Zurich Insurance Group AG 584 113 119 578
UsS0886061086 BHP GROUP LTD-SPON ADR 6'159 902 5'257
RU0007288411 Aktien Mining and Metallurgical Company Norilsk 60 60
Nickel JSC
US1667641005 Aktien Chevron Corporation 1'288 1'288
Us88579Y1010 Aktien 3M Co. 2'706 1'470 551 3'625
CH0025238863 Namenaktien Kuehne + Nagel International AG 594 594
CH0038863350 Namenaktien Nestlé SA 847 1'538 463 1'922
DEOOOPAH0038  Vorzugsaktien Porsche Automobil Holding SE 4'050 3'664 919 6'795
ohne Stimmrecht
CH0126881561 Namenaktien Swiss Re AG 1'600 1'075 2'675
CH0244767585 Namenaktien UBS Group AG 7'945 7'945
US29446M1027  EQUINOR ASA-SPON ADR 7'118 7'118
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
US8740391003 Aktien Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. 1'561 1'561
Ltd sponsored
CH0028422100 Namenaktien Bellevue Group AG 2'681 2'681
RU0007288411 Aktien Mining and Metallurgical Company Norilsk 60 60

Nickel JSC

"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensdnderungen / "Splits" / Stock-/

Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln
"Verkiufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs-/

Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe

| 10
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschéfte
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per30.06.2023
Optionen
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per 30.06.2023
Futures
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per 30.06.2023

Swap-Geschifte (inkl. Roll-overs)

keine

|11
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ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschaften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht liber die Tatigkeiten des

jeweiligen Teilfonds.

FONDSRENDITE!

Industry Leader Fund - Klasse A

31.12.2022 - 30.06.2023
31.12.2021-31.12.2022
Seit Lancierung (30.11.2021 - 30.06.2023, kumulativ)

Industry Leader Fund - Klasse B

31.12.2022 - 30.06.2023
19.05.2022 - 31.12.2022
Seit Lancierung (19.05.2022 - 30.06.2023, kumulativ)

BRANCHENVERTEILUNG?
Branche CHF in%
Versicherung 939'600.37 13.26
Blro & Computer 917'045.73 12.95
Strassenfahrzeuge 541'123.84 7.64
Elektronik & Halbleiter 453'924.11 6.41
Pharma/Kosmetik 452'005.50 6.38
Diverse Konsumguter 438'725.72 6.19
Nahrungsmittel 421'191.31 5.95
Bauwirtschaft 395'697.59 5.59
Erdol 367'328.60 5.19
Holdings/Finanzen 362'705.57 5.12
Montanindustrie 280'638.46 3.96
Textil/Bekleidung 228'274.89 3.22
Banken 209'206.30 2.95
Chemie 204'248.73 2.88
Internet/Software 199'250.33 2.81
Verkehr/Transport 157'231.80 2.22
Elektronik 116'058.82 1.64
Maschinenbau 103'451.28 1.46
Biotechnologie 76'356.00 1.08
Diverse Dienstleitungen 64'354.40 0.91
Total 6'928'419.35 97.81

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten

Fonds

6.24%
-12.99%
-7.59%

Fonds

6.21%
-4.35%
1.59%

lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Performance

wird unter Berlicksichtigung etwaiger Ausschittungen ausgewiesen.

Vom Gesamtfondsvermogen. Allfdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

| 12
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KOSTENINFORMATIONEN

Vergiitungen
Verwaltungskommission 1.15% p.a.
Aus der obengenannten Verwaltungskommission werden nach Massgabe der sachbezliglichen Richtlinien der Asset

Management Association Switzerland (AMAS) Rickvergltungen an institutionelle Anleger, die Fondsanteile
wirtschaftlich fur Dritte halten, und Vertriebsentschadigungen an Vertriebstrager und Vertriebspartner bezahlt.

TER

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:

Fonds In %
Industry Leader Fund - Klasse A 1.15
Industry Leader Fund - Klasse B 1.13

Die synthetische Total Expense Ratio unter Beriicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds In%
Industry Leader Fund - Klasse A 1.15
Industry Leader Fund - Klasse B 1.13

TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:

Fonds Betrag
Industry Leader Fund Klasse A CHF 3’726
Industry Leader Fund Klasse B CHF 223

HINWEIS AUF SOFT COMMISSIONS AGREEMENTS

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarung beziiglich so genannter "soft commissions" geschlossen.

|13



