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from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary Information.
The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

IMPORTANT

Le présent rapport ne constitue pas une invitation a souscrire. Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des seuls rapports financiers.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base du Prospectus en vigueur ou du Document d'Informations Clés pertinent accompagné du dernier rapport annuel et
du demier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les demiers Prospectus et Documents d'Informations Clés, les Statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi que d‘autres informations destinées aux Actionnaires
peuvent étre obtenus sans frais au siége de la Société et aupres des représentants a I'étranger. Les informations spécifiques pour les Actionnaires allemands et suisses sont
reprises dans les informations supplémentaires. Les prix d'émission et de rachat des Actions peuvent également étre obtenus sur demande auprés de ces bureaux.

Il est strictement interdit de reproduire (en tout ou partie), de transmettre (électroniquement ou par tout autre moyen), de modifier, de créer un lien ou d'utiliser, a des fins publiques
ou commerciales, toutes les informations contenues dans ce rapport.
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Mariusz Baranowski (up to/jusqu’au 31/12/2023)

Mark Edmonds
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Hema Jewootah
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List of parties and addresses / Liste des parties et adresses
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Bank Lombard Odier & Co Ltd/Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland

Lombard Odier (Europe) S.A.

291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Lombard Odier Funds (Europe) S.A. — Dutch Branch
Parklaan 26, 3016 BC Rotterdam, The Netherlands

Lombard Odier (Europe) S.A., Succursale en France
8, rue Royale, 75008 Paris, France

Lombard Odier (Europe) S.A., UK Branch
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London W18 3AB, United Kingdom

Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London W18 3AB, United Kingdom

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Lombard Odier (Hong Kong) Limited
1601, Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central, Hong Kong

Lombard Odier (Singapore) Limited
9 Raffles Place - #46-02 Republic Plaza, Singapore 048619

The allocation of Sub-Funds to Investment Managers is set out in Note 7 to the financial statements
La liste des Compartiments attribués aux différents Gérants figure dans la Note 7 aux états financiers

Depositary, Central Administration Agent, Registrar Agent, Transfer Agent and Paying Agent
Dépositaire, Agent d’administration centrale, Agent d’enregistrement, de transfert et de paiement

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Auditor/Auditeur

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, 1014 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Legal Adviser/Conseiller juridique

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Foreign Representatives/Représentants a I'étranger
e In Switzerland/En Suisse
Representative/Représentant

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Paying Agent/Service de paiement

Bank Lombard Odier & Co Ltd/Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland

e In Spain/En Espagne

Allfunds Bank, S.A.U.
C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050 Madrid, Spain

o Inltaly/En Italie
Paying Agent/Service de paiement

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A MAC 2, 20159 Milano, Italy
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List of parties and addresses / Liste des parties et adresses
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e InBelgium/En Belgique
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Combined statement of net assets as at 31/03/2024 / Etat combiné de I'actif net au 31/03/2024

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 4746 522 515.91
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 4 579 756 975.80)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché (2) 173 246.26
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 400 691.56)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 109 527 245.53
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 38 396 038.02
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 18 287 615.97
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 23998 231.62
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps 90972.22

Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 119476.91
terme
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures (2) 97 819.13
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2) 4268 960.87
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 53214.82
4941 535 337.26
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 338 188.66
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 58 807 800.52
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 3879200.21
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 2414 400.82
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (5) 683 345.30
Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps 93 385.19
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 9918 510.07
terme
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 128 947.07
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS 2) 945 879.99
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets 122 527.56
77 332 185.39

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

4864 203 151.87

LO Selection - Combined - 31/03/2024



Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2023 to 31/03/2024 / Etat
combiné des opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2023 au 31/03/2024

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA PERIODE 4032 635 620.52
INCOME/REVENUS

Dividends, net/Dividendes, nets 2) 6815 286.00
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 32 317 589.75
Bank interest/Intéréts bancaires 1964 011.24
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 261.86
Other income/Autres revenus 22758.26

41119 907.11

EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 14283 018.41
Distribution fees/Frais de distribution (3) 323 500.04
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 103 212.50
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 316 275.77
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (5) 3757 674.54
Transaction Costs/Frais de Transaction (8) 381 376.65
Other expenses/Autres frais (2) 623.37
19165 681.28
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 21954 225.83
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (9123 129.85)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options 2) (2 564 807.61)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2) (22 220 147.94)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2) 422 301.11
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps (2) 1654 154.88
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 2) 4900 380.55
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (4977 023.03)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 367 858 336.98
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (2) (212 102.58)
options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 7 765 643.97

moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non
réalisée sur contrats futures

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET
RESULTANT DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation

Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the period is for nominal purposes only/La réévaluation de la
Valeur Nette d'Inventaire au début de la période n'est effectuée qu'a des fins nominales

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Selection - Combined - 31/03/2024
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(2 027 859.70)

367 347 371.11

(6685 647.91)
483 907 769.81

(13 001 961.66)
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Statement of net assets as at 31/03/2024 / Etat de I'actif net au 31/03/2024

Notes

EUR

ASSETS/ACTIF

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 943 424 780.55)

Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 179 284.00)

Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme

Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres

Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions

Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps

Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS

LIABILITIES/PASSIF

Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres

Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions

Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer

Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer

Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps

Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a
terme

Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures

Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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921 809 852.96

48 134.59

33329 014.76
11627 971.51
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10825470.25
230 804.06
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2023 to 31/03/2024 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2023 au 31/03/2024

Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA PERIODE 976 845 869.99
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2) 161 444.81
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 13411 349.66
Bank interest/Intéréts bancaires 723 583.26
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 261.86
Other income/Autres revenus 424.07
14 297 063.66
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 2954 610.14
Distribution fees/Frais de distribution (3) 102 018.78
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 27 507.99
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 102 300.35
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (5) 754 474.86
Transaction Costs/Frais de Transaction (8) 60 235.10
4001 147.22
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 10 295 916.44
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (6471 848.86)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (2) (2107 097.76)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2) (4 246 272.57)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2) 37195149
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps (2) 1597 492.52
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 2) 1991 803.13
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1431944.39
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 43730821.75
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (2) (126 528.69)
options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 825 987.39
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (572 541.63)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS (2) (1480 950.55)
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 43 808 732.66
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Dividend paid/Dividende payé (3628 191.69)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (50 915 027.88)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 966 111 383.08

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2023 to 31/03/2024 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2023 au 31/03/2024

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2023 issued redeemed 31/03/2024

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2023 émises rachetées 31/03/2024

P - USD - Hedged - Capitalisation 129 355.5720 40 426.8490 18 460.0000 1513224210
P - USD - Hedged - Distribution 14 409.9850 1745.6810 0.0000 16 155.6660
P - CHF - Hedged - Capitalisation 34 362.0660 22 367.8140 2677.3570 54 052.5230
P - EUR - Capitalisation 58 805.5700 16 531.8250 4 399.6290 70 937.7660
P - EUR - Distribution 2430.0000 17 958.3770 7183.3770 13 205.0000
P - GBP - Hedged - Capitalisation 8343.5170 112.0000 0.0000 84555170
| - USD - Hedged - Capitalisation 574 068.1840 50 039.6890 61639.7560 562 468.1170
| - USD - Hedged - Distribution 26 407.3300 0.0000 0.0000 26 407.3300
| - CHF - Hedged - Capitalisation 164 437.0760 14 520.5520 42 226.1070 136 731.5210
| - EUR - Capitalisation 293 827.0000 8514.4370 43020.0000 259 321.4370
| - EUR - Distribution 35500.0000 0.0000 0.0000 35500.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 1290 736.4290 228 707.0240 176 797.6960 1342 645.7570
M - USD - Hedged - Distribution 326 461.6580 70 984.2990 97 020.7100 300 425.2470
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 12 381.7090 115.0000 753.0000 11743.7090
M X1 - USD - Hedged - Distribution 154 448.0110 0.0000 0.0000 154 448.0110
M - CHF - Hedged - Capitalisation 845 5446970 40 296.4260 144 186.9910 741 654.1320
M - CHF - Hedged - Distribution 61200.5340 14 404.9800 9980.0000 65 625.5140
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 20 025.0660 0.0000 220.0000 19 805.0660
M - EUR - Capitalisation 1114 3921770 115 234.6630 181 809.3090 1047 817.5310
M - EUR - Distribution 261 896.5360 23193.7220 54 235.2940 230 854.9640
M X1 - EUR - Capitalisation 190 742.5170 28731.8210 32 860.3190 186 614.0190
M X1 - EUR - Distribution 124 701.3410 4 462.0000 29484.7630 99 678.5780
M - GBP - Hedged - Capitalisation 20 313.7140 9007.0000 4930.4670 24 390.2470
M - GBP - Hedged - Distribution 208 911.2480 18 834.3430 20027.5220 207 718.0690
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 47 269.0540 3927.1920 7 353.9140 43842.3320
N - USD - Hedged - Capitalisation 818 838.3360 150 467.9580 113 490.9320 855 815.3620
N - USD - Hedged - Distribution 322 093.8450 52 147.9020 53 652.6430 320 589.1040
N - CHF - Hedged - Capitalisation 546 512.9060 20 231.3480 83 866.5400 482 877.7140
N - EUR - Capitalisation 621 371.8990 30 320.2830 139 488.4830 512 203.6990
N - EUR - Distribution 27 465.9790 27 200.0000 1987.0000 52 678.9790
N - GBP - Hedged - Distribution 8037.1300 0.0000 0.0000 8037.1300
U - USD - Hedged - Distribution 71076.7950 0.0000 71076.7950 0.0000
U - EUR - Capitalisation 78 880.0000 0.0000 58 430.0000 20 450.0000
U - EUR - Distribution 11 873.5660 0.0000 980.0000 10 893.5660
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 31/03/2024 30/09/2023 30/09/2022
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19151 498.23 15443 391.03 13 384 583.31
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 126.5609 119.3871 114.9681
P - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1865 332.70 1590 849.13 2265904.30
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 115.4600 110.3991 107.9438
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5857 156.58 3581661.00 2396 068.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 108.3605 104.2330 104.7317
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7953 368.31 6 269 828.31 4594 793.49
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1121175 106.6196 105.3303
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1333 575.21 236 584.73 259 259.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 100.9902 97.3600 97.8339
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 963 905.83 899 603.61 871 393.40
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 113.9973 107.8207 105.0201
|- USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 77 385933.76 74 166 887.87 65316 724.61
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 137.5828 129.1953 123.2738
1- USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3130021.20 3009 415.73 2941 377.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 118.5285 113.9614 111.3849
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 16 140 514.78 18 586 910.27 15597 829.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 118.0453 113.0336 112.5342
|- EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 31424 815.85 33 706 520.64 45198 336.04
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 121.1809 114.7155 112.2904
|- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3786 500.87 3669 463.32 1671 384.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 106.6620 103.3652 103.9418
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 181953 760.69 164 434 140.66 148 182 124.25
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 135.5188 127.3956 121.8243
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 34 534 268.65 36 011 475.69 27 966 804.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 114.9513 110.3084 107.8314
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1611 660.50 1595 232.43 1504 768.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 137.2361 128.8378 122.8713
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 31/03/2024 30/09/2023 30/09/2022
M X1 - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 882 042.98 17 175 624.70 9547 788.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 115.7803 111.2065 108.6933
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 86 245 570.71 94 254 715.37 88922 475.31
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 116.2881 111.4722 111.2242
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6492 929.02 5927 055.28 4637 484.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 98.9391 96.8465 98.8976
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2332179.61 2257 412.96 886 752.99
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 117.7567 112.7294 112.1753
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 125068 616.13 126 055 290.55 118 803 897.19
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 119.3611 113.1157 110.9682
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 22657 715.98 24 870 462.33 18 917 087.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 98.1470 94.9629 95.4738
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 22 548 448.00 21812 248.07 21514 992.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 120.8293 114.3544 111.8809
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 045 137.20 12175 925.96 10727 730.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 100.7753 97.6407 98.1928
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2956 176.70 2320 640.51 3144 915.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 121.2032 114.2401 110.4965
M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 20 595 250.01 19 934 509.63 18 645 857.70
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 99.1500 95.4209 94,6527
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 246 760.24
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 111.3075
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4434 878.85 4605 825.74 4 867 376.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 101.1552 97.4385 96.6803
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 116 938 842.94 105 117 270.50 72 316 242.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 136.6403 128.3737 122.6124
N - USD - Hedged - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 38718 954.10 37 340 535.79 19 099 804.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 120.7744 115.9306 113.3167
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 31/03/2024 30/09/2023 30/09/2022
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 56 612 191.36 61382 798.09 50 867 115.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 117.2392 112.3172 111.9329
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 61642 921.83 70 826 333.22 67 480 287.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 120.3485 113.9838 111.6857
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5867 205.15 2964 674.06 2518423.71
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 111.3766 107.9399 108.5357
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 923 183.39 888 677.64 3401 205.18
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 114.8648 110.5715 109.6848
U - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 8 767 332.34 18 326 746.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 123.3501 120.5645
U - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2494 833.60 9105 175.60 11157 805.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 121.9968 115.4307 112.8775
U - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1159 607.12 1225 958.26 1232903.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 106.4488 103.2511 103.8360
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Schedule of investments as at 31/03/2024 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2024

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 921 809 852.96 95.41
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 791998 715.43 81.98
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Bonds/Obligations 610 297 588.83 63.17
Angola 605 561.57 0.06
700 000 ANGOLA 8.00 19-29 26/11S usb 605 561.57 0.06
Australia/Australie 14 088 455.17 1.46
5674 000 AUSTRALIA 0.25 20-25 21/11S AUD 3238 904.76 0.34
781000 AUSTRALIA 0.75 17-27 21/11Q AUD 571041.24 0.06
327000 AUSTRALIA 2.00 13-35 21/08Q AUD 273 261.14 0.03
2482 000 AUSTRALIA 2.75 14-35 21/06S AUD 1328 955.86 0.14
6 305 000 AUSTRALIA 3.25 12-29 21/04S AUD 3740 229.06 0.39
4464 000 AUSTRALIA 4.5 13-33 21/04S AUD 2811 488.11 0.29
2500 000 MACQUARIE GROUP LTD 0.95 21-31 21/05A EUR 2124 575.00 0.22
Austria/Autriche 5316 673.78 0.55
1800 000 RAIFFEISENBK AUSTRIA 1.375 21-33 17/06A EUR 1500 786.00 0.16
2600 000 SUZANO AUSTRIA GMBH 2.5 21-28 15/09S usb 2124 777.78 0.22
2000 000 UNIQA INSURANCE GROUP 2.375 21-41 09/12A EUR 1691 110.00 0.18
Azerbaijan/Azerbaidjan 1124 850.00 0.12
1200 000 SOUTHERN GAS CORRIDOR 6.875 16-26 24/03S usD 1124 850.00 0.12
Bahrain/Bahrein 1505 720.83 0.16
900 000 BAHREIN 5.25 21-33 25/01S usb 742783.33 0.08
900 000 CBB INTERNATIONAL SUK 3.875 21-29 18/05S usb 762 937.50 0.08
Belgium/Belgique 3306 482.00 0.34
3310000 BELGIUM 1.25 18-33 22/04A EUR 2919 188.30 0.30
430 000 BELGIUM 1.90 15-38 22/06A EUR 372 607.90 0.04
20 000 EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A EUR 14 685.80 0.00
Bermuda/Bermudes 3749 383.13 0.39
4364 000 STAR ENERGY GEOTHERM 4.85 20-30 14/10S usb 3749 383.13 0.39
Brazil/Brésil 2544 472.22 0.26
1200 000 BRAZIL 3.875 20-30 12/06S usD 1004 461.11 0.10
1700 000 ELETROBRAS 3.625 20-25 04/02S usD 1540 011.11 0.16
Canada 4639 343.18 0.48
2 864 000 CANADA 1.50 21-31 01/06S CAD 1718 037.47 0.18
2200 000 CANADA 2.25 14-2501/06S CAD 1467 813.20 0.15
1248 000 CANADA 3.5 22-28 01/03S CAD 850 646.71 0.09
323000 CANADA 4.00 99-31 01/12S CAD 447 942.75 0.05
37000 CANADA 4.25 95-26 01/12S CAD 48 775.53 0.01
106 359 TORONTO DOMINION BK 0.375 19-24 25/04A EUR 106 127.52 0.01
Cayman Islands/iles Caimans 8 375 005.78 0.87
2000 000 AMERICAN AIRLINES 5.75 21-29 20/04Q usb 1825398.14 0.19
2500 000 BANCO NACIONAL COMERCIO FL.R 21-31 11/08 usb 2070 497.03 0.21
2000 000 DP WORLD CRESCENT 3.875 19-29 18/07S usb 1739 759.25 0.18
1034 042 LIMA METRO LINE 2 FIN 4.35 19-36 05/04Q usb 881736.54 0.09
300 000 MELCO RESORTS FINANCE 4.875 17-25 06/06S usb 271 052.78 0.03
800 000 QNB FINANCE LTD 1.375 21-26 26/01S usb 689 918.52 0.07
1000 000 QNB FINANCE LTD 2.625 20-25 12/05S usb 896 643.52 0.09
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2024 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2024

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
EUR

Chile/Chili 2160 599.08 0.22

700 000 EMPRESA NACIONAL 5.2500 18-29 06/11S usb 633 532.41 0.07
1800 000 METRO SA 3.65 20-30 07/05S usb 1527 066.67 0.16
China/Chine 1784 398.14 0.18

1000 000 CHINA DEVELOPMENT BK 3 16-26 01/06S usb 890 180.55 0.09
1000 000 EXP IMP BANK CHINA 3.375 17-27 14/03S usb 894 217.59 0.09
Colombia/Colombie 2237972.22 0.23

1500 000 COLOMBIA 3.2500 21-32 22/04S usb 1085 340.27 0.11
1500 000 COLOMBIA 3 20-30 30/01S usb 1152 631.95 0.12
Czech Republic/République tchéque 869 715.00 0.09

1000 000 EP INFRASTRUCTU 2.0450 19-28 09/10A EUR 869 715.00 0.09
Denmark/Danemark 3819966.14 0.40

14 903 000 DENMARK 0.5 17-27 15/11A DKK 1870777.05 0.19
14 630 000 DENMARK 2.25 23-33 15/11A DKK 1949 189.09 0.20
Dominican Republic/Dominicaine, République 1569 138.88 0.16

1000 000 DOMINICAN REPUBLIC 4.875 20-32 23/09S usb 831027.77 0.09
800 000 DOMINICAN REPUBLIC 6.00 18-28 19/07S usb 738 111.11 0.08
Ecuador/Equateur 126 081.48 0.01

200 000 ECUADOR 5 20-30 31/01S usb 126 081.48 0.01
Egypt/Egypte 691679.17 0.07

900 000 EGYPT 7.0529 19-32 15/01S usb 691 679.17 0.07
Finland/Finlande 4296 425.40 0.44

1100 000 BALDER FINLAND OYJ 1.0 22-27 18/01A EUR 982 888.50 0.10
2900 000 CASTELLUM HELSINKI 0.875 21-29 17/09A EUR 2352 915.00 0.24
875000 CASTELLUM HELSINKI 2.00 22-25 24/03A EUR 854 376.25 0.09
107 061 OP CORPORATE BANK PL 0.375 19-24 19/06A EUR 106 245.65 0.01
France 36 498 139.71 3.78

263771 ARVAL SERVICE LEASE 0 21-24 30/09U EUR 258 627.90 0.03
2000 000 BFCM 2.625 22-29 06/11A EUR 1900 140.00 0.20
255 263 BNP PARIBAS 1.00 17-24 29/11A EUR 250 102.76 0.03
106 359 BPCE SA 0.00 14-26 25/06U EUR 152 591.72 0.02
2000 000 BPCE SA 1.75 22-34 02/02A EUR 1780 900.00 0.18
700 000 CARREFOUR SA 2.625 20-27 15/12A EUR 683 991.00 0.07
2500 000 COVIVIO SA 1.125 19-31 17/09A EUR 2079 725.00 0.22
2000 000 FORVIA 5.125 24-29 15/06S EUR 2041 630.00 0.21
437 000 FRANCE 0.10 17-36 25/07A EUR 497 290.03 0.05
1102 000 FRANCE 0.10 20-31 25/07A EUR 1267 855.66 0.13
3960 000 FRANCE 0.5 14-25 25/05A EUR 3837 378.60 0.40
370 000 FRANCE 0.70 13-30 25/07A EUR 466 261.95 0.05
3052 000 FRANCE 0.75 17-28 25/05A EUR 2829 326.08 0.29
3431000 FRANCE 1.25 15-36 25/05A EUR 2853 219.60 0.30
41000 FRANCE 1.5 15-31 25/05A EUR 38011.10 0.00
1128 000 FRANCE 1.85 10-27 25/07A EUR 1558 923.58 0.16
3768 000 FRANCE 2.50 13-30 25/05A EUR 3744 412.32 0.39
149 000 FRANCE 2.75 11-27 25/10A EUR 149 339.72 0.02
485100 FRANCE 3.15 02-32 25/07A EUR 900 006.36 0.09
2233000 FRANCE 5.75 00-32 25/10A EUR 2738 830.33 0.28
1500 000 GECINA 0.875 21-36 30/06A EUR 1113 420.00 0.12
2000 000 GROUPAMA SA 2.125 19-29 16/09A EUR 1834 790.00 0.19
1700 000 LOXAM SAS 3.75 19-26 15/07S EUR 1685 346.00 0.17
2000 000 UNIBAIL-RODAMCO-WEST 0.625 20-27 04/12A EUR 1836 020.00 0.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2024 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2024

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
EUR

Gabon 396 210.64 0.04

500 000 GABON 7.00 21-31 24/11S usb 396 210.64