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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and
subsequent semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

WICHTIG
Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte diirfen keine Zeichnungen entgegengenommen werden.

Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Investor Information Document und des letzten Jahresberichtes
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieser Jahresbericht.

Der aktuelle Prospekt und der Key Investor Information Document sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte und andere Informationen fiir die
Aktieninhaber kbnnen kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen fiir deutsche und schweizerische
Zeichner sind in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhéltlich.

Es ist verboten zu vervielféltigen (ganz oder teilweise), zu senden (elektronisch oder bei anderen Mitteln), zu verdndern, eine Verkniipfung zu erstellen, oder kommerzielle oder
offentliche Benutzung jeder anderen erhaltenen Art Informationen in diesem Bericht zu verwenden.
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Combined statement of net assets as at 31/03/2021 / Konsolidierte Nettovermégensrechnung per 31/03/2021

Notes
Anmerkungen usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 26 068 772 247.45
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 23 476 995 086.57)
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 2) 83914 001.09
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 71 547 673.44)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1625 204 560.87
Receivable on investments sold/Forderungen gegentiber Brokern 116 101 082.44
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 27 788 760.55
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 101 907 604.43
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 31067 122.11
Unrealised appreciation on EQS/Nicht realisierter Gewinn aus EQS (2) 1609 985.12
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS (2) 93076 471.84
Unrealised appreciation on IRS/Nicht realisierter Gewinn aus IRS 2) 3448.30
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 71541 415.22
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 346 394.61
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 18 580.67
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus () 7 087 956.53
Devisentermingeschéften
Other assets/Sonstige Aktiva 371721.95
28228 811 353.19
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 28110 140.40
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 286 071 466.81
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 29 303 393.63
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergitungen (3) 14 205 696.01
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5) 51018 342.38
Unrealised depreciation on ERS/Nicht realisierter Verlust aus ERS 2) 5246 524.22
Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS (2) 22142317
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2) 1020 481.63
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 33342 182.01
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2) 17 451 637.39
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 66 741.12
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 140 866 147.79
Devisentermingeschéften
606 924 176.57

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /
Konsolidierte aufwands- und ertragsrechnung fiir die geschéftsperiode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Notes

Anmerkungen usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DER 24 435 137 362.71
GESCHAFTSPERIODE
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2) 38497 234.94
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 163 196 664.27
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 21013 003.10
Bank interest/Bankzinsen 1148 591.02
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 124 916.42
Other income/Sonstige Ertrdge (110 979.37)

223 869 430.40

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebiihren

Distribution fees/Vertriebsgebiihren

Performance fees/Erfolgsabhéngige Prémie

Auditing and professional fees/Gesetzlich, Vergiitungen an Abschlusspriifer und Beratungskosten
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen

Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen

Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

—~ = —
L e w

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2)
Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen (2)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (2)
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften 2)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften  (2)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten ()
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veranderung der nicht realisierten 2

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2)
aus EQS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Verédnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2)
aus ERS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2)
aus IRS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2)
aus CDS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veranderung der nicht realisierten ()
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht (2)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften }

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

Dividend paid/Gezahite Dividende (14)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich (2)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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60 295 728.09
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Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /
Konsolidierte aufwands- und ertragsrechnung fiir die geschéftsperiode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Notes

Anmerkungen usb
Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the period is for nominal purposes only/Die Neubewertung 9990 607.50
des Nettofondsvermégens zu beginn der Period dient nur dem Nennwert
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 27 621 887 176.62

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2021 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2021

Notes
Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 248 476 712.20
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 248 125 163.28)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 38920 588.59
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 2474.88
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 438 744.47
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 1449 172.82
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS (2) 3479 078.01
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 2508 423.04
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus () 36 637.46
Devisentermingeschéften
295 311 831.47
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 285.65
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 4182 559.37
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 276.90
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergitungen (3) 53 795.76
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5) 51145.22
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 1502 927.86
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2) 745529.75
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 275477
6539 275.28
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMGGEN 288 772 556.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /| Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Notes
Anmerkungen EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER 260 347 298.36
GESCHAFTSPERIODE
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2) (134 465.65)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 727 322.01
Bank interest/Bankzinsen 13999.70

606 856.06
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 282 772.95
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 31632.86
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 126 400.84
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 206 674.31

647 480.96
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (40 624.90)
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) 335949.45
Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen (2) (0.34)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps 2) (1973 312.96)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 558 790.58
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (84 611.00)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (2) (4 481 581.14)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (5 685 390.31)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten () 406 298.89
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 2627 737.03
aus ERS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 2000 451.35
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veranderung der nicht realisierten () (821723.87)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht (2) 204 892.24
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften )
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (1 267 734.67)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahite Dividende (14) (78.63)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlie8lich der Steuerausgleich (2) 29693 071.13
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 288 772 556.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /
Verédnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2020/ issued/ redeemed/ 31/03/2021/
Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2020 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation 117 066.0870 60 000.0000 (21 526.5750) 155 539.5120
P - CHF - Hedged - Capitalisation 121 997.9630 28 855.0320 (28 600.0000) 122 252.9950
P - EUR - Capitalisation 714 439.3480 183 815.0860 (92 110.9510) 806 143.4830
P - EUR - Distribution 778 255.9180 0.0000 (188 886.1890) 589 369.7290
P - EUR - Distribution 1 (See/siehe Anmerkung 1) 294.9770 491.3400 0.0000 786.3170
R - EUR - Capitalisation 2534.9930 979.4990 (1 389.5890) 2124.9030
N - USD - Hedged - Capitalisation 35900.0000 0.0000 (9 000.0000) 26 900.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 637 829.9390 0.0000 0.0000 637 829.9390
N - EUR - Capitalisation 3 865 455.7500 1724 444 4880 (869 256.9070) 4720 643.3310
N - EUR - Distribution 470 895.0820 0.0000 (470 895.0820) 0.0000
N - GBP - Hedged - Distribution 390.7280 0.0000 0.0000 390.7280
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1379 801.0000 150 197.0000 (229 054.0000) 1300 944.0000
| - EUR - Capitalisation 1615 869.4170 788 365.4210 (200 361.4210) 2203 873.4170
S - CHF - Hedged - Capitalisation 12105 619.2100 365 210.0000 (80 146.0000) 12 390 683.2100
S - EUR - Capitalisation 83 203.0980 776 850.0000 0.0000 860 053.0980
M - USD - Hedged - Capitalisation 179 360.0490 3485.4140 (6 571.7640) 176 273.6990
M - USD - Hedged - Distribution 199 964.3110 61 161.0000 0.0000 261 125.3110
M - CHF - Hedged - Capitalisation 295618.3310 57 365.8930 (107 655.0920) 245 329.1320
M - CHF - Hedged - Distribution 0.0000 16 000.0000 0.0000 16 000.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 36 942.0000 0.0000 (36 942.0000) 0.0000
M - EUR - Capitalisation 802 059.4530 343 892.1610 (274 586.2460) 871 365.3680
M - EUR - Distribution 83 098.4240 11 656.9440 (43 000.0000) 51 755.3680
M X1 - EUR - Capitalisation 2281 159.1030 575 277.8700 (517 918.3500) 2338 518.6230
M X1 - EUR - Distribution 67 351.9140 841 935.2040 (1590.0000) 907 697.1180
M - GBP - Hedged - Capitalisation 6 949.7590 3004.0000 (4 746.0000) 5207.7590
Statistics / Statistiken
For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1760 829.39 1308 973.54 1464 796.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.3208 11.1815 11.1653
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1266 293.43 1256 397.25 752 127.62
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3580 10.2985 10.4992

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per

P - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution 1 (See/siehe Anmerkung 1)

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31/03/2021

EUR

8 386 606.68
10.4034

EUR

6131418.83
10.4033

EUR

7941.63
10.0998

EUR

21780.32
10.2500

usb

307 607.70
11.4352

CHF

6689 107.98
10.4873

EUR

50 010 000.49
10.5939

EUR

0.00
0.0000

GBP

4154.52
10.6328

30/09/2020

EUR

7376 474.90
10.3248

EUR

8035 361.96
10.3248

EUR

2985.78
10.1221

EUR

25871.53
10.2058

usb

404 582.79
11.2697

CHF

6636 090.20
10.4042

EUR

40 551 628.04
10.4908

EUR

4940 103.38
10.4909

GBP

4104.48
10.5047

30/09/2019

EUR

6310 062.64
10.4835

EUR

8 584 299.68
10.4835

EUR

3060.77
10.3763

EUR

22 162.85
10.4301

usb

30 148.30
11.2040

CHF

6996 563.72
10.5604

EUR

39774 101.89
10.6052

EUR

1009 889.03
10.6053

GBP

4145.44
10.6095



Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13 662 973.69 14 373 425.90 27 862 114.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5024 10.4170 10.5692
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 23 363 225.22 16 959 761.50 1513271713
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6010 10.4958 10.6060
S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 132 377 803.93 128 005 998.45 117 631 911.60
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6837 10.5741 10.6825
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 9209 688.06 880 223.25 640 830.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.7083 10.5792 10.6445
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2009 978.86 2016 828.69 3155 456.77
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4026 11.2446 11.1930
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2977 503.72 2248 511.85 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4026 11.2446 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2560 847.80 3063 243.45 3388526.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4384 10.3622 10.5309
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 167 014.94 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4384 0.0000 0.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 382 963.46 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.3666 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9162 202.19 8 356 640.87 5800 462.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5148 10.4190 10.5458
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 544 166.26 865 754.03 96 612.92
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5142 10.4184 10.5453
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 24 620 803.49 23784 691.11 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5284 10.4266 0.0000
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9 556 942.49 702 269.57 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5288 10.4269 0.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 55 489.90 73 196.44 73 662.65
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6552 10.5322 10.5993

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets

Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 248 476 712.20 86.05

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 14159 336.33 4.90

regulated market/An der Bérse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

BONDS/OBLIGATIONEN 14 159 336.33 4.90
FRANCE/FRANKREICH 657 563.52 0.23

549 000 FRANCE 0.10 20-36 01/03A EUR 657 563.52 0.23
GERMANY/DEUTSCHLAND 367174947 1.27

496 000 GERMANY 0.10 12-23 15/04A EUR 557 686.15 0.19
2420 000 GERMANY 0.50 14-30 15/04A EUR 3114 063.32 1.08
ITALY/ITALIEN 1707 962.10 0.59

492 000 ITALY 0.10 18-23 15/05S EUR 524 097.86 0.18
983 000 ITALY 1.30 16-28 15/05S EUR 1183 864.24 0.41
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 2653 350.67 0.92

422000 UNITED KINGDOM 0.125 11-29 22/03S GBP 770 554.41 0.27
1226 000 UNITED KINGDOM 0.125 18/28 21/06S GBP 1882 796.26 0.65
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 5468 710.57 1.89

2915000 UNITED STATES ~ 0.12520-25 15/10S usDb 2723 685.31 0.93
2315000 UNITED STATES 0.125 20-30 15/07S usD 2180 333.69 0.76
624 000 UNITED STATES 0.25 20-50 15/02S usD 564 691.57 0.20
Money market instruments/Geldmarktinstrumente 220 725 560.25 76.44
BONDS/OBLIGATIONEN 168 719 830.60 58.43
BELGIUM/BELGIEN 8677 716.48 3.01

2130512 FLEMISH COMMUNITY ZCP 150421 EUR 2130 955.93 0.74
6533 569 REGION WALLONNE ZCP 230821 EUR 6 546 760.55 2.27
CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 704 981.00 0.24

426 102 ADCB FINANCE CAYMAN 0.038 19-22 10/10A EUR 418 699.95 0.14
284 068 HUTCH WHAMPOA FIN 14 1.375 14-21 31/10A EUR 286 281.05 0.10
CHINA/CHINA 2234 785.68 0.77

852 205 CHINA DEVELOPMENT BK 0.50 16-21 01/06A EUR 853 055.49 0.30
1377731 ICBC 0.25 19-22 25/04A EUR 1381730.19 0.47
DENMARK/DANEMARK 1710 704.56 0.59

284 068 NYKREDIT REALKREDIT 0.5 18-22 19/01A EUR 285 808.15 0.10
1420 341 NYKREDIT REALKREDIT 0.75 16-21 14/07A EUR 1424 896.41 0.49
FRANCE/FRANKREICH 37904 156.32 1312

1420 341 AXEREAL F. ZCP 140521 EUR 1420 958.01 0.49
4971194 BATIGERE SAREL SA ZCP 070421 EUR 4971 648.95 1.73
4261024 CCCIREGS 4.75 11-21 15/09A EUR 4360 963.70 1.52
2840 682 ENGIE SA ZCP 300621 EUR 2844 283.25 0.98
2840 682 FRANCE DEF PARTY ZCP 100521 EUR 2842 230.19 0.98
1420 341 HALPADES SA D HLM ZCP 160621 EUR 1421801.18 0.49
1420 341 HC LYON ZCP 200421 EUR 1420 708.58 0.49
2840 682 IN LI SA ZCP 060421 EUR 2 840 895.63 0.98
1420 341 LMA ZCP 140621 EUR 1421941.31 0.49
2982716 UNION FINANCES GRAIN ZCP 090421 EUR 2983 067.07 1.04
468713 UNION FINANCES GRAIN ZCP 090421 EUR 468 767.68 0.16
568 136 UNION FINANCES GRAIN ZCP 140621 EUR 568 663.72 0.20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
355 085 UNION FINANCES GRAIN ZCP 160421 EUR 355 159.49 0.12
710171 UNION FINANCES GRAIN ZCP 190421 EUR 710 335.68 0.25
539 730 UNION FINANCES GRAIN ZCP 210521 EUR 540 081.64 0.19
205 949 UNION FINANCES GRAIN ZCP 230421 EUR 206 007.42 0.07
1136273 UNION FINANCES GRAIN ZCP 300421 EUR 1136 708.68 0.39
284 068 UNION FINANCES GRAIN ZCP 300421 EUR 284 177.17 0.10
2840 682 VAL DOISE ZCP 24-06-21 EUR 2844 006.37 0.98
1420 341 VILOGIA SA 0.15 20-23 27/10A EUR 1420 341.17 0.49
1136 273 VILOGIA SA ZCP 070421 EUR 1136 345.91 0.39
1704 409 VILOGIA SA ZCP 300421 EUR 1705 063.52 0.59
GERMANY/DEUTSCHLAND 5417 340.84 1.88
710171 DVB BANK 0.875 15-21 09/04A EUR 710 370.65 0.25
1505 562 DVB BANK 1.00 17-22 25/04A EUR 1524 907.55 0.53
710 171 DVB BANK 1.25 16-21 15/09A EUR 714 538.64 0.25
1420 341 UNICREDIT BANKAG  0.05 20-22 13/06A EUR 1418 611.54 0.49
1041110 VOLKSWAGEN FIN SERV 0.625 19-22 01/04A EUR 1048 912.46 0.36
HONG KONG/HONGKONG 4 262 287.25 1.48
4261024 CHIN DEV BK (HK) ZCP 260421 EUR 4262 287.25 1.48
ICELAND/ISLAND 2249 607.39 0.78
1227 459 ISLANDSBANKI  1.125 19-22 12/04A EUR 1242 498.28 0.43
993 387 LANDSBANKINN HF  1.375 17-22 14/03A EUR 1007 109.11 0.35
IRELAND/IRLAND 19 181 206.35 6.64
4261024 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 080421 EUR 4261 355.22 1.48
5681365 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 190421 EUR 5682 564.87 1.97
2840 682 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 040621 EUR 2843 095.88 0.98
1420 341 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 060421 EUR 1420 452.52 0.49
4971 194 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 100521 EUR 4973737.86 1.72
LUXEMBOURG/LUXEMBURG 17 472 489.89 6.05
4261024 ICBC LTD LUX ZCP 060421 EUR 4261 187.04 1.48
710 171 ICBC LTD LUX ZCP 090421 EUR 710 211.47 0.25
710 171 QUIN PRIV BANK EUR ZCP 12-04-21 EUR 710 182.42 0.25
710 171 QUINTET PRIVATE BANK ZCP 080721 EUR 710 268.25 0.25
1136 273 QUINTET PRIVATE BANK ZCP 170521 EUR 1136 391.63 0.39
5681 365 SINGLE PLATFORM  0.0000 20-21 30/06U EUR 5682 932.49 1.96
1420 341 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 140421 EUR 1420634.24 0.49
2840 682 VERSITO INTERNATIONAL 0.5 21-23 30/03Q EUR 2840 682.35 0.98
NEW ZEALAND/NEUSEELAND 3 867 882.68 1.34
1686 087 ANZ NEW ZEALAND  0.625 16-21 01/06A EUR 1688 464.20 0.58
2155 368 BNZ INT FUNDING 0.625 19-22 23/04A EUR 2179 418.48 0.76
PANAMA/PANAMA 1420 341.17 0.49
1420 341 BANCO LATINOAMERICAN 0.23 21-23 25/01A EUR 1420 341.17 0.49
QATAR/KATAR 1706 816.85 0.59
1704 409 QATAR NAT.BK LDN ZCP 270721 EUR 1706 816.85 0.59
SOUTH KOREA/SUDKOREA 711 173.95 0.25
710 171 KOREA DEV BANK 0.16 16-21 01/12A EUR 711 173.95 0.25
SPAIN/SPANIEN 711799.24 0.25
710 171 SANTANDER CONS FIN 1.00 16-21 26/05A EUR 711799.24 0.25
SWEDEN/SCHWEDEN 9234 193.46 3.20
4971194 SAMHALLSBYGGNAD ZCP 250621 EUR 4971 550.40 1.72
2130512 SAMHALLSBYGGNAD ZCP 290621 EUR 2130 671.56 0.74

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
710171 SCANIA CV AB 0.125 20-23 13/02A EUR 709 758.40 0.25
1420 341 SVENSKA HANDELSBANK ZCP 220621 EUR 1422 213.10 0.49
SWITZERLAND/SCHWEIZ 3601192.34 1.25
1136 273 RAIFFEISEN SUISSE 0.00 21-21 30/06U CHF 1028 983.98 0.36
2840 682 SWISSCARD AECS 0.0 21-21 16/09U CHF 2572 208.36 0.89
THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 5884 317.40 2.04
568 136 BHARTI AIRTEL INTL NL 3.375 14-21 20/05A EUR 570 339.44 0.20
4261024 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 220421 EUR 4261 987.29 147
341 166 DAIMLER INTL FIN 0.20 17-21 13/09A EUR 341 842.17 0.12
710 171 SYNGENTA FINANCE NV ZCP 080421 EUR 710 148.50 0.25
UNITED ARAB EMIRATES/VEREINIGTE ARABISCHE REPUBLIK 222417433 0.77
539 730 EMIRATE TEL CORP GMTN 1.75 14-21 18/06A EUR 541 888.82 0.19
284 068 EMIRATES NBD BANK ~ 1.75 15-22 23/03A EUR 283707.18 0.10
1420 341 MASHREQBANK PSC 0.0 19-22 05/09U EUR 1398 578.33 0.48
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 29 165101.14 10.10
8522 047 BANK OF CHINA LONDON ZCP 010621 EUR 8528 223.92 2.94
3550 853 ICBC ZCP 130421 EUR 3551481.99 1.23
710 171 LAND SECURITIES PLC ZCP 190521 EUR 710 663.99 0.25
3539348 LEEDS BS 2,625 14-21 01/04A EUR 3539633.76 1.23
4261024 NATWEST MARKETS PLC ZCP 290721 EUR 4268 137.27 1.48
710 171 NATWEST MARKETS PLC 1.3625 20-22 20/05A EUR 710170.59 0.25
4261024 QATAR NAT.BK LDN ZCP 110621 EUR 4264 675.29 1.48
3550 569 STATEGRID-A-  1.50 15-22 26/01A EUR 3592 114.33 1.24
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 7852 142.57 2.72
3205 568 BMW US CAPITAL  1.125 15-21 18/09A EUR 3226 290.65 1.12
375396 GOLDMAN SACHS GROUP 4.75 06-21 12/10A EUR 384 757.29 0.13
2130512 HONEYWELL INTL ZCP 08-04-21 EUR 2130763.02 0.74
1420 341 METRO LIFE 1.25 14-2117/09A EUR 1431819.35 0.50
674 662 PFIZER INC 0.25 17-22 06/03A EUR 678 512.26 0.23
VENEZUELA/VENEZUELA 2525 419.71 0.87
2515992 CORP ANDINA FOMENTO 1.875 14-21 29/05A EUR 2525419.71 0.87
FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 51131 907.21 17.711
CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 1136 272.94 0.39
1136 273 QNBFINANCELTD  FLR 20-22 18/02Q EUR 1136 272.94 0.39
FINLAND/FINNLAND 1563 825.93 0.54
1562 375 SBB TREASURY OYJ  FLR 21-2301/02Q EUR 1563 825.93 0.54
FRANCE/FRANKREICH 710 219.81 0.25
710 171 LMA OIS FLR 12-04-21 EUR 710 219.81 0.25
LUXEMBOURG/LUXEMBURG 13 505 333.32 4.68
1207 290 BANK OF CHINAFLR 18-2117/04Q EUR 1207 148.31 042
2840 682 BARCLAYSBANKP  FLR -2113/08Q EUR 2846 195.04 0.99
4190 006 BIL FL.R 20-22 03/02Q EUR 4196 679.52 1.45
1420 341 INTESA SANPAOLO LUX  FL.R 19-21 26/09Q EUR 1421 116.30 0.49
3834 921 REGIONE AUTONOMA  FL.R 01-21 28/05S EUR 3834 194.15 1.33
NORWAY/NORWEGEN 1053 356.46 0.36
1051052 SPAREBANK 1 FL.R 18-21 27/09Q EUR 1053 356.46 0.36
SPAIN/SPANIEN 1423 599.94 0.49
1420 341 SANTANDER CONS FIN  FL.R 20-22 25/02Q EUR 1423 599.94 0.49

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
SWEDEN/SCHWEDEN 4723901.84 1.64
1640 494 SCANIA CV AB FLR 19-2110/12Q EUR 1639 691.98 0.57
1661799 SCANIACVAB  FLR 19-2127/08Q EUR 1659 593.68 0.58
1420 341 VOLVO TREASURY AB  FL.R 20-22 10/01Q EUR 1424 616.18 0.49
THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 6 825 104.51 2.36
2130512 BMW FINANCENV ~ FLR 20-22 18/02Q EUR 2131392.97 0.74
411899 ING BANK NV FLR 1921 08/04Q EUR 411871.62 0.14
710171 TOYOTA MOTOR FIN FL.R 19-22 28/03Q EUR 713 415.92 0.25
3550 853 TOYOTA MOTOR FIN FLR 20-22 29/04Q EUR 3568 424.00 1.23
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 17 629 676.73 6.11
1704 409 HSBC HOLDINGS PLC  FL.R 17-2227/09Q EUR 1709 821.49 0.59
3550 853 LLOYDS BANK PLC FLR 14-2122/07Q EUR 3557 906.80 1.23
4261024 NATIONWIDE BUILDING FLR 14-2123/07Q EUR 4269 237.21 1.48
3699 989 NATWEST MARKETS PLC FLR 19-21 18/06Q EUR 3703706.49 1.28
4 374 651 NATWEST MARKETS PLC FL.R 18-2127/09Q EUR 4389 004.74 1.53
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 2560 615.73 0.89
1420 341 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 16-2127/07Q EUR 1424 661.12 0.50
1136 273 MORGAN STANLEY ~ FLR 18-2121/05Q EUR 1135 954.61 0.39
STRUCTURED PRODUCTS/Undefined 873 822.44 0.30
FRANCE/FRANKREICH 873 822.44 0.30
873510 DEXIA CLF FLR 06-21 02/05Q EUR 873 822.44 0.30
Shares of UCITS/UCl/Investmentsfondsaktien 13591 815.62 4.7
UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 13 591 815.62 4.7
LUXEMBOURG/LUXEMBURG 13 591 815.62 4.7
1004 450 LO FUNDS ALL ROADS GROWTH EUR S CAP UNHEDGED EUR 13591 815.62 4.71
Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets
Gegenpartei Fiélligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-
-datum vermégens
% EUR
Term Deposits/ Termineinlagen 5681 364.68 1.97
Banque Fédérative Crédit Mutuel 01/04/2021 EUR (0.580) 5681 364.68 1.97
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 2508 423.04 0.87
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 15305069.92 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1871558.99 0.65
ITRAXX XOVER 835 V1 MKT CITIBANK NY ICE 12270000.00  20/06/2026 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1455 786.68 050
CDX NA HY 36 V1 MKT CITIBANK NY ICE 17154 000.00  20/06/2026 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1301 561.34 045
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 7300 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 565 665.73 020
ITRAXX XOVER §34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 3745361.36  20/112/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 457 996.26 0.16
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (9807 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 409 494.19 0.14
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 3974000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 307 939.13 0.1
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 3460 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 268 110.06 0.09
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 2122305.66 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 259523.17 0.09
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 1851960.82 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 226 464.43 0.08
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2746000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 212783.30 0.07
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 1721721.70  20/112/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 210538.32 0.07
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 1613189.10 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 197 266.56 0.07
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2357000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 182 640.29 0.06
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (4200 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 175 372.24 0.06
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2230000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 172799.26 0.06
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1935000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 149 940.16 0.05
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1524 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 118 092.41 0.04
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (2802 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 116 998.34 0.04
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1495000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 115 845.24 0.04
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 907 727.20  20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 111000.15 0.04
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1380 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 106 934.07 0.04
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1214000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 94 070.99 0.03
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1204 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 93 296.10 0.03
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1165000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 90 274.04 0.03
CDX XEM SERIE 35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (2400 000.00) 20/06/2026 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 85 345.71 0.03
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE ~ (1985000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 82884.26 0.03
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 955000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 74001.48 0.03
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE  (1475000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 61589.06 0.02
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 760 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 58 891.23 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 700 000.00 20/12/2025 usD Sell/Verkauf 5%/Quarterly 54 241.92 0.02
CDX NA HY 835 V1 MKT CITIBANK NY ICE 695000.00 20/12/2025 usb Sell/Verkauf 5%/Quarterly 53 854.48 0.02
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE (981000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 40 961.95 0.01
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE (930 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 38832.43 0.01
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE (744 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 31065.94 0.01
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE (625 000.00) 20/12/2025 usb Buy/Kauf (1%)/Quarterly 26 097.06 0.01
CDX NAHY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 310000.00 20/12/2025 usD Sell/Verkauf 5%/Quarterly 24021.42 0.01
CDX EM $34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 300 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (12 526.59) 0.00
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 636000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (26 556.37) (0.01)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1230000.00 20/12/2025 usD Sell/Verkauf 1%/Quarterly (51359.01) (0.02)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1650 000.00 20/12/2025 usb Sell/Verkauf 1%/Quarterly (68 896.24) (0.02)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE (930 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (72 064.26) (0.02)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 1940 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (81 005.28) (0.03)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2020 000.00 20/12/2025 usD Sell/Verkauf 1%/Quarterly (84 345.70) (0.03)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2101000.00 20/12/2025 usb Sell/Verkauf 1%I/Quarterly (87 727.88) (0.03)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2119000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (88 479.47) (0.03)
CDX EM $34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2830000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (118 167.49) (0.04)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (1567 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (121424.41) (0.04)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE (1575000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (122 044.32) (0.04)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2948 000.00 20/12/2025 usD Sell/Verkauf 1%/Quarterly (123 094.61) (0.04)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNYICE ~ (1723000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (133 512.61) (0.05)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (2690 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (208 443.95) (0.07)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 5775000.00 20/12/2025 usb Sell/Verkauf 1%/Quarterly (241 136.84) (0.08)
ITRAXX XOVER 834 V2 MKT CITIBANK NY ICE (2318 651.00) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (283 532.98) (0.10)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (4200 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (325 451.52) (0.11)
CDX XEM SERIE 35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 9400 000.00 20/06/2026 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (334 270.69) (0.12)
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (3354 644.00) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (410217.93) (0.14)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE (5565 000.00) 20/12/2025 usb Buy/Kauf (5%)/Quarterly (431 223.26) (0.15)
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANK NY ICE (4 933 300.00) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (603 261.66) (0.21)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (17 154000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (1329 236.99) (0.46)
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (16660 740.76) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (2037 335.29) 0.71)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wiéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap 3479 078.01 1.20
Performance of LOIM Commodity ~ 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed BNP Paribas S.A. USD  04/06/2021 7028 000.00 3226 748.85 1.12
X2 Index rate Act Days divided by 360 Paris
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Commaodity X2 Index Weight of the Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Waéhrung
des LOIM COmmOd’ty X2 Index Gewicht des Index
%
LOIMDRLA Index Aluminum usb 20.17
LOIMDRCO Index Brent usb 4.80
LOIMDRCC Index Cocoa usb 17.54
LOIMDRKC Index Coffee usb 10.01
LOIMDRLP Index Copper usD 19.80
LOIMDRCT Index Cotton usD 14.65
LOIMDRCL Index Crude Oil usb 3.26
LOIMDRQS Index Gasoil usb 453
LOIMDRXB Index Gasoline usb 2.98
LOIMDRGC Index Gold usb 19.87
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 468
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 5.94
LOIMDRLC Index Live Cattle usb 8.28
LOIMDRNG Index Natural Gas usb 6.09
LOIMDRLN Index Nickel usD 14.89
LOIMDRSI Index Silver usb 8.75
LOIMDRSB Index Sugar usb 15.86
LOIMDRLX Index Zinc usD 17.89
Performance of LOIM Leverage 0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE USD  21/03/2022 5740 000.00 (4 559.81) 0.00
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Leverage Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten =~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Leverage Commodity Gewicht des Index
Backwardation Index o,
SG3MIAP Index Aluminium usb (1.33)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil usb (7.04)
SG3MCCP Index Cocoa usb 10.76
SG3MKCP Index Coffee UsD 1.15
SG3MICP Index Copper usb 9.51
SG3MCTP Index Cotton usb (2.77)
SG3MGOP Index Gasoll usb 9.71)
SG3MHUP Index Gasoline usb (8.74)
SG3MGCP Index Gold usb 5.29
SG3MHOP Index Heating oil usb (11.22)
SG3MNGP Index Natural Gas usb (3.95)
SG3MIKP Index Nickel usb 6.60
SG3MSIP Index Silver usb 2.36
SG3MSBP Index Sugar usb 8.66
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usb (5.77)
SG3MIZP Index Zinc usD 4.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Waéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Performance of LOIM Long EUR EURIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE EUR  09/11/2021 8414 000.00 175322.25 0.06
Volatility EUR Strategy GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Long VOlatIlIty EUR Welght of the Index
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Long Volatility EUR Gewicht des Index
Strategy %
SGMDLOEE Index LOIM Long Equity EUR 31.15
Volatility EUR
Strategy
SGBVVRO2 index SGI VR10Y20Y EU EUR 35.03
Index-Vol on Rates
SGBVVRRE Index SGIVRREU EUR 34.31
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM Long USD LIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE USD  09/11/2021 16 283 500.00 738 937.56 0.26
Volatility USD Strategy GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Long VOlatIllty UsD Welght of the Index
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten =~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Long Volatility USD Gewicht des Index
Strategy %
SGMDLOEU Index LOIM Long Equity usD 30.93
Volatility USD
Strategy
SGBVVRO1 Index SGI VR 10Y20Y US usD 34.63
Indes Vol on Rates
SGBVVRRU Index SGIVRR US usD 31.46
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM US Intraday ~ No fixed amount UBS AG LONDON USD  17/05/2021 6294 000.00 (521 238.46) (0.18)
Trend Index BRANCH
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM US Intraday Trend Index Weight of the Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Waéhrung
des LOIM US Intraday Trend Gewicht des Index
Index o,
SPX Index UBS US Intraday usb 100.00
Trend Strategy
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Waéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Performance of LOIM VOLA 0.50%*Notional Quantity multiplied by fixed BNP-PARIBAS SA USD  17M2/2021  2255000.00 (136 132.38) (0.05)
Dynamic Neutral Index rate Act Days divided by 360 PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM VOLA Dynamic Neutral Weight of the Index
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM VOLA Dynamic Neutral Gewicht des Index
Index %
UXV0 INDEX CBOE VOLATILITY usD 6.94
INDEX FUTURES
10/2020
UXX0 INDEX CBOE VOLATILITY usD 4.94
INDEX FUTURES
11/2020
ESZ0 INDEX S&P 500 INDEX usD 27.32
FUTURES 12/2020
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Filligkeits ~Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdage -datum Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR EUR
Futures Contracts/Termingeschéften (745 529.75) (0.26)
AMSTERDAM INDEX 6 Citibank 30/04/2021 EUR 839 820.00 19572.63 0.01
AUSTR 10YR BOND 96 Citibank 30/06/2021 AUD 8592 428.64 (54 578.96) (0.02)
CAC40 10 EURO 24 Citibank 30/04/2021 EUR 1456 135.20 7677.66 0.00
CAN 10YR BOND (MSE) 95 Citibank 30/06/2021 CAD 8924 417.82 (223 127.06) (0.09)
DAX INDEX GERMANY 5 Citibank 30/06/2021 EUR 1876 042.50 50 205.00 0.02
DJ EURO STOXX 50 66 Citibank 30/06/2021 EUR 2586 678.60 53 930.00 0.02
DJIA MINI FUTURE-CBT 30 Citibank 30/06/2021 usb 4209 335.91 15 930.05 0.01
EM RUSS 2000 10 Citibank 30/06/2021 usb 944 660.51 (40 090.80) (0.01)
EURO BTP FUTURE -EUX 52 Citibank 30/06/2021 EUR 7764 120.00 57 200.00 0.02
EURO BUND FUTURE 34 Citibank 30/06/2021 EUR 5823 520.00 (3740.00) 0.00
EURO BUXL FUTURE 14 Citibank 30/06/2021 EUR 2 884 560.00 (32 760.00) (0.01)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 67 Citibank 30/06/2021 EUR 10 850 650.00 (4 020.00) 0.00
FTSE MIB INDEX 4 Citibank 30/06/2021 EUR 492 971.20 8180.00 0.00
FTSE TAIWAN 6 Citibank 30/04/2021 UusD 296 319.24 2552.54 0.00
FTSE 100 INDEX 15 Citibank 30/06/2021 GBP 1182185.24 (5 546.75) 0.00
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 76 Citibank 30/04/2021 usD 1116 548.83 5599.52 0.00
HANG SENG INDEX 14 Citibank 30/04/2021 HKD 2174 038.83 5773.95 0.00
JPN 10 YEARS BOND 10 Citibank 30/06/2021 JPY 11639 273.38 24 639.90 0.01
KOREA 10YR BOND 3 Citibank 30/06/2021 KRW 23305.72 (4661.14) 0.00
KOSPI 200 INDEX(KSE) 31 Citibank 30/06/2021 KRW 2418201.07 30607.55 0.01
LONG GILT FUTURE-LIF 77 Citibank 30/06/2021 GBP 11533 051.59 (146 434.23) (0.05)
MINI MSCI EMG MKT 40 Citibank 30/06/2021 usD 2240 151.45 (8.200.60) 0.00
NASDAQ 100 E-MINI 15 Citibank 30/06/2021 usb 334164213 (12 686.12) 0.00
NIKKEI 225 (OSAKA) 7 Citibank 30/06/2021 JPY 1572731.02 5620.98 0.00
S&P 500 EMINI INDEX 1" Citibank 30/06/2021 usD 1859 175.96 6996.09 0.00
SPI200 INDEX (SFE) 10 Citibank 30/06/2021 AUD 1100 166.39 (5 022.36) 0.00
S&P/TSE CAN 60 INDEX 4 Citibank 30/06/2021 CAD 605 008.94 (4 524.24) 0.00
SWISS MARKET INDEX 14 Citibank 30/06/2021 CHF 1398 211.63 22 858.32 0.01
TOPIX (OSE) 9 Citibank 30/06/2021 JPY 1354 116.58 2752.74 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Underlying Number of  Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Fiélligkeits ~ Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge -datum Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR EUR
US TREASURY BOND 23 Citibank 30/06/2021 usb 3025 318.00 (118 269.33) (0.04)
US ULTRA BD CBT 30YR 16 Citibank 30/06/2021 usD 2467 029.69 (112 669.53) (0.04)
US 10 YEARS NOTE 53 Citibank 30/06/2021 usb 5904 609.46 (148 672.15) (0.06)
US 10YR ULTRA (CBOT) 33 Citibank 30/06/2021 usb 4034 448.65 (140 610.81) (0.05)
10YR MINI JGB-SGX @ Citibank 30/06/2021 JPY 232 462.07 (12.60) 0.00
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 36 637.46 0.01
usb 7211221.67 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 6026 071.81 107 953.92 0.04
CHF 158 956 897.21 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 143633 011.81 81847.44 0.03
EUR 110 376.75 Caceis Bank 15/04/2021 usD 131241.45 (1260.47) 0.00
GBP 97 135.36 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 113 398.52 604.10 0.00
EUR 43781.99 Caceis Bank 15/04/2021 GBP 37513.62 (245.82) 0.00
EUR 10 525 688.72 UBS 19/04/2021 usb 12 545 000.00 (144 569.63) (0.06)
EUR 2339 305.47 UBS 19/04/2021 GBP 2005 000.00 (13704.19) 0.00
EUR 1142195.13 Goldman Sachs 19/04/2021 usb 1339 538.47 2845.36 0.00
CAD 870 000.00 Citigroup Global Market Ltd 19/04/2021 EUR 585 440.70 3330.05 0.00
EUR 509 721.61 Citigroup Global Market Ltd 19/04/2021 GBP 434 310.85 27.92 0.00
EUR 884 214.43 Goldman Sachs 19/04/2021 JPY 115000 000.00 (1139.26) 0.00
EUR 1755 659.15 Goldman Sachs 19/04/2021 AUD 2710 000.00 (98.38) 0.00
EUR 1027 868.11 Nomura 30/06/2021 CHF 1136 272.94 82.31 0.00
EUR 2568 424.24 UBS 16/09/2021 CHF 2840 682.34 964.11 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2021 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2021

32

Notes
Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 1300 222 481.94
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 1299 075 257.37)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 236 550 830.85
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 907 741.53
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 2 380 640.00
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 18625 116.61
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS (2) 41932 576.25
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 32 386 671.93
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus () 1742817.48
Devisentermingeschéften
1634 748 876.59
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 45519.04
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 44 273 479.54
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 15842.10
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergitungen (3) 426 387.36
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5) 224 821.10
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 19 317 589.46
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2) 8 955 585.58
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 38 274.11
73297 498.29

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /| Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Notes
Anmerkungen EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER 1254 511 323.45
GESCHAFTSPERIODE
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2) (285 466.24)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 10 332 935.27
Bank interest/Bankzinsen 98 117.27
10 145 586.30
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1999 254.64
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 358 373.97
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 715 860.28
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 1004 630.18
4078 119.07
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 6 067 467.23
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) 2926 242.71
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (2) (12 675 922.82)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2) 3641156.12
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2) (7 898 959.50)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften — (2) 22 490 115.08
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 14 550 098.82
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten () 1116 235.79
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 15 825 292.83
aus ERS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 27 481 777.12
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten () (9719041.27)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht (2) (5461 841.84)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften )
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 43792 521.45
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahlte Dividende (14) (577 730.47)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) 263 725 263.87
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 1561 451 378.30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /
Verédnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

34

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2020/ issued/ redeemed/ 31/03/2021/

Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2020 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2021

P - USD - Hedged - Capitalisation 1258 152.7000 220 945.1580 (491 578.3320) 987 519.5260
P - CHF - Hedged - Capitalisation 519 732.8660 26 715.0000 (63 075.0000) 483 372.8660
P - CHF - Hedged - Distribution 7660.0780 32 378.0000 0.0000 40 038.0780
P - EUR - Capitalisation 5067 142.1220 1463 894.2080 (799 772.6200) 5731263.7100
P - EUR - Distribution 0.0000 30231.1170 0.0000 30 231.1170
P - EUR - Distribution 1 (See/siche Anmerkung 1) 16 052.5310 10 039.7770 (8 116.6690) 17 975.6390
P - GBP - Hedged - Capitalisation 0.0000 43710.6250 0.0000 43710.6250
P - SEK - Hedged - Capitalisation 7780.3680 297.3390 (122.1460) 7955.5610
R - EUR - Capitalisation 1166 380.3450 296 051.9810 (197 110.9970) 1265 321.3290
R - EUR - Distribution 1 (See/siehe Anmerkung 1) 85 162.8530 13590.8110 (13 879.4080) 84 874.2560
N - USD - Hedged - Capitalisation 683 811.0050 1051 181.3720 (345 444.9580) 1389 547.4190
N - CHF - Hedged - Capitalisation 387 197.0110 227 780.0000 0.0000 614 977.0110
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 5331 110.4220 827 109.1310 0.0000 6158 219.5530
N - EUR - Capitalisation 7100 743.0760 4626 025.6370 (1492 066.8000) 10234 701.9130
N - EUR - Distribution 3426 683.0960 4682 320.1840 (356 785.0000) 7752 218.2800
N - GBP - Hedged - Capitalisation 10 696.1370 948 503.7810 (0.1360) 959 199.7820
N - GBP - Hedged - Distribution 82 537.7610 73 438.9940 0.0000 155 976.7550
| - CHF - Hedged - Capitalisation 560 665.7080 55992.9170 (54 596.0000) 562 062.6250
| - EUR - Capitalisation 6 085 449.1780 1 304 222.0440 (1900 771.9500) 5488 899.2720
| - EUR - Distribution 819 472.0000 2086 120.4520 (1434 833.4520) 1470 759.0000
| X1 - EUR - Distribution 0.0000 1610 016.4520 (175 183.0000) 1434 833.4520
| X1 - GBP - Hedged - Capitalisation 34 057 981.0690 2669 087.9120 0.0000 36 727 068.9810
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 480 000.0000 0.0000 0.0000 430 000.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 13239 767.2400 200 964.0000 (91 828.0000) 13 348 903.2400
S - EUR - Capitalisation 176 751.0000 0.0000 (70 929.0000) 105 822.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 366 920.4080 547 311.8840 (41 135.3300) 873 096.9620
M - USD - Hedged - Distribution 26 192.0000 146 986.4370 (24 103.1820) 149 075.2550
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 78 106.6940 (23.0000) 78 083.6940
M - CHF - Hedged - Capitalisation 672 841.4220 347 170.7240 (42 045.0000) 977 967.1460
M - CHF - Hedged - Distribution 49 545.1490 51 539.5680 (1100.0000) 99 984.7170
M - EUR - Capitalisation 1853 298.5170 1073 076.3000 (458 527.5570) 2 467 847.2600
M - EUR - Distribution 1294 893.8790 859 298.2690 (383 878.3780) 1770 313.7700
M X1 - EUR - Capitalisation 1069 092.2230 1366 746.1300 (217 974.1130) 2217 864.2400
M X1 - EUR - Distribution 568 565.4570 520 967.3290 (120 027.1350) 969 505.6510
M - GBP - Hedged - Capitalisation 48 598.5420 0.0000 (9 727.0000) 38 871.5420
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation 195 293.2370 6 329.0000 0.0000 201 622.2370

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per

P - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution 1 (See/siche Anmerkung 1)

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - SEK - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31/03/2021

usb

14 442 370.88
14.6249

CHF

9734 302.43
20.1383

CHF

705 265.93
17.6149

EUR

76 468 296.66
13.3423

EUR

403 353.43
13.3423

EUR

222 621.61
12.3846

GBP

619991.13
14.1840

SEK

910 030.53
114.3892

EUR

15448 639.77
12.2093

30/09/2020

usDb

17 933 392.12
14.2537

CHF

10 271 747.27
19.7635

CHF

132 420.28
17.2871

EUR

66 229 705.03
13.0704

EUR

0.00
0.0000

EUR

197 590.49
12.3090

GBP

0.00
0.0000

SEK

871510.87
112.0141

EUR

14 020 365.33
12.0204

30/09/2019

usDb

8916 204.67
14.0779

CHF

9536 479.00
19.9460

CHF

107 965.24
17.5266

EUR

43 409 958.82
13.1361

EUR

0.00
0.0000

EUR

233 020.11
12.7461

GBP

0.00
0.0000

SEK

732 573.65
112.4255

EUR

10 052 769.46
12.2024
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
R - EUR - Distribution 1 (See/sieche Anmerkung 1) EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1018 604.42 1021 334.47 1136 757.48
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0013 11.9927 12.5508
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 21278 322.46 10 175 498.21 2865121.28
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.3131 14.8806 14.6105
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13270 642.76 8175714.29 635763.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 21.5791 21.1151 21.1921
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 133196 622.23 112692 574.96 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 21.6291 21.1387 0.0000
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 144 192 528.93 97 712 228.88 62974 137.63
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0886 13.7608 13.7488
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 103 232 458.34 44 805 204.43 43715 833.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.3165 13.0754 13.2036
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 14 226 946.57 154 600.74 2468 101.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.8321 14.4539 14.3911
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2313 467.84 119299417 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.8321 14.4539 0.0000
N - AUD - Hedged - Capitalisation AUD AUD AUD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 5996 530.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 10.1188

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31/03/2021

CHF

12151 049.24
21.6187

EUR

77 462 558.49
14.1126

EUR

20573 636.86
13.9884

EUR

20075 959.53
13.9918

GBP

378 161 020.03
10.2965

JPY

5233711238
10 904

CHF

301329 913.35
22.5734

EUR

1527 009.57
14.4300

usb

13 252 932.81
15.1792

30/09/2020

CHF

11 857 877.37
21.1496

EUR

83 866 805.42
13.7815

EUR

11290 689.67
13.7780

EUR

0.00
0.0000

GBP

340917 677.79
10.0099

JPY

5097 971 737
10 621

CHF

291535 583.71
22.0197

EUR

2483 473.06
14.0507

usb

5416 027.22
14.7608

30/09/2019

CHF

9907 086.77
21.2108

EUR

2010571.22
13.7605

EUR

11085 921.66
13.7605

EUR

0.00
0.0000

GBP

0.00
0.0000

JPY

5079 051681
10 581

CHF

286 505 482.87
21.9557

EUR

0.00
0.0000

usb

4868 104.77
14.5132
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2261 883.75 386 565.48 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.1728 14.7589 0.0000
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1186 044.36 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.189%4 0.0000 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 20 440 839.20 13770 536.27 8823 093.76
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.9014 20.4662 20.5624
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1783 450.71 868 757.67 97 772.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17.8372 17.5347 17.7768
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 34172 975.95 25083 639.40 22718 872.18
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.8473 13.5346 13.5417
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 23991 223.28 17 228 362.15 12 891 428.40
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.5520 13.3048 13.4316
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 30 843 502.54 14 511 680.87 1396 456.65
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.9068 13.5738 13.5430
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13290 023.20 7651890.29 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.7080 13.4582 0.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 566 177.01 690 286.96 358 252.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.5653 14.2039 14.1610

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2946 624.48 2779 404.18 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.6146 14.2320 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

40

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1300 222 431.94 83.27
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 184 563 154.34 11.82
regulated market/An der Bérse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere
BONDS/OBLIGATIONEN 184 563 154.34 11.82
FRANCE/FRANKREICH 8230 922.58 0.53
6872 000 FRANCE 0.10 20-36 01/03A EUR 8230 922.58 0.53
GERMANY/DEUTSCHLAND 48 126 451.27 3.08
6076 000 GERMANY 0.10 12-23 15/04A EUR 6 831 655.41 0.44
32091 000 GERMANY 0.50 14-30 15/04A EUR 41294 795.86 264
ITALY/ITALIEN 21 324 606.70 1.37
6143 000 ITALY 0.10 18-23 15/05S EUR 6 543 766.58 0.42
12273 000 ITALY 1.30 16-28 15/05S EUR 14780 840.12 0.95
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 34 544 433.27 221
5247 000 UNITED KINGDOM 0.125 11-29 22/03S GBP 9580 803.17 0.61
16 255 296 UNITED KINGDOM 0.125 18/28 21/06S GBP 24963 630.10 1.60
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 72 336 740.52 4.63
38 825 974 UNITED STATES  0.12520-25 15/10S usD 36 277 782.62 2.32
30779 000 UNITED STATES 0.125 20-30 15/07S usD 28 988 548.91 1.86
7813 000 UNITED STATES 0.25 20-50 15/02S usD 7070 408.99 0.45
Money market instruments/Geldmarktinstrumente 1115 659 327.60 71.45
BONDS/OBLIGATIONEN 852 795 899.64 54.62
BELGIUM/BELGIEN 43 861 595.91 2.81
10 768 691 FLEMISH COMMUNITY ZCP 150421 EUR 10770 935.88 0.69
33023985 REGION WALLONNE ZCP 230821 EUR 33090 660.03 212
CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 3563 332.78 0.23
2153738 ADCB FINANCE CAYMAN 0.038 19-22 10/10A EUR 2116 322.66 0.14
1435825 HUTCH WHAMPOA FIN 14 1.375 14-21 31/10A EUR 1447 010.12 0.09
CHINA/CHINA 11295 744.28 0.72
4307 476 CHINA DEVELOPMENT BK 0.50 16-21 01/06A EUR 4311776.63 0.28
6963 753 ICBC 0.25 19-22 25/04A EUR 6 983 967.65 0.44
DENMARK/DANEMARK 8646 771.57 0.55
1435825 NYKREDIT REALKREDIT 0.5 18-22 19/01A EUR 1444 619.87 0.09
7179127 NYKREDIT REALKREDIT 0.75 16-21 14/07A EUR 7202 151.70 0.46
FRANCE/FRANKREICH 191 586 898.79 12.28
7179127 AXEREAL F. ZCP 140521 EUR 7182 245.04 0.46
25126 945 BATIGERE SAREL SA ZCP 070421 EUR 25129 244.30 1.62
21537 382 CCCIREGS 4.75 11-21 15/09A EUR 22 042 530.20 1.42
14 358 254 ENGIE SA ZCP 300621 EUR 14 376 455.26 0.92
14 358 254 FRANCE DEF PARTY ZCP 100521 EUR 14 366 078.04 0.92
7179127 HALPADES SA D HLM ZCP 160621 EUR 7186 506.82 0.46
7179127 HC LYON ZCP 200421 EUR 7180 984.29 0.46
14 358 254 IN LI SA ZCP 060421 EUR 14 359 332.51 0.92
7179127 LMA ZCP 140621 EUR 7187 215.13 0.46
15076 167 UNION FINANCES GRAIN ZCP 090421 EUR 15077 939.29 0.97
2369 112 UNION FINANCES GRAIN ZCP 090421 EUR 2369 390.47 0.15
2871651 UNION FINANCES GRAIN ZCP 140621 EUR 2874 315.91 0.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
1794782 UNION FINANCES GRAIN ZCP 160421 EUR 1795 156.84 0.11
3589 564 UNION FINANCES GRAIN ZCP 190421 EUR 3590 398.08 0.23
2728068 UNION FINANCES GRAIN ZCP 210521 EUR 2729 847.48 0.17
1040 973 UNION FINANCES GRAIN ZCP 230421 EUR 1041 266.38 0.07
5743 302 UNION FINANCES GRAIN ZCP 300421 EUR 5745 504.25 0.37
1435825 UNION FINANCES GRAIN ZCP 300421 EUR 1436 376.05 0.09
14 358 254 VAL DOISE ZCP 24-06-21 EUR 14 375 055.73 0.92
7179127 VILOGIA SA 0.15 20-23 27/10A EUR 7179127.22 0.46
5743 302 VILOGIA SA ZCP 070421 EUR 5743 670.60 0.37
8614 953 VILOGIA SA ZCP 300421 EUR 8618 258.90 0.55
GERMANY/DEUTSCHLAND 27 381 997.91 1.75
3589 564 DVB BANK 0.875 15-21 09/04A EUR 3590 574.81 0.23
7609 875 DVB BANK 1.00 17-22 25/04A EUR 7707 658.89 0.49
3589 564 DVB BANK 1.25 16-21 15/09A EUR 3611641.97 0.23
7179127 UNICREDIT BANKAG  0.05 20-22 13/06A EUR 7170 384.81 0.46
5262 300 VOLKSWAGEN FIN SERV 0.625 19-22 01/04A EUR 530173743 0.34
HONG KONG/HONGKONG 21543 769.21 1.38
21537 382 CHIN DEV BK (HK) ZCP 260421 EUR 21543 769.21 1.38
ICELAND/ISLAND 11 370 660.79 0.73
6204 202 ISLANDSBANKI  1.125 19-22 12/04A EUR 6280 218.72 0.40
5021082 LANDSBANKINN HF  1.375 17-22 14/03A EUR 5090 442.07 0.33
IRELAND/IRLAND 96 951 579.80 6.21
21537 382 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 080421 EUR 21539 058.23 1.38
28716 509 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 190421 EUR 28722 575.20 1.84
14 358 254 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 040621 EUR 14 370 453.65 0.92
7179127 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 060421 EUR 7179 690.03 0.46
25126 945 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 100521 EUR 25139 802.69 1.61
LUXEMBOURG/LUXEMBURG 88 314 857.12 5.66
21537 382 ICBC LTD LUX ZCP 060421 EUR 21538 208.16 1.38
3589 564 ICBC LTD LUX ZCP 090421 EUR 3589770.24 0.23
3589 564 QUIN PRIV BANK EUR ZCP 12-04-21 EUR 3589 623.44 0.23
3589 564 QUINTET PRIVATE BANK ZCP 080721 EUR 3590 057.26 0.23
5743302 QUINTET PRIVATE BANK ZCP 170521 EUR 5743901.73 0.37
28716 509 SINGLE PLATFORM  0.0000 20-21 30/06U EUR 28724 433.32 1.84
7179127 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 140421 EUR 7 180 608.55 0.46
14 358 254 VERSITO INTERNATIONAL 0.5 21-23 30/03Q EUR 14 358 254.42 0.92
NEW ZEALAND/NEUSEELAND 19 550 247.76 1.25
8522 342 ANZ NEW ZEALAND  0.625 16-21 01/06A EUR 8534 357.45 0.55
10 894 326 BNZ INT FUNDING 0.625 19-22 23/04A EUR 11015 890.31 0.70
PANAMA/PANAMA 7179127.21 0.46
7179127 BANCO LATINOAMERICAN 0.23 21-23 25/01A EUR 7179 127.21 0.46
QATAR/KATAR 8627 121.12 0.55
8614 953 QATAR NAT.BK LDN ZCP 270721 EUR 8627 121.12 0.55
SOUTH KOREA/SUDKOREA 3594 635.10 0.23
3589 564 KOREA DEV BANK 0.16 16-21 01/12A EUR 3594 635.10 0.23
SPAIN/SPANIEN 3597 795.68 0.23
3589 564 SANTANDER CONS FIN 1.00 16-21 26/05A EUR 3597 795.68 0.23
SWEDEN/SCHWEDEN 46 674 313.79 2,99
25126 945 SAMHALLSBYGGNAD ZCP 250621 EUR 25128 746.15 1.61
10 768 691 SAMHALLSBYGGNAD ZCP 290621 EUR 10 769 498.53 0.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
3589 564 SCANIA CV AB 0.125 20-23 13/02A EUR 3587 480.21 0.23
7179127 SVENSKA HANDELSBANK ZCP 220621 EUR 7 188 588.90 0.46
SWITZERLAND/SCHWEIZ 18 202 259.02 1.17
5743302 RAIFFEISEN SUISSE 0.00 21-21 30/06U CHF 5201 008.76 0.33
14 358 254 SWISSCARD AECS ~ 0.021-21 16/09U CHF 13 001 250.26 0.84
THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 29 742 33517 1.90
2871651 BHARTI AIRTEL INTL NL 3.375 14-21 20/05A EUR 2882785.85 0.18
21537 382 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 220421 EUR 21542 253.03 1.38
1724 426 DAIMLER INTL FIN 0.20 17-21 13/09A EUR 1727 844.32 0.11
3589 564 SYNGENTA FINANCE NV ZCP 080421 EUR 3589451.97 0.23
UNITED ARAB EMIRATES/VEREINIGTE ARABISCHE REPUBLIK 11 242 109.11 0.72
2728068 EMIRATE TEL CORP GMTN 1.75 14-21 18/06A EUR 2738981.92 0.18
1435825 EMIRATES NBD BANK ~ 1.75 15-22 23/03A EUR 1434 000.47 0.09
7179127 MASHREQBANK PSC 0.0 19-22 05/09U EUR 7069 126.72 0.45
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 147 415 265.75 9.44
43074 763 BANK OF CHINA LONDON ZCP 010621 EUR 43105 984.43 2.76
17 947 818 ICBC ZCP 130421 EUR 17 950 997.65 1.15
3589 564 LAND SECURITIES PLC ZCP 190521 EUR 3592 057.51 0.23
17 889 667 LEEDS BS 2.625 14-21 01/04A EUR 17 891 110.68 1.15
21537 382 NATWEST MARKETS PLC ZCP 290721 EUR 21573 338.19 1.38
3589 564 NATWEST MARKETS PLC 1.3625 20-22 20/05A EUR 3589 563.60 0.23
21537 382 QATAR NAT.BK LDN ZCP 110621 EUR 21555 839.55 1.38
17 946 382 STATEGRID-A-  1.50 15-22 26/01A EUR 18 156 374.14 1.16
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 39 688 725.14 2.54
16 202 572 BMW US CAPITAL  1.125 15-21 18/09A EUR 16 307 315.07 1.05
1897 443 GOLDMAN SACHS GROUP 4.75 06-21 12/10A EUR 1944 759.18 0.12
10 768 691 HONEYWELL INTL ZCP 08-04-21 EUR 10 769 960.83 0.69
7179127 METRO LIFE 1.25 14-2117/09A EUR 7237 143.76 0.46
3410085 PFIZER INC 0.25 17-22 06/03A EUR 3429 546.30 0.22
VENEZUELA/VENEZUELA 12 764 756.63 0.82
12717 106 CORP ANDINA FOMENTO 1.875 14-21 29/05A EUR 12764 756.63 0.82
FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 258 446 684.56 16.55
CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 5743 301.77 0.37
5743302 QNBFINANCELTD  FLR 20-22 18/02Q EUR 5743 301.77 0.37
FINLAND/FINNLAND 7904 372.19 0.51
7897 040 SBB TREASURY OYJ  FLR 21-2301/02Q EUR 7904 372.19 0.51
FRANCE/FRANKREICH 3589 812.40 0.23
3589 564 LMA OIS FLR 12-04-21 EUR 3589812.40 0.23
LUXEMBOURG/LUXEMBURG 68 262 828.62 4.37
6102 258 BANK OF CHINAFLR 18-2117/04Q EUR 6101 541.98 0.39
14 358 254 BARCLAYSBANKP  FLR -2113/08Q EUR 14 386 118.41 0.92
21178 425 BIL FL.R 20-22 03/02Q EUR 21212 154.35 1.36
7179127 INTESA SANPAOLO LUX  FL.R 19-21 26/09Q EUR 7183 045.09 0.46
19 383 643 REGIONE AUTONOMA  FL.R 01-21 28/05S EUR 19 379 968.79 1.24
NORWAY/NORWEGEN 5324 199.69 0.34
5312554 SPAREBANK 1 FL.R 18-21 27/09Q EUR 5324 199.69 0.34
SPAIN/SPANIEN 7195 598.71 0.46
7179 127 SANTANDER CONS FIN  FL.R 20-22 25/02Q EUR 7195 598.71 0.46

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
SWEDEN/SCHWEDEN 23 877 004.30 1.53
8291892 SCANIA CV AB FLR 19-2110/12Q EUR 8 287 837.86 0.53
8399 579 SCANIACVAB  FLR 19-2127/08Q EUR 8388 431.14 0.54
7179127 VOLVO TREASURY AB  FL.R 20-22 10/01Q EUR 7200 735.30 0.46
THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 34 497 552.14 2.21
10768 691 BMW FINANCENV ~ FLR 20-22 18/02Q EUR 10773 144.94 0.69
2081947 ING BANK NV FLR 1921 08/04Q EUR 2081808.82 0.13
3589 564 TOYOTAMOTOR FINFL.R 19-22 28/03Q EUR 3605 967.20 0.23
17947 818 TOYOTA MOTOR FIN FLR 20-22 29/04Q EUR 18036 631.18 1.16
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 89 109 359.53 5.70
8614 953 HSBC HOLDINGS PLC ~ FL.R 17-22 27/09Q EUR 8 642 308.11 0.55
17 947 818 LLOYDS BANKPLC FLR 14-2122/07Q EUR 17 983 471.90 1.15
21537 382 NATIONWIDE BUILDING FL.R 14-2123/07Q EUR 21578 897.88 1.38
18701626 NATWEST MARKETS PLC FLR 19-21 18/06Q EUR 18720 417.75 1.20
22111712 NATWEST MARKETS PLC FL.R 18-21 27/09Q EUR 22 184 263.89 1.42
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 12 942 655.21 0.83
7179127 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 16-2127/07Q EUR 7200 962.44 0.46
5743 302 MORGAN STANLEY ~ FLR 18-2121/05Q EUR 5741692.77 0.37
STRUCTURED PRODUCTS/Undefined 4416 743.40 0.28
FRANCE/FRANKREICH 4416 743.40 0.28
4415163 DEXIA CLF FLR 06-21 02/05Q EUR 4416 743.40 0.28
Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets
Gegenpartei Filligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-
-datum vermégens
% EUR
Term Deposits/ Termineinlagen 28 716 508.85 1.84
Banque Fédérative Crédit Mutuel 01/04/2021 EUR (0.580) 28716 508.85 1.84
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 32 386 671.93 2,07
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANKNY ICE 187333 187.60 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 22907 775.85 147
ITRAXX XOVER 835 V1 MKT CITIBANKNY ICE 160 000 000.00 20/06/2026 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 18 983 363.34 1.22
CDX NA HY 36 V1 MKT CITIBANKNY ICE 219606 000.00 20/06/2026 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 16 662 625.58 1.07
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANKNY ICE 46361 180.08 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 5669 211.82 0.36
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE  70845000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 5489 669.72 035
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE (124 097 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 5181707.02 0.33
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE ~ 48912000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3790 115.40 0.24
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNY ICE 28387 194.86 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3471288.27 022
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE 39700 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3076291.73 020
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANKNY ICE 2483423220 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3036819.22 0.19
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE 36406 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 2821044.76 0.18
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNYICE ~ 22890512.00 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 2799 134.12 0.18
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE 30100 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 233240255 0.15
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (55600 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 2321594.48 0.15
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 1891821884 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 2313 387.83 0.15
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE 26400 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 2045 695.26 0.13
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 13813240.00 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1689 132.66 0.11
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE ~ 21170000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1640 430.63 0.1
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 18227 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1412382.10 0.09
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 17880 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1385 493.61 0.09
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 17690 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1370 770.80 0.09
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (32182 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 1343 768.95 0.09
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 15090 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1169 300.81 0.07
CDX XEM SERIE 35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (31045 000.00) 20/06/2026 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 1103 982.29 0.07
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE  (25925000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 1082 506.06 0.07
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 13900 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1077 089.55 0.07
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANK NY ICE 7498616.00 20/12/2025 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 916 957.73 0.06
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 11050 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 856 247.45 0.05
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 10990 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 851598.14 0.05
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 10950 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 848 498.60 0.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

44 LO Funds - All Roads - 31/03/2021
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Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR

CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 10900 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 844 624.18 0.05
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 10300 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 798 131.10 0.05
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (17 .801000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 743 286.05 0.05
CDX EM $34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (16965 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 708 378.60 0.05
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 8000000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 619 907.65 0.04
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE (8809 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly 367 822.41 0.02
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 445000000 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 344 82363 0.02
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2370000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 183 647.64 0.01
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 2700000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (112739.30) (0.01)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 7345000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (306 692.65) (0.02)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 7720000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (322 350.89) (0.02)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 8600 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (359 095.55) (0.02)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANK NY ICE 10385000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (433 628.75) (0.03)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE  (8870000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (687 322.61) (0.04)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE 20427 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (852 935.44) (0.05)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNYICE ~ 21170000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (883 959.62) (0.06)
CDX EM $34 V1 MKT CITIBANKNY ICE ~ 22640000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (945 339.91) (0.06)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE ~ 23190000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (968 305.32) (0.06)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE 26460 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (1104 845.14) (0.07)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (17 849 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (1383 091.46) (0.09)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNYICE ~ 35100000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (1465 610.90) (0.09)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (19500 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (1511024.91) (0.10)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE  38242000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (1596 806.05) (0.10)
CDX EM S34 V1 MKT CITIBANKNY ICE 57400 000.00 20/12/2025 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (2396 754.01) (0.15)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE  (35175000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (2725 656.47) (0.17)
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (30364 461.50) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (3713 075.55) (0.24)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (55600 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (4 308 358.20) (0.28)
CDX XEM SERIE 35 V1 MKT CITIBANKNY ICE 122700 000.00 20/06/2026 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (4363 299.30) (0.28)
CDX NA HY S35 V1 MKT CITIBANKNY ICE (68730 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (5325 781.63) (0.34)
ITRAXX XOVER $34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (45386 360.00) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (5550 007.32) (0.36)
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (61005 187.80) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (7 459 933.75) (0.48)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

LO Funds - All Roads - 31/03/2021



Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

46

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets

Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens

schutz Festsatz

EUR

CDX NA HY 835 V1 MKT CITIBANKNY ICE (219 606 000.00) 20/12/2025 usD Buy/Kauf (5%)/Quarterly (17 016 930.04) (1.09)
ITRAXX XOVER S34 V2 MKT CITIBANKNY ICE (213280 372.20) 20/12/2025 EUR Buy/Kauf (5%)/Quarterly (26 080 690.89) (1.67)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wiéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap 41932 576.25 2.69
Performance of LOIM Commodity ~ 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed BNP Paribas S.A. USD  04/06/2021 88924 000.00 40 827 463.76 2.61
X2 Index rate Act Days divided by 360 Paris
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Commaodity X2 Index Weight of the Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Waéhrung
des LOIM COmmOd’ty X2 Index Gewicht des Index
%
LOIMDRLA Index Aluminum usb 20.17
LOIMDRCO Index Brent usb 4.80
LOIMDRCC Index Cocoa usb 17.54
LOIMDRKC Index Coffee usD 10.01
LOIMDRLP Index Copper usD 19.80
LOIMDRCT Index Cotton usD 14.65
LOIMDRCL Index Crude Oil usD 3.26
LOIMDRQS Index Gasoil usb 453
LOIMDRXB Index Gasoline usb 2.98
LOIMDRGC Index Gold usD 19.87
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 468
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 5.94
LOIMDRLC Index Live Cattle usb 8.28
LOIMDRNG Index Natural Gas usb 6.09
LOIMDRLN Index Nickel usD 14.89
LOIMDRSI Index Silver usb 8.75
LOIMDRSB Index Sugar usb 15.86
LOIMDRLX Index Zinc usD 17.89
Performance of LOIM Leverage 0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE USD  21/03/2022 78 400 000.00 (62 280.41) 0.00
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Leverage Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten =~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Leverage Commodity Gewicht des Index
Backwardation Index o,
SG3MIAP Index Aluminium usb (1.33)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil usD (7.04)
SG3MCCP Index Cocoa usb 10.76
SG3MKCP Index Coffee UsD 1.15
SG3MICP Index Copper usb 9.51
SG3MCTP Index Cotton usD (2.77)
SG3MGOP Index Gasoll usb 9.71)
SG3MHUP Index Gasoline usD (8.74)
SG3MGCP Index Gold usD 5.29
SG3MHOP Index Heating oil usb (11.22)
SG3MNGP Index Natural Gas usD (3.95)
SG3MIKP Index Nickel usD 6.60
SG3MSIP Index Silver usD 2.36
SG3MSBP Index Sugar usb 8.66
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usb (5.77)
SG3MIZP Index Zinc usD 4.04
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021
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Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wiéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Performance of LOIM Long EUR EURIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE EUR  09/11/2021 107 037 000.00 2230 326.60 0.14
Volatility EUR Strategy GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Long VOlatIlIty EUR Welght of the Index
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Long Volatility EUR Gewicht des Index
Strategy %
SGMDLOEE Index LOIM Long Equity EUR 3115
Volatility EUR
Strategy
SGBVVRO2 index SGI VR 10Y20Y EU EUR 35.03
Index-Vol on Rates
SGBVVRRE Index SGIVRREU EUR 34.31
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM Long USD LIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE USD  09/11/2021 207 172 000.00 9401 367.82 0.60
Volatility USD Strategy GENERALE PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Long VOlatIllty UsD Welght of the Index
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten =~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM Long Volatility USD Gewicht des Index
Strategy %
SGMDLOEU Index LOIM Long Equity usD 30.93
Volatility USD
Strategy
SGBVVRO1 Index SGI VR 10Y20Y US usb 34.63
Indes Vol on Rates
SGBVVRRU Index SGI VRR US usb 31.46
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM US Intraday ~ No fixed amount UBS AG LONDON USD  17/05/2021 81499 000.00 (8476 829.12) (0.54)
Trend Index BRANCH
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM US Intraday Trend Index Weight of the Index
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wiéhrung
des LOIM US Intraday Trend Gewicht des Index
Index o,
SPX Index UBS US Intraday usb 100.00

Trend Strategy

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2021 /| Wertpapierbestand per 31/03/2021

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty  Currency  Maturity Notional Unrealised appreciation/ % of Net
date (depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Waéhrung Félligkeits- Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
datum wert Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Performance of LOIM VOLA 0.50%*Notional Quantity multiplied by fixed BNP-PARIBAS SA USD  1712/2021 32922 000.00 (1987 472.40) (0.13)
Dynamic Neutral Index rate Act Days divided by 360 PARIS
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM VOLA Dynamic Neutral Weight of the Index
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung
des LOIM VOLA Dynamic Neutral Gewicht des Index
Index %
UXV0 INDEX CBOE VOLATILITY usD 6.94
INDEX FUTURES
10/2020
UXX0 INDEX CBOE VOLATILITY usD 4.94
INDEX FUTURES
11/2020
ESZ0 INDEX S&P 500 INDEX usD 27.32
FUTURES 12/2020
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Filligkeits ~Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdage -datum Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR EUR
Futures Contracts/Termingeschéften (8 955 585.58) (0.57)
AMSTERDAM INDEX 72 Citibank 30/04/2021 EUR 10 077 840.00 237 304.74 0.02
AUSTR 10YR BOND 1200 Citibank 30/06/2021 AUD 107 405 358.05 (682 237.06) (0.04)
CAC40 10 EURO 280 Citibank 30/04/2021 EUR 16 988 244.00 87 751.69 0.01
CAN 10YR BOND (MSE) 1200 Citibank 30/06/2021 CAD 112729 488.22 (2782918.77) (0.18)
DAX INDEX GERMANY 62 Citibank 30/06/2021 EUR 23 262 927.00 618 090.00 0.04
DJ EURO STOXX 50 846 Citibank 30/06/2021 EUR 33 156 516.60 692 620.00 0.04
DJIA MINI FUTURE-CBT 374 Citibank 30/06/2021 usb 52 476 387.73 223 493.61 0.01
EM RUSS 2000 124 Citibank 30/06/2021 usb 11713 790.35 (497 125.92) (0.03)
EURO BTP FUTURE -EUX 652 Citibank 30/06/2021 EUR 97 350 120.00 717 200.00 0.05
EURO BUND FUTURE 415 Citibank 30/06/2021 EUR 71081 200.00 (45 650.00) 0.00
EURO BUXL FUTURE 172 Citibank 30/06/2021 EUR 35438 880.00 (402 480.00) (0.03)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 846 Citibank 30/06/2021 EUR 137 009 700.00 (50 760.00) 0.00
FTSE MIB INDEX 51 Citibank 30/06/2021 EUR 6285 382.80 104 295.00 0.01
FTSE TAIWAN 100 Citibank 30/04/2021 usb 4929 805.16 42 542.33 0.00
FTSE 100 INDEX 192 Citibank 30/06/2021 GBP 15055 044.90 (70 998.42) 0.00
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 929 Citibank 30/04/2021 usb 13581 279.67 68 446.79 0.00
HANG SENG INDEX 177 Citibank 30/04/2021 HKD 27 486 062.35 72999.21 0.00
JPN 10 YEARS BOND 125 Citibank 30/06/2021 JPY 145 490 917.31 307 998.77 0.02
KOREA 10YR BOND 415 Citibank 30/06/2021 KRW 311995.87 (53 039.30) 0.00
KOSPI 200 INDEX(KSE) 386 Citibank 30/06/2021 KRW 30 082 209.78 392 616.73 0.03
LONG GILT FUTURE-LIF 972 Citibank 30/06/2021 GBP 145 586 053.88 (1798 403.47) (0.12)
MINI MSCI EMG MKT 526 Citibank 30/06/2021 usb 29 457 991.58 (107 837.85) (0.01)
NASDAQ 100 E-MINI 197 Citibank 30/06/2021 usb 43 886 900.03 (166 611.08) (0.01)
NIKKEI 225 (OSAKA) 100 Citibank 30/06/2021 JPY 22 467 586.02 52 898.79 0.00
S&P 500 EMINI INDEX 142 Citibank 30/06/2021 usb 24000 271.42 90 313.11 0.01
SPI200 INDEX (SFE) 112 Citibank 30/06/2021 AUD 12 321 863.52 (56 250.41) 0.00
S&P/TSE CAN 60 INDEX 44 Citibank 30/06/2021 CAD 6619 063.09 (49 766.59) 0.00
SWISS MARKET INDEX 161 Citibank 30/06/2021 CHF 16 079 433.80 301 422.55 0.02
TOPIX (OSE) 102 Citibank 30/06/2021 JPY 15 346 654.54 216 807.07 0.01
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Fiélligkeits ~ Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge -datum Gewinn/(Verlust) vermégens

EUR EUR
US TREASURY BOND 292 Citibank 30/06/2021 usb 38408 385.09 (1498 332.45) (0.10)
US ULTRA BD CBT 30YR 192 Citibank 30/06/2021 usD 29 604.36 (1344 991.30) (0.09)
US 10 YEARS NOTE 666 Citibank 30/06/2021 usb 74 197.55 (1864 989.26) 0.12)
US 10YR ULTRA (CBOT) 402 Citibank 30/06/2021 usb 49 146 919.94 (1709 962.59) 0.11)
10YR MINI JGB-SGX (5) Citibank 30/06/2021 JPY 581 155.17 (31.50) 0.00
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 1742 817.48 0.11
EUR 828 161.90 Caceis Bank 15/04/2021 JPY 107 272 099.00 227244 0.00
EUR 18 584 659.09 Caceis Bank 15/04/2021 CHF 20 561 557.87 (5294.30) 0.00
EUR 950.87 Caceis Bank 15/04/2021 SEK 9677.07 6.37 0.00
EUR 1029 980.57 Caceis Bank 15/04/2021 usb 1223 741.77 (10 964.29) 0.00
EUR 576 599.74 Caceis Bank 15/04/2021 GBP 494 426.43 (3683.18) 0.00
usD 53 816 877.27 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 44972 284.01 805 550.09 0.05
GBP 400618 973.35 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 467 691 618.46 2493 624.44 0.16
CHF 501901 511.79 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 453 501 460.44 273 785.45 0.02
SEK 918 552.13 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 90 646.74 (994.24) 0.00
JPY 5332 398 833.00 Caceis Bank 15/04/2021 EUR 41078 914.68 (24 683.81) 0.00
EUR 28612 995.12 Citibank 19/04/2021 GBP 24 489 412.53 (127 054.87) (0.01)
EUR 126 273 394.36 UBS 19/04/2021 usb 150 494 905.74 (1731349.52) (0.11)
CAD 9245 000.00 Citibank 19/04/2021 EUR 6221 148.54 35 386.61 0.00
EUR 4667 926.13 Citibank 19/04/2021 AUD 7205 000.00 (56.48) 0.00
EUR 6227 945.10 Goldman Sachs 19/04/2021 JPY 810 000 000.00 (8 024.38) 0.00
EUR 15344 783.07 Goldman Sachs 19/04/2021 usb 17 995 066.48 39008.02 0.00
EUR 5195 368.58 Nomura 30/06/2021 CHF 5743301.77 416.04 0.00
EUR 12982 123.38 UBS 16/09/2021 CHF 14 358 254 .42 4873.09 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

LO Funds - All Roads - 31/03/2021



B o B

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds —
All Roads Growth

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital (“SICAV™) mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg (“SICAV”) mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2021 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2021

52

Notes

Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 210 698 952.19
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 210 170 064.20)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 47721 590.34
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 50 491.00
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 372 465.70
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 5661915.68
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS (2) 12 498 548.76
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 9735 497.33
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus () 377 625.10
Devisentermingeschéften

287117 086.10

LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 12 395 109.92
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 146 400.63
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 105514.40
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5) 53 891.88
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 5844 418.48
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften (2) 2699 250.50
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 11 382.81

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

21 255 968.62
265861 117.48
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /| Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Notes
Anmerkungen EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER 230 390 068.52
GESCHAFTSPERIODE
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 41 280.36
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 3203 602.79
Bank interest/Bankzinsen 25 848.33
3270731.48
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 623 916.05
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 6694.60
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 159 950.34
Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen 3047.94
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 186 736.00
980 344.93
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 2290 386.55
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) 1171 026.90
Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 2) 6.62
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (2) (1520 739.69)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 1770 827.02
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (474 707.51)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2) (4 191 303.10)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (954 503.21)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten () 329 445.66
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Verédnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 3789 596.88
aus ERS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 8 146 626.00
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten 2 (2918 696.13)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verédnderung der nicht (2) 163 238.11
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften .
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 8 555 707.31
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahlte Dividende (14) (59 158.64)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlie8lich der Steuerausgleich (2) 26 974 500.29
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 265861 117.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2020 to 31/03/2021 /
Verédnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2020 bis zum 31/03/2021

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2020/ issued/ redeemed/ 31/03/2021/
Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2020 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation 3939.1480 46 842.5100 0.0000 50 781.6580
P - CHF - Hedged - Capitalisation 6999.2070 10 400.0000 (6 250.0000) 11 149.2070
P - EUR - Capitalisation 91 318.5700 91984.8610 (323.0000) 182 980.4310
N - USD - Hedged - Distribution 0.0000 76 167.8430 0.0000 76 167.8430
N - CHF - Hedged - Capitalisation 86 687.8890 239 589.6600 (325.0000) 325 952.5490
N - EUR - Capitalisation 2156 635.0110 1641 996.2380 (261 431.2310) 3537200.0180
N - GBP - Hedged - Capitalisation 250 000.0000 441 239.7480 (691 239.7480) 0.0000
| - USD - Hedged - Capitalisation 5370 179.9300 366 887.5330 (1413 204.3530) 4323 863.1100
| - CHF - Hedged - Capitalisation 4 340 725.0850 115 368.0000 (1614 761.0000) 2841 332.0850
| - EUR - Capitalisation 773 265.4200 730 852.0000 (773 265.4200) 730 852.0000
| - EUR - Distribution 214 396.0000 0.0000 0.0000 214 396.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 6311 535.0000 0.0000 0.0000 6 311 535.0000
S - EUR - Capitalisation 724 378.0000 1004 450.0000 0.0000 1728 828.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 36 434.7330 95 004.6550 (32 367.8080) 99 071.5800
M - USD - Hedged - Distribution 0.0000 9 886.1570 0.0000 9 886.1570
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 37 677.5550 0.0000 37 677.5550
M - CHF - Hedged - Capitalisation 74 723.7060 41 138.2480 (13 850.0000) 102 011.9540
M - EUR - Capitalisation 70 971.8650 156 421.4140 (30 920.3690) 196 472.9100
M - EUR - Distribution 156 348.1070 52 266.4360 (5311.5830) 203 302.9600
M X1 - EUR - Capitalisation 0.0000 1412 988.2510 (125.0000) 1412 863.2510
M X1 - EUR - Distribution 137 726.5910 77 747.0000 0.0000 215 473.5910
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 61 061.3320 (280.0000) 60 781.3320
Statistics / Statistiken
For the period ended/Abschluss per 31/03/2021 30/09/2020 30/09/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 658 895.08 48915.44 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.9751 12.4178 0.0000
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 138 520.74 83 859.03 165 656.71
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.4243 11.9812 12.0924
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2307 610.80 1108 391.53 688 800.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.6112 12.1376 12.1985

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period ended/Abschluss per

N - USD - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31/03/2021

usb

991 956.57
13.0233

CHF

4173 164.11
12.8030

EUR

46 156 857.82
13.0490

GBP

0.00
0.0000

usb

56 449 684.69
13.0554

CHF

36 429 867.22
12.8214

EUR

9545 746.91
13.0611

EUR

2750 038.98
12.8269

CHF

72 857 609.75
11.5436

30/09/2020

usDb

0.00
0.0000

CHF

1065 795.66
12.2946

EUR

26 971 555.88
12.5063

GBP

2445