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Teil 1  Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger
und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur
alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds. Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesent-
lichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen tber den Anlagefonds

1.1 Allgemeine Angaben zum Anlagefonds

Der RBZ Bond Fund Euro (im Folgenden "der Anlagefonds" genannt) ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art "Effektenfonds"” gemass Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Der Fondsver-
trag wurde von der LB(Swiss) Investment AG als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Rothschild Bank
AG als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (ehemals Eidg. Bankenkommission) unterbreitet und
von dieser erstmals am 30. Januar 1990 genehmigt.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet,
den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen ge-
mass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die De-
potbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag
teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen: RBZ Bond Fund Euro Klasse 1 und RBZ Bond Fund Euro Klasse 2.

Die Anteile der Klasse 1 unterscheiden sich von denjenigen der Klasse 2 bezlglich der in § 19 Ziff. 1 genannten
Maximalsétze der Verwaltungskommission und durch den Mindestanlagebetrag der Klasse 2. Die Klasse 1 steht
allen Anlegern offen. Die Klasse 2 steht Anlegern offen, die bereit sind, den Mindestbetrag von EUR 5 Mio. zu inves-
tieren oder die einen Vermdgensverwaltungsauftrag, Mandatsvertrag oder einen ahnlichen schriftlichen Vertrag mit
der Rothschild Bank AG abgeschlossen haben.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundséatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.2 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich im Erwirtschaften eines mdglichst hohen und sicheren Ertra-
ges mittels Investitionen in auf Euro lautende Obligationen mit diversifizierten Schuldnern und einem breiten Laufzei-
tenspektrum.

Der RBZ Bond Fund Euro investiert in erster Linie in auf Euro lautende Obligationen, Notes sowie andere fest oder
variable verzinsliche Forderungswertpapiere und —wertrechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern im
In- und Ausland und andere gemass § 8 Art. 2 des Fondsvertrag zulassige Anlagen.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emit-
tenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht hat der LB(Swiss) Investment AG die Bewilligung erteilt, fir den Anlage-
fonds bis zu 100% des Fondsvermoégens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anzulegen,
wenn diese von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehéren, begeben oder garantiert werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind alle jeweils der Europaischen Wah-
rungsunion angehérenden EU Mitgliedstaaten zugelassenen.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10% des Fondsvermdgens
in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des
Fondsvermdgens nicht tibersteigen.

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in der Zinsentwicklung und der Veranderung der Bonitat der
Anlagen. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger eine bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermégens ein. Diese dirfen
jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhdltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bezie-
hungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds fiihren. Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes
der Derivate qualifiziert dieser Anlagefonds als "einfacher Effektenfonds". Bei der Risikomessung gelangt der Com-
mitment-Ansatz | zur Anwendung (vereinfachtes Verfahren).



Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Credit-Default Swaps (CDS),
Swaps und Termingeschafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12),
sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kbénnen an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abge-
schlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Ver-
tragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkaufer auf den Risikokaufer tbertragen.
Dieser wird dafir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie héngt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des
Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten,
was das mit CDS verbundene Risiko erhdht. Der Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkdufer wie auch als Risi-
kokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung
(sog. Leverage) auf das Fondsvermégen ausiiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrdnkungen, der zuléssigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, 88 7-15) ersicht-
lich.

1.3 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie einen laufenden Ertrag
suchen. Die Anleger kdnnen zeitweilige Schwankungen des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen
und sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf eine Realisierung der Anlage angewiesen.

1.4 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer. Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fiir den Anlagefonds vollumféanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterlie-
gen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Schweizer Anleger:

Die Ertrage aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen, unterliegen der eidge-
ndssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder aus-
geschuttet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschutteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteu-
er.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Ausléndische Anleger:

Die Ertrage, welche im Ausland domizilierten Anlegern zufliessen, erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer, sofern die Ertrdge des Anlagefonds zu mindestens 80% ausléandischen Quellen entstammen.
Dazu muss eine Bestétigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Aus-
land anséassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung
bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrdge des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandi-
schen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Ruckerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

EU-Zinsbesteuerung:

Die ausgeschitteten Ertrage und/oder der beim Verkauf bzw. der Riickgabe realisierte Zins unterliegen in der
Schweiz der europdischen Zinsbesteuerung.

Aufgrund der Bestimmungen der Richtlinie des Rates der Européischen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen und des im Rahmen der bilateralen Verhandlungen zwischen der Schweiz und der EU vereinbarten
Abkommens ist die Schweiz verpflichtet, auch einen Steuerriickbehalt auf bestimmte Zinszahlungen von Anlage-
fonds, und zwar sowohl bei Ausschittung als auch bei Verkauf resp. Rickgabe der Fondsanteile, zu erheben, die an
nattirliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedstaat geleistet werden. Der Steuerriickbehalt betragt
35%. Der Steuerriickbehalt kann auf ausdriickliche Anweisung des Zinsempfangers durch eine freiwillige Meldung
an den Fiskus des Steuerdomizils ersetzt werden.

Abgeltende Quellensteuer:

Aufgrund der Bestimmungen in den jeweiligen bilateralen Abkommen der Schweiz mit dem Vereinigten Konigreich
von Grossbritannien und Nordirland sowie der Republik Osterreich tiber die Zusammenarbeit im Bereich Steuern
sind Zahlstellen in der Schweiz verpflichtet, eine abgeltende Quellensteuer auf Betreffnissen von Anlagefonds zu
erheben, welche direkt oder indirekt an betroffene Personen mit Anséssigkeit im Vereinigten Koénigreich oder Oster-
reich geleistet werden, und zwar sowohl bei Ausschiittung und/oder Thesaurierung als auch bei Verkauf resp. Riick-
gabe der Fondsanteile.



Die abgeltende Quellensteuer betragt:

Abkommensstaat Zinsertrage Dividendenertrage Sonstige Einkinfte Verdusserungsge-
winne

Vereinigtes Konigreich

— ordentlich 43% 35% 43% 27%

— «non-UK domiciled 45% 37.5% 45% 28%

individual»,sofern nicht

bescheinigt

Osterreich 25% 25% 25% 25%

Steuersatze: Stand April 2013

Der Anlagefonds ist fir die abgeltende Quellensteuer in Osterreich und im Vereinigten Konigreich transparent.

Der Steuerriickbehalt sowie die freiwillige Offenlegung (Meldung) geméss Zinsbesteuerungsabkommen bleiben von
der abgeltenden Quellensteuer unberihrt. Wird der Steuerriickbehalt erhoben, so gilt dieser als abgeltend. Allfallige
héhere Abkommensséatze werden auf der gleichen Bemessungsgrundlage zusétzlich erhoben.

FATCA:
Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehoérden als “registered deemed-compliant FFI“ im Sinne der Sections 1471

— 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Er-
lasse, ,FATCA") angemeldet.

Der Anlagefonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) weder zugelassen noch im Zusammenhang mit
steuerlichen Gesichtspunkten registriert. Der Anlagefonds kann deshalb als intransparent klassifiziert werden, was
mit Steuerfolgen verbunden sein kann.

Ferner kbnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlistellensteuer (bspw. abgeltende
Quellensteuer, Europaische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfilhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Ge-
setzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdorden bleiben ausdrucklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die ubrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkau-
fen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Potenzi-
elle Anleger sollten sich tber die Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

2 Informationen Uber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fir die Fondsleitung zeichnet die LB(Swiss) Investment AG (nachstehend "Fondsleitung") verantwortlich. Seit der
Griindung im Jahre 1995 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zirich im Fondsgeschéft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrdgt am 31. Dezember 2013 CHF 8 000 000. Das
Aktienkapital ist in 8 000 Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahilt.

Aktionare

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich, zu 100%. Die Geschéftsanteile an der Frankfurter Bankgesell-
schaft (Schweiz) AG werden zu 100% durch die Helaba Landesbank Hessen-Thiringen, Frankfurt am Main/Erfurt
gehalten.

Verwaltungsrat der Fondsleitung

Holger Mai, Président, gleichzeitig auch Vorsitzender der Geschéftsleitung der Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG, Zirich

Dr. Hans Niederer, Vizeprasident, Rechtsanwalt, sowie Vizeprasident des Verwaltungsrates der Frankfurter Bankge-
sellschaft (Schweiz) AG, Zirich

Salomon J. Guggenheim

Herbert Kahlich

Michael Jent

Geschéftsfuhrung
Marcel Weiss
Ferdinand Buholzer

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 51 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der ver-
walteten Vermdgen am 31. Dezember 2013 auf rund CHF 2.3 Mia. belief.



Anschrift der Fondsleitung:

LB(Swiss) Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Ziirich
www.lbswiss.ch

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Rothschild Bank AG, Zurich, delegiert. Die Rothschild Bank AG
weist sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermdgensverwaltung und im Private Banking. Die genaue
Ausfliihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LB(Swiss) Investment AG und der Depotbank Roth-
schild Bank AG abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

2.3 Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
unabhéangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondslei-
tung Auskunft ber die Auslibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuliben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich bei
der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktion&rin oder Glaubigerin
der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimm-
recht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von
der Depotbank, dem Portfolio Manager der Gesellschaft oder Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

3 Informationen uber die Depotbank

Depotbank ist die Rothschild Bank AG, Zurich. Die Bank wurde im Jahre 1968 als Aktiengesellschaft in Zirich ge-
griindet. Die Haupttatigkeiten der Bank sind die Durchfihrung von Bankgeschéaften im In- und Ausland mit Schwer-
punkt Vermégensverwaltung und Private Banking. Das Aktienkapital und die Stimmrechte werden indirekt durch die
Mitglieder der Rothschild Familie beherrscht. Die Rothschild Familie hat eine Uber 200 jahrige Tradition im Bankge-
schéaft und in der Vermdgensverwaltung und ist heute Uber verschiedene Bank- und Finanzdienstleistungsunter-
nehmen in zahlreichen Landern engagiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Dritt- und Sammelverwahrung
bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch
das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer lberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisato-
risch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstianden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthalt Ausfilhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelver-
wahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-
gung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections
1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziglicher
Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Rothschild Bank AG
Zollikerstrasse 181

8034 Ziirich
www.rothschildbank.com



4 Informationen uber Dritte

4.1 Zahlstellen

Zahlstelle ist die Depotbank.

4.2 Vertriebstrager

Vertriebstrager ist die Depotbank. Die Fondsleitung kann jederzeit weitere Vertriebstrager bestimmen.
4.3 Prufgesellschaft

PricewaterhouseCoopers AG

Birchstrasse 160

Postfach

CH-8050 Zirich

5 Weitere Informationen

5.1 Nutzliche Hinweise

Valorennummer 278394 RBZ Bond Fund Euro Klasse 1
11074073 RBZ Bond Fund Euro Klasse 2

ISIN CHO0002783949 RBZ Bond Fund Euro Klasse 1
CH0110740732 RBZ Bond Fund Euro Klasse 2

FATCA-GIIN L7S45A.99999.SL.756

Kotierung keine

Rechnungsjahr 31. Dezember

Laufzeit unbestimmt

Rechnungseinheit Euro

Anteile Inhabertitel, keine Verbriefung

Verwendung der Ertrdge  Ausschittung jeweils bis Ende April

5.2 Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Aus-
gabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfei-
ertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind
oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrags vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrége, die bis spéatestens 11.30 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berech-
neten Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragser-
teilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auf-
tragstags berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert
des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der
betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 1
Cent berechnet.

Der Ausgabepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Inventarwert eines Anteils einer Klasse,
zuzuglich der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Anlagefonds im
Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen und zuziiglich einer allfalligen Ausgabekommis-
sion. Die Hohe der Nebenkosten und der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Inventarwert eines Anteils einer Klasse,
abziglich der Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Hohe der Nebenkosten ist aus der nachfolgenden Zziff. 5.3 er-
sichtlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 1 Cent gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils drei Bankarbeitstage nach
dem Bewertungstag (Valuta drei Tage). Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt.



5.3 Vergutungen und Nebenkosten

5.3.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages):

Bei der Ausgabe von Anteilen kann eine Ausgabekommission zugunsten von Fondsleitung, Depotbank und/oder
Vertriebstragern im In- und Ausland von héchstens 4% erhoben werden.

Ein Wechsel von einer Anteilsklasse in die andere erfolgt kostenlos.

5.3.2 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens (Auszug aus § 19 des Fondsvertra-
ges):

Verwaltungskommission der Fondsleitung fir die Leitung,

das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds max. 1.00% p.a. Klasse 1

max. 0.55% p.a. Klasse 2

Depotbankkommission der Depotbank 0.15% p.a.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission
von 0.50% des Bruttobetrages der Ausschittung.

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder
die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist,
wird keine Ausgabe- und Ricknahmekommission belastet.

Die im Rahmen der vorstehenden Maximalkommissionen angewandten Séatze sind jeweils in den Jahres- und Halb-
jahresberichten ausgewiesen.

Zusatzlich kdénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrages aufgefiihrten Vergitungen und Ne-
benkosten in Rechnung gestellt werden.

5.3.3 Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kdnnen Retrozessionen zur Deckung der Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstéatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation
von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung
von Vertriebsmitarbeitern etc.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen Rabatte zwecks Reduktion der dem Fonds
belasteten Gebuhr oder Kosten direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

- aus Gebihren bezahlt werden, welche dem Fondsvermdgen belastet wurden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im
gleichen Umfang gewahrt werden.

Bei Erfullung der folgenden Voraussetzungen werden Rabatte gewahrt:

- Die Mindestanlage in eine kollektive Kapitalanlage oder in die Palette von kollektiven Kapitalanlagen
- Die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;
- Die erwartete Anlagedauer.

5.3.4 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermoégen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) ohne
Performance Fee betrug:

2010: Klasse 1: 0.93% / Klasse 2: 0.65%
2011: Klasse 1: 0.95% / Klasse 2: 0.65%
2012: Klasse 1: 0.95% / Klasse 2: 0.66%
2013: Klasse 1: 0.96% / Klasse 2: 0.67%

5.3.5 Gebihrenvereinbarungen und geldwerte Vorteile ("soft commissions")

Es bestehen keine Geblhrenteilungsvereinbarungen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich Retrozessionen in Form von sogenannten "soft commissions"
geschlossen.



5.4 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen tber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kén-
nen aktuellste Informationen im Internet unter www.rothschildbank.com abgerufen werden. Der Prospekt mit inte-
griertem Fondsvertrag und die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger sowie der Jahres- bzw.
Halbjahresbericht kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertriebstrdgern kostenlos bezogen wer-
den.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung des
Anlagefonds erfolgt die Verdffentlichung durch die Fondsleitung auf der Homepage der Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch).

Preisveréffentlichungen erfolgen taglich in der Neuen Zircher Zeitung sowie auf der elektronischen Plattform der
Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

5.5 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung.

Fur die Schweiz liegt eine Vertriebsbewilligung vor.
Anteile dieses Anlagefonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

5.6 Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die Auffihrung samt-
licher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfol-
ges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.



Teil 2 Fondsvertrag
I.  Grundlagen

§ 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

1. Unter der Bezeichnung RBZ Bond Fund Euro besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art Effektenfonds (der
"Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006 (KAG).

2.  Fondsleitung ist LB(Swiss) Investment AG, Zurich.
3. Depotbank ist die Rothschild Bank AG, Ziirich.

4.  Vermoégensverwalter ist die Depotbank.
II.  Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch
den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1. Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flr Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle
zum Anlagefonds gehdrenden Rechte geltend.

2. Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnah-
men, die fur eine einwandfreie Geschéaftsfuhrung erforderlich sind. Sie gewéhrleisten eine transparente Rechen-
schaftsablage und informieren angemessen uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwendung offen; tUber Entschadigungen fir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen infor-
mieren sie die Anleger vollsténdig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

3. Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fir die einwandfreie Ausfliihrung
der Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des
Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermégensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten Aufsicht unter-
stehen.

Verlangt das ausléndische Recht eine Vereinbarung tUber Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit den
auslandischen Aufsichtsbehdrden, so darf die Fondsleitung die Anlageentscheide nur an einen Vermdgensver-
walter im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fir die betreffenden
Anlageentscheide relevanten ausléandischen Aufsichtsbehérden besteht. Fir Handlungen der Beauftragten haftet
die Fondsleitung wie flr eigenes Handeln.

4. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichts-
behdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

5. Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméass den Bestimmungen von § 24 vereini-
gen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflésen.

6. Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

8 4 Die Depotbank

1. Die Depotbank bewahrt das Fondsvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

2. Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnah-
men, die fir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechen-
schaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen sémtliche den Anlegern von
ihnen direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; Gber Entschadigun-
gen fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vor-
teilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

3. Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung dieses Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbst-
stéandig Uber deren Vermdgen verfligen.
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Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen,
der Gegenwert innert der Ublichen Fristen ibertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegen-
wert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen
Vermdégenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermo-
gensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unter-scheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen, das Ei-
gentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermé-
gens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Uberwacht, ob
der von ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikatio-nen ver-
fugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelméassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstru-
mente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegensténde so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehdrend identifiziert werden
konnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-ben und
der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthalt Ausfilhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammel-
verwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder

Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen sit die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Uber-
tragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tUber die Aufbewah-
rung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.7. Die Depotbank sorgt da-
fur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes und der Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und
Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl
der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwort-
lich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche die Teilvermdgen investieren,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschréankt.
Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung
auf Beteiligung am Vermoégen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriin-
det.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. lhre
personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fir die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an nédheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der
Fondsleitung wie die Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uiber das Riskmanagement gel-
tend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz
der Fondsleitung verlangen, dass die Priufgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abkla-
rungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in
bar verlangen..

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniber auf Verlangen
nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fur die Beteiligung an einer
Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank
und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfullen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen
Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei, erforder-
lich ist;
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b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds
nicht mehr erfullt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der tbrigen Anle-
ger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Anla-
gefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b)  Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintréachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne An-
leger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermdgensvorteile
zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Be-
wertung des Fondsvermégens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit ver-
schiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am
ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassen-
spezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich
ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wah-
rungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterschei-
den.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzel-
nen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen:
RBZ Bond Fund Euro Klasse 1 und RBZ Bond Fund Euro Klasse 2.

Die Anteile der Klasse 1 unterscheiden sich von denjenigen der Klasse 2 bezilglich der in § 19 Ziff. 1 genannten
Maximalséatze der Verwaltungskommission und durch den Mindestanlagebetrag. Die Klasse 1 steht allen Anle-
gern offen. Die Klasse 2 steht Anlegern offen, die bereit sind, den Mindestbetrag von EUR 5 Mio. zu investieren
oder die einen Vermdgensverwaltungsauftrag, Mandatsvertrag oder einen ahnlichen schriftlichen Vertrag mit der
Rothschild Bank AG abgeschlossen haben.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandi-
gung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. 6. Die Fondsleitung
und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht
mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Per-
son zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutau-
schen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondslei-
tung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklas-
se dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht mdéglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von 8 5 Ziff. 7
der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikovertei-
lung die nachfolgend aufgefuhrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fondsvermogen
zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschréankungen durch Marktverdnderungen tberschritten, so mussen die Anlagen unter Wahrung
der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zurlickgefuhrt werden.
Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veradnderung des
Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens in-
nerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
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stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht
verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuléssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem
Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in
die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. f. einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a, Derivate geméass Bst. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschéfte) sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter,
auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdoglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und
nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemass § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a, Derivate gemass Bst. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemdss Bst. e, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wa&hrungen zugrunde liegen und die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf diese Geschaftsart
spezialisierter Finanzintermediér ist und (ii) die OTC Produkte taglich handelbar sind oder eine Rickgabe
an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere

e)

9)

Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation,
Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe
und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen
gelten wie fur Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen
sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewéhrleistet ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger und den
Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten geméass Art. 74 Abs. 2 KKV
begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die
Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des
Fondsvermégens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und
Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkdufe von Anlagen aller Art.

2. Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens in:

a)

b)

c)

auf Euro lautende Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern im In- und Ausland.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢, nach Abzug der flissigen Mittel, h6chstens ein
Drittel des Fondsvermdégens investieren in:

- Forderungswertpapiere und —wertrechte von in- und ausldndischen Emittenten, die bezuglich der
Waéhrung den in Ziff. 2 Bst. a genannten Anforderungen nicht entsprechen;

- Auf Euro lautende Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und —wertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder
den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Europa haben;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;
- Auf Euro lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das
Fondsvermégen, nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

- Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen héchstens 25%;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rechte sowie Derivate (einschliesslich Warrants) auf
solche insgesamt héchstens 10%;
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- Andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 6 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittel-
bar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist.

89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen
Waéhrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit
mit Laufzeiten bis zu zwdIf Monaten.

B

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

§ 10 Effektenleihe

1.

2.

Die Fondsleitung darf sémtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Borse kotiert sind oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen ("Prin-
zipal-Geschéaft") oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indirekter
Stellvertretung ("Agent-Geschéaft") oder in direkter Stellvertretung ("Finder-Geschéft") einem Borger zur Verfl-
gung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschéftsart spezialisierten, erstklassigen Borgern
bzw. Vermittlern, wie Banken, Broker und Versicherungsgesellschaften sowie anerkannten Effektenclearing-
Organisationen, die eine einwandfreie Durchfihrung der Effektenleihe gewéhrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 10 Bankwerktage nicht tberschreiten darf, einhalten
muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfigen kann, darf sie vom ausleihféhigen Be-
stand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger bzw. der Vermittler der Fondsleitung
vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am néchsten Bankwerktag wieder rechtlich uber die ausgelie-
henen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger bzw. Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Riickerstat-
tungsanspruches zu Gunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 8 KKV-FINMA verpfandet
oder zu Eigentum Ubertrégt. Der Wert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens 105% des Verkehrswertes der
ausgeliehenen Effekten betragen oder mindestens 102%, wenn die Sicherheiten aus (i) flussigen Mitteln oder (ii)
fest oder variabel verzinslichen Effekten, welche ein langfristiges aktuelles Rating einer von der FINMA anerkann-
ten Ratingagentur von mindestens "AAA", "Aaa" oder gleichwertig aufweisen, bestehen. Darliber hinaus haftet
der Borger bzw. Vermittler fiir die punktliche und uneingeschrénkte Vergtitung der wahrend der Effektenleihe an-
fallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte sowie die vertragskonforme Rickerstattung
von Effekten gleicher Art, Menge und Guite.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und Gberwacht nament-
lich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wéhrend der Dauer der Leihgeschaf-
te die ihr geméss Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher
Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht geméass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten
wurden.

§ 11 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung téatigt keine Pensionsgeschéfte.

8 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermégens einsetzen. Sie
sorgt dafur, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentli-
chen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veréanderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds fiihrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte
nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wé&hrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifiziert dieser Anlagefonds als "einfacher Effektenfonds".
Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate Ubt somit
weder eine Hebelwirkung auf das Fondsvermégen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer- und Zahlungsverpflich-
tungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Fondsvermdgen zu erfillen.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen

dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Ausibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;
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b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten Be-
trag abhangen;

d) Termingeschéafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzieren-

des Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswertes &hnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von
Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zulas-
sig, die auf einen Index lauten, welcher
- von einer externen, unabhéngigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Uiber die Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen. Ba-
siswerte oder Anlagen kénnen gleichzeitig als Deckung fir mehrere engagementreduzierende Derivate her-
angezogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die
gleichen Basiswerte beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem
"Delta" gewichtet werden.

Bei engagementerhthenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent einer Derivatposition dauernd durch geld-
nahe Mittel gedeckt sein. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei Futures, Forwards und Swaps mit dem
Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrak-
te, dem Kontraktwert und dem Delta (sofern ein solches berechnet wird). Geldnahe Mittel kdnnen gleichzeitig als
Deckung fir mehrere engagementerhéhende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt- oder ein
Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt o-
der OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche
auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschéftes gewahrleis-
ten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der
Kollektivanlagengesetzgebung vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

c) Istfur ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis jederzeit anhand von
Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis anerkannt sind, auf Grund des Verkehrswerts der
Basiswerte nachvollziehbar sein. Dartuber hinaus missen vor einem Abschluss konkrete Offerten von min-
destens zwei moglichen Gegenparteien eingeholt und muss unter Beriicksichtigung des Preises, der Boni-
tat, der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das vorteilhafteste Angebot
akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind
die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu den Kreditderivaten.

Aufnahme und Gewdahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren. Die Effektenleihe gemass § 10 gilt
nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fiir hochstens 10% des Nettofondsvermégens voribergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermdgens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermégens verpfanden oder
zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermégens mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderi-
vat gilt nicht als Biirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.



C

15

Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

1.

10.

11.

12.

13.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert
ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht
wird;

b) flussige Mittel geméss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein
einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hoéchstens 10% des
Fondsvermégens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens angelegt
sind, darf 40% des Fondsvermdégens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4, 5, 11
und 12.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben
gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermégens in OTC-Geschéften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in
der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass der
massgebenden Bestimmung der Liquiditdtsverordnung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners durfen insgesamt 20% des Fondsvermégens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren
Limiten geméss Ziff. 11 und 12.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des
Fondsvermdgens nicht Ubersteigen (vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemass ziff. 11 und 12
nachfolgend).

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten
auszuuben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehdrde gewéahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Fondsvermdgen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25% der Anteile
an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 8 und 9 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumen-
te, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Or-
ganisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehoéren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente blei-
ben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Zziff. 3 und 5 je-
doch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziffer 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat oder einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder Geld-
marktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des Fondsvermo-
gens durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Ef-
fekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im Sinne von Ziff. 11 und 12 oben sind neben den OECD-Staaten zugelassen:
Europaische Union (EU), Europarat, Eurofinanz, Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (Welt-
bank), Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, Europaische Investitionsbank, Interamerikanische
Entwicklungsbank, Nordic Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische Entwicklungsbank, Eu-
ropean Company for the Financing of Railroad Rolling Stock (Eurofirma), Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KFW),
International Finance Corporation (IFC).
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Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteile der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen wer-
den, in Euro berechnet. Fir Tage, an welchen die Boérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermégens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die kei-
ne aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswer-
tes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und —grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt,
so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzes-
siv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewer-
tungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem
Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz
des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlage-
fonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen An-
teile. Er wird auf 1 Cent gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermdgen abziiglich der Verbindlichkeiten), wel-
che den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklas-
sen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Fonds fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen je-
weils neu berechnet:

bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen;

auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastun-
gen anfallen;

bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der félligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkei-
ten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfal-
len, namentlich, wenn (i) fUr die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwen-
dung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse ei-
ner Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Netto-
fondsvermdégen, getatigt wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens an
dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die
Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Net-
toinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdgen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antréage auf Zeichnung oder Umtausch
von Anteilen zurickweisen.
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Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voribergehend und
ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens bildet, ge-
schlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermo-
genswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tbrigen Anleger wesentlich beeintrach-
tigt werden kdnnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Grinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergiutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und / oder von Vertriebstrdgern im In- und Ausland von zusammen héchstens 4% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt und in den wesentlichen In-
formationen fur die Anlegerinnen und Anleger ersichtlich.

Fir einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung keine Kosten.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens

Fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des
Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 1% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung,
die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils
am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission). Die Verwaltungskommissionen unterscheiden sich
bei den einzelnen Anteilklassen wie folgt:

Klasse 1: max. 1.00% p. a.
Klasse 2 max. 0.55% p. a.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die
sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommis-
sion von jahrlich maximal 0.15% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro welche pro rata temporis bei
jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende ausbe-
zahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungs- und der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- bzw.
Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommissi-
on von maximal 0.50% des Bruttobetrages der Ausschittung.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
fuhrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griilndung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;
b) Jahresgebihr der Aufsichtsbehérde;

c) Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen der Grin-
dung, Anderungen, Auflésung oder Vereinigungen des Anlagefonds;

d) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Auflésung oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und
seiner Anleger;

e) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fur Mitteilun-
gen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondslei-
tung zuzuschreiben sind,;

f)  Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

g) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, namentlich
von der ausléndischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Ent-
schadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

h)  Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den Anlage-
fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder
mit Nutzungsrechten des Fonds;
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)] alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch
die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht wer-
den.

Zusatzlich tragt der Anlagefonds sdmtliche, aus der Verwaltung des Fondsvermdgens erwachsenden Nebenkos-
ten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Die Fondsleitung, der Vermdgensverwalter und die Depotbank kénnen Retrozessionen zur Deckung der Ver-
triebstatigkeit gemass den Bestimmungen im Prospekt zahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung o-
der durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist ("ver-
bundene Zielfonds"), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds
nicht dem Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Euro.
Das Rechungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen gepriiften
Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung
einen nicht gepruften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers geméss § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prufgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des Fondsvertrages, des KAG und
der Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht der
Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII.

§22
1.

VIIL.
§23

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres in der Rechnungseinheit Euro an die Anleger ausgeschttet.

Die Fondsleitung kann zusétzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrégen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine
Ausschittung kann jederzeit verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen wer-
den, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rechnungsjahren
der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwerts der kollektiven
Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren
der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kol-
lektiven Kapitalanlage bzw. der Anteilsklasse betragt.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der
Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen sowie die Auflésung des Anlagefonds verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind,
welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehoérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis
"exklusiv Kommissionen* aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen in den im Prospekt
genannten Printmedien oder elektronischen Medien. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert.
Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
und die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen
Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.
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Umstrukturierung und Auflésung

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Anlagefonds auf den
Uibernehmenden Anlagefonds lbertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am Uber-
nehmenden Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der tUbertragende An-
lagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tibernehmenden Anlagefonds gilt auch fir den
Uibertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundséatzlich Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und
Rechten,

- die Art, die Héhe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Ricknahmekommissionen
sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die
dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden durfen,

- die Ricknahmebedingungen,
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermégen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet
und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten tibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde einen
befristeten Aufschub der Ruckzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung,
zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfélligen Unterschieden zwischen dem tbernehmenden
und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfélligen Unterschieden
in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustéandigen
kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beab-
sichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor
dem von ihr festgelegten Stichtag in den Publikationsorganen der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die
Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen seit der letzten Publikation Einwendun-
gen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile ver-
langen kdnnen.

Die Prufgesellschaft Uberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und &ussert sich
dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehotrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgeméssen Durchfihrung sowie das Umtausch-
verhdltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwéhnt die Vereinigung im néchsten Jahresbericht des ubernehmenden Anlagefonds und im
allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den Ubertragenden Anlagefonds ist ein revidierter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fondsvertra-
ges fristlos herbeifiihren.

Der Anlagefonds kann durch die Verfiigung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn er spa-
testens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehoérde
auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermégen von mindestens 5
Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfligt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung unverziiglich bekannt und veréffentlicht sie im Publika-
tionsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich liquidieren.
Hat die Aufsichtsbehotrde die Auflésung des Anlagefonds verfugt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden.
Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank ibertragen. Sollte die Liquidation lan-
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gere Zeit beanspruchen, kann der Erlés in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtshehdrde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehorde innert 30
Tagen seit der letzten entsprechenden Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die
Fondsleitung die Anleger dartber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der
Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von
Anteilsklassen) kdnnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in
bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Félle geméass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von
der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI.  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 so-
wie der Verordnung der FINMA (ber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 14. August 2014 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 18. Oktober 2010.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs.
1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.
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Die Fondsleitung: LB(Swiss) Investment AG

Die Depotbank: Rothschild Bank AG



