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Fir den Vertrieb der Fondsanteile in der Schweiz und im Firstentum Liechtenstein

Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen firr die Anleger*
und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht)
sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermégen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fur die An-
leger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

Zusammenstellung Beteiligte

Fondsleitung: Swisscanto Asset Management AG, Bern
Depotbank: Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne

Zentrale Auftragssammelstelle: Swisscanto Funds Centre Limited, London
Prifgesellschaft: KPMG AG, Zurich

Zahlstellen:

- in der Schweiz: Alle Kantonalbanken und die Bank Coop AG, Basel
- im Furstentum Liechtenstein: Valartis Bank (Liechtenstein) AG, Gamprin-Bendern
1. Informationen Uber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

1.1. Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen

Der SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds
schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds» gemass Bundesgesetz uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, welcher in die folgenden Teilvermégen unterteilt
ist:

- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30

- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45

Der Fondsvertrag wurde von der Swisscanto Asset Management AG als Fondsleitung auf-
gestellt und mit Zustimmung der Banque Cantonale Vaudoise als Depotbank der Eidgenos-
sischen Bankenkommission unterbreitet und von dieser erstmals im Juli 1997 genehmigt.

Die Teilvermogen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich
die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile
am entsprechenden Teilvermdgen zu beteiligen und dieses gemass den Bestimmungen
von Gesetz und Fondsvertrag selbststandig und in eigenem Namen zu verwalten. Die De-
potbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Auf-
gaben am Fondsvertrag teil.

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.



Der Anleger ist nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an
dem er beteiligt ist. Fur die auf ein einzelnes Teilvermégen entfallenden Verbindlichkeiten
haftet nur das betreffende Teilvermdgen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depot-
bank und Genehmigung der Aufsichtsbehtrde fiir jedes Teilvermégen jederzeit weitere An-
teilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

1.2. Anteilsklassen
1.2.1. Allgemeines

Fur alle Teilvermdgen sind die Anteilsklassen A, |, P und R vorgesehen.
Zurzeit werden fur alle Teilvermdgen die Anteilsklassen A und P angeboten.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht

ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse flr Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet

werden, der eine bestimmte Leistung zukommit.

1.2.2. Anteilsklasse A

Anteile der Klasse A werden allen Anlegern angeboten. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens erhoben (§ 19
Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 2 des Fonds-
vertrages).

Die Anteilsklasse A unterscheidet sich von der Anteilsklasse | im Anlegerkreis und in der
Hohe der Vergitungen. Sie unterscheidet sich von den Anteilsklassen P und R im Anleger-
kreis, in der Hohe der Vergiitungen und in der Verwendung der Ertrage.

Die Anteile der Klasse A kénnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten
werden.

In Ziff. 1.2.6 dieses Prospektes sind die fir die Anteilsklassen geltenden Unterscheidungs-
kriterien tabellarisch zusammengefasst.

1.2.3. Anteilsklasse |

Anteile der Klasse | werden nur Anlegern angeboten, die gemass der jeweils geltenden
Fassung des KAG (Kollektivanlagengesetz) und dessen Ausflihrungsbestimmungen als
gualifizierte Anleger gelten.

Als qualifizierte Anleger gelten insbesondere:
a) beaufsichtigte Finanzintermedidre wie Banken, Effektenh&ndler und Fondsleitungen;
b) beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;

c) offentlich-rechtliche Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tre-
sorerie (einschliesslich Anlagestiftungen);

d) Unternehmen mit professioneller Tresorerie.

Bei der Anteilsklasse | wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermo-
gens des Teilvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden
ausgeschuttet (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Die Anteilsklasse | unterscheidet sich von der Anteilsklasse A im Anlegerkreis und in der
Hohe der Vergitungen. Sie unterscheidet sich von den Anteilsklassen P und R im Anleger-
kreis, in der H6he der Vergitungen und in der Verwendung der Ertrage.

Die Anteile der Klasse | kdnnen grundsétzlich von séamtlichen Vertriebstrégern angeboten
werden.
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1.2.4.

1.2.5.

In Ziff. 1.2.6 dieses Prospektes sind die fir die Anteilsklassen geltenden Unterscheidungs-
kriterien tabellarisch zusammengefasst.

Anteilsklasse P

Anteile der Klasse P werden nur Anlegern angeboten, welche folgende zwei Vorausset-
zungen erfullen:

a) Die Anleger gelten gemass der jeweils geltenden Fassung des KAG und dessen Aus-
fuhrungsbestimmungen als qualifizierte Anleger.

b) Die Anleger haben einen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen. Bei nattrlichen Per-
sonen gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrag
zwischen dem Anleger und einem Kooperationspartner. Bei den anderen Kategorien
qualifizierter An-leger gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermdgensverwal-
tungsvertrag, ein schriftlicher Beratungsvertrag, ein schriftlicher Investitionsvertrag oder
ein anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG
oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einem Kooperati-
onspartner.

Als qualifizierte Anleger gelten insbesondere:
- beaufsichtigte Finanzintermedidre wie Banken, Effektenhandler und Fondsleitungen;
- beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;

- offentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tre-
sorerie (einschliesslich Anlagestiftungen);

- Unternehmen mit professioneller Tresorerie.

Bei der Anteilsklasse P wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermo-
gens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Die Ertrage
werden thesauriert (8 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages).

Die Anteilsklasse P unterscheidet sich von den Anteilsklassen A und | im Anlegerkreis, in
der Hohe der Vergiltungen und in der Verwendung der Ertrége. Die Anteilsklasse P unter-
scheidet sich von der Anteilsklasse R im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergutungen.

Die Anteile der Klasse P kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern
eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management AG o-
der mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

In Ziff. 1.2.6 dieses Prospektes sind die flr die Anteilsklassen geltenden Unterscheidungs-
kriterien tabellarisch zusammengefasst.

Anteilsklasse R

Anteile der Klasse R werden nur Anlegern angeboten, welche einen schriftlichen Anlagebe-
ratungsvertrag oder einen anderen Vertrag, welcher die Zulassung zur Anteilsklasse R um-
fasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben.

Bei der Anteilsklasse R wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermo-
gens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Die Ertrage
der Anteilsklasse R werden thesauriert (8 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen kei-
ne Mindestanlageanforderungen.

Die Anteilsklasse R unterscheidet sich von den Anteilsklassen A und | im Anlegerkreis, in
der HOhe der Vergitungen und in der Verwendung der Ertrage. Sie unterscheidet sich von
der Anteilsklasse P im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergitungen.

Die Anteile der Klasse R kdénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern
eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management AG o-
der mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD -3-
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



In Ziff. 1.2.6 dieses Prospektes sind die fir die Anteilsklassen geltenden Unterscheidungs-
kriterien tabellarisch zusammengefasst.

1.2.6. Zusammenfassung

Die Eigenschaften der Anteilsklassen lassen sich wie folgt tabellarisch zusammenfassen:

Teilvermdgen SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30

Anlegerkreis

Kostenstruktur / Hohe der
Vergutung

Verwendung der Ertrage

chen Anlageberatungsvertrag
oder einem anderen Vertrag,
welcher die Zulassung zur
Anteilsklasse R umfasst (vgl.
Ziff. 1.2.5 oben)

Klasse A Privatanleger PVK: max. 1.40% p.a. Ausschuttung
Klasse | Qualifizierte Anleger PVK: max. 1.10% p.a. Ausschiittung
Klasse P Qualifizierte Anleger, mit PVK: max. 1.00% p.a. Thesaurierung
einem Dienstleistungsvertrag
i.S.v. Ziff. 1.2.4 Bst. b oben
Klasse R Anleger mit einem schriftli- PVK: max. 1.30% p.a. Thesaurierung

Teilvermdgen SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45

Anlegerkreis

Kostenstruktur / Héhe der
Vergutung

Verwendung der Ertrage

Klasse A Privatanleger PVK: max. 1.40% p.a. Ausschittung
Klasse | Qualifizierte Anleger PVK: max. 1.10% p.a. Ausschiittung
Klasse P Qualifizierte Anleger, mit PVK: max. 1.00% p.a. Thesaurierung
einem Dienstleistungsvertrag
i.S.v. Ziff. 1.2.4 Bst. b oben
Klasse R Anleger mit einem schriftli- PVK: max. 1.30% p.a. Thesaurierung

chen Anlageberatungsvertrag
oder einem anderen Vertrag,
welcher die Zulassung zur
Anteilsklasse R umfasst (vgl.
Ziff. 1.2.5 oben)

1.3. Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrédnkungen sowie Derivateinsatz der Teil-
vermaogen

Das Anlageziel der Teilvermégen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapital-
zuwachs verbunden mit angemessenem Ertrag zu erzielen.

Die Teilvermogen investieren in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen,
Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen, Notes und andere fest oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in-
und auslandischen Schuldnern sowie in Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von in- und
auslandischen Unternehmen, sowie in andere, gemass Fondsvertrag zulassige Anlagen.

Beim SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30 investiert die Fondsleitung min-
destens 20% und héchstens 40% des Vermoégens des Teilvermébgens in Beteiligungswert-
papiere und —rechte, wobei im langfristigen Durchschnitt ein Zielwert von 30% angestrebt
wird.
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Beim SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45 investiert die Fondsleitung min-
destens 35% und héchstens 50% des Vermoégens des Teilvermoégens in Beteiligungswert-
papiere und —rechte, wobei im langfristigen Durchschnitt ein Zielwert von 45% angestrebt
wird.

Die wesentlichen Risiken der Teilvermégen bestehen darin, dass der Inventarwert sowie
der Ertrag der Teilvermdgen schwanken kénnen.

Die Anlagen in den Teilvermdgen unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen
mit der Anlage in Wertpapiere verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantie, dass es zu ei-
nem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Sowohl der Wert als auch der Ertrag der An-
lagen konnen fallen oder steigen, der Anleger kann moglicherweise sogar weniger als sei-
nen Einsatz herausbekommen. Es besteht keine Gewéhr, dass der Anleger einen bestimm-
ten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickge-
ben kann.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermogens in Effekten oder Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten anlegen, wenn diese vom Bund oder einem Kanton begeben
oder garantiert werden.

Des Weiteren sind die im Anhang aufgefihrten Limiten flr zuléassige Anlagen und Hochst-
grenzen gemass BVV2 (Verordnung 2 zum Bundesgesetz Uber die berufliche Alters-, Hin-
terlassenen- und Invalidenvorsorge) je Teilvermdgen einzuhalten.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate je héchstens 10% des Vermdgens der
Teilvermdgen in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermdgen
der Teilvermdgen ein. Der Derivateeinsatz darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu
einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fihren. Aufgrund des vorgese-
henen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermégen als «einfache Effektenfonds».
Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung (vereinfachtes
Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von An-
lagepositionen eingesetzt.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Cre-
dit-Default Swaps (CDS), Swaps und Termingeschéfte (Futures und Forwards), wie sie im
Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte geméss Anlage-
politik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter)
abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko,
d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und
dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem Credit-Default Swaps (CDS) wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risi-
koverkaufer auf den Risikokaufer tibertragen. Dieser wird daftir mit einer PrAmie entscha-
digt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts
und der maximalen Héhe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu
bewerten, was das mit CDS verbundene Risiko erhdht. Die Teilvermbgen kénnen sowohl
als Risikoverk&ufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen we-
der eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermdgen eines Teilvermdgens ausiben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen.
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1.4.

1.5.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, den zulassigen Anlage-
techniken und -instrumenten (insbesondere derivativen Finanzinstrumenten sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, 88 7-15) ersichtlich.

Profil des typischen Anlegers

Die Teilvermogen eignen sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die welt-
weit in gemischte Portfolios mit - je nach Teilvermégen - unterschiedlicher Gewichtung von
Aktien und verzinslichen Anlagen investieren wollen. Die Anleger kdnnen stérkere Schwan-
kungen und einen langer andauernden Rickgang des Inventarwertes der Anteile an Teil-
vermdgen in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage ver-
traut.

Fur die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersén-
lichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermégen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrech-
nungssteuer kann von der Fondsleitung fur das entsprechende Teilvermdgen vollumfang-
lich zurlickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen
des Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die
Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz)

Die Ertragsausschiittungen der Teilvermdgen an in der Schweiz domizilierte Anleger unter-
liegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Allfallige, mit
separatem Coupon ausgeschuttete Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen P und R zuriickbehaltene und wieder angeleg-
te Nettoertrag unterliegt der eidgendéssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von
35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer
durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag
zuriickfordern.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil im Ausland)

Die Ertragsausschittungen der ausschittenden Anteilsklassen A und | der Teilvermégen
an im Ausland domizilierte Anleger unterliegen der schweizerischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35%, sofern nicht die Ertrage des entsprechenden Teilvermdgens bzw.
der entsprechenden Anteilsklasse zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Dazu muss die Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr
im Depot eines im Ausland anséssigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Kon-
to gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert wer-
den, dass die Ertrage eines Teilvermdgens bzw. einer Anteilsklasse zu mindestens 80%
ausléndischen Quellen entstammen.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen P und R zuriickbehaltene und wieder angeleg-
te Nettoertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von
35%, sofern nicht die Ertrage des Teilvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu
mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen und die oben erwahnte Domizilerkla-
rung bzw. Affidavit vorliegt. Wenn aufgrund des Affidavits kein Verrechnungssteuerabzug
erfolgt, wird der entsprechende Betrag an die betreffenden Anleger ausbezahlt.
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Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Ver-
rechnungssteuerabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund des schweizerischen Rechts
direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Wenn das Teilvermégen nicht affidavitfahig ist, konnen im Ausland domizilierte Anleger die
Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht
keine Ruckforderungsmoglichkeit.

Die ausgeschiitteten Ertrage einer ausschuttenden Anteilsklasse eines Teilvermdgens
und/oder der beim Verkauf bzw. der Rickgabe zugunsten eines bestimmten Teilvermégens
realisierte Zins kdnnen in der Schweiz der européischen Zinsbesteuerung unterliegen. Er-
fullt ein Teilvermogen die Voraussetzungen, unter welchen es gegen Domizilerklarung (Af-
fidavit) die Ertrage ohne Abzug der Verrechnungssteuer gutschreiben kann oder die be-
troffenen Personen die abgezogene Verrechnungssteuer zuriickfordern kénnen, so wird es
von der EU-Zinsbesteuerung erfasst, sofern die nachstehenden Voraussetzungen erfuillt
sind. Demnach kommt die EU-Zinsbesteuerung bei Ausschittungen an eine nattrliche,
nutzungsberechtigte Person mit Wohnsitz in einem EU-Mitgliedstaat, die in ein bestimmtes
Teilvermdgen des Umbrella-Fonds investiert hat, zur Anwendung, sofern sich das Vermo-
gen dieses Teilvermbgens zu mehr als 15% aus Anlagen zusammensetzt, welche Zinser-
trage im Sinne der europdaischen Richtlinie 2003/48/EG erzielen, sowie bei Verkauf bzw.
Ruckgabe der Anteile des besagten Teilvermdgens, sofern sich das Vermégen des be-
troffenen Teilvermbgens zu mehr als 25% aus derartigen Anlagen zusammensetzt. Ob die-
se Schwellenwerte tiberschritten sind, wird jahrlich aufgrund einer Uberpriifung der jeweili-
gen Vermdgen der Teilvermdgen (Asset Test) bestimmt und kann deshalb von Jahr zu Jahr
unterschiedlich sein.

Aufgrund der Bestimmungen in den jeweiligen bilateralen Abkommen der Schweiz mit dem
Vereinigten Konigreich von Grossbritannien und Nordirland sowie der Republik Osterreich
Uber die Zusammenarbeit im Bereich Steuern sind Zahlstellen in der Schweiz verpflichtet,
eine abgeltende Quellensteuer auf Betreffnissen von Anlagefonds zu erheben, welche di-
rekt oder indirekt an betroffene Personen mit Ansassigkeit im Vereinigten Kénigreich oder
Osterreich geleistet werden, und zwar sowohl bei Ausschiittung und/oder Thesaurierung
als auch bei Verkauf resp. Rickgabe der Fondsanteile. Die abgeltende Quellensteuer be-

tragt:
Abkommensstaat Zinsertrage Dividendenertrage Sonstige Einklinfte Verausserungsge-
winne
Vereinigtes Konig-
reich
- ordentlich 43% 35% 43% 27%
- "non-UK domiciled 45% 37.5% 45% 28%
individual", sofern
nicht bescheinigt
Osterreich 25% 25% 25% 25%

Steuersatze: Stand 6. April 2013

Die Teilvermogen dieses Umbrella-Fonds sind fir die abgeltende Quellensteuer in Gross-
britannien nicht transparent, d.h. die Erhebung der abgeltenden Quellensteuer basiert nicht
auf den konkreten Steuerfaktoren des jeweiligen Teilvermdgen (Fonds-Reporting), sondern
wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.

Die abgeltende Quellensteuer kann auf ausdriickliche Anweisung der betroffenen Person
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2.2.

an die Zahlstelle durch eine freiwillige Meldung an den Fiskus des Steuerdomizils ersetzt
werden. Der Steuerriickbehalt sowie die freiwillige Offenlegung (Meldung) gemass Zinsbe-
steuerungsabkommen bleiben von der abgeltenden Quellensteuer unberihrt. Wird der
Steuerriickbehalt erhoben, so gilt dieser als abgeltend. Allféllige hdhere Abkommensséatze
werden auf der gleichen Bemessungsgrundlage zusatzlich erhoben.

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen von Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlassen und Praxis der Steu-
erbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tbrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim
Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermo-
gen richten sich nach den steuerlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.

Informationen Uber die Fondsleitung
Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fir die Fondsleitung zeichnet die Swisscanto Asset Management AG verantwortlich. Seit
der Griindung im Jahre 1960 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Bern im
Fondsgeschatft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 30. Juni 2013 CHF
5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.
Alleinaktionarin der Fondsleitung ist die Swisscanto Holding AG, Bern, an welcher alle Kan-
tonalbanken beteiligt sind.

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung setzt sich wie folgt zusammen:
Prasident:

- Dr. G. Fischer, CEO der Swisscanto Holding AG, Bern
Mitglieder:

- O. Simeon, Geschaftsfihrer der Swisscanto Vorsorge AG, Zirich

- H. Frey, Vorsitzender der Geschaftsleitung der Swisscanto Asset Management AG,
Bern

Die Geschéftsfuhrung der Fondsleitung obliegt:

- H. Frey, Vorsitzender, Leiter des Bereiches «Corporate Services»,
- P. Banziger, Leiter des Bereiches «Asset Management»,

- T. Breitenmoser, Leiter des Bereiches «Vertrieb Institutionelle»,

- C. Racine, Leiter des Bereiches «Vertrieb Kantonalbanken».

Per 30. April 2014 verwaltete die Fondsleitung in der Schweiz insgesamt 62 kollektive Kapi-
talanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermogen auf CHF 24.7 Mia. belief. Per
30. April 2014 verwaltete die Swisscanto Gruppe zudem 63 in Luxemburg domizilierte kol-
lektive Kapitalanlagen mit einem Gesamtvermégen von CHF 18.0 Mia.

Adresse und Internet-Seite der Fondsleitung sind: Nordring 4, Postfach 730, CH-3000 Bern
25, www.swisscanto.ch.

Delegation von Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat Swisscanto Funds Centre Limited, London, als zentrale Auftrags-
sammelstelle beauftragt.

Swisscanto Funds Centre Limited ist ein unter der Aufsicht der englischen Financial
Conduct Authority (FCA) stehender Finanzdienstleister, welcher in den Bereichen Asset
Management, Brokerage und Fund & Custody Services tatig ist und in diesen Uber eine
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langjahrige Erfahrung verfuigt. Die genaue Ausfuhrung des Auftrages regelt ein zwischen
Swisscanto Asset Management AG und Swisscanto Funds Centre Limited abgeschlosse-
ner Vertrag.

Auslbung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger
aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft tber die Austibung
der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte selber auszuiiben oder die Austibung an die Depotbank oder an Dritte
zu delegieren.

Bei allen sonstigen Transaktionen, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
kénnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, wel-
che der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr na-
he stehender juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber
aus oder erteilt ausdrtickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen,
die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder Dritten erhéalt o-
der aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausibung der Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte zu verzichten.

Informationen Uber die Depotbank

Die Banque Cantonale Vaudoise (hachfolgend BCV) fungiert als Depotbank. Die BCV wur-
de durch Dekret des Waadtlander Grossrats vom 19. Dezember 1845 auf unbestimmte Zeit
errichtet. Sie ist eine oOffentlich-rechtliche Aktiengesellschaft. Sitz und Geschéftsleitung be-

finden sich am place St-Francgois 14 in 1003 Lausanne. Sie kann Filialen, Zweigstellen und

Vertretungen errichten.

Die BCV ist eine Universalbank mit 150 Jahren Geschéftserfahrung, rund 2000 Mitarbeiten-
den und Uber 70 Verkaufsstellen im Kanton Waadt. Zu ihnrem Aufgabenbereich gehort es,
kantonsweit alle Sektoren der Privatwirtschaft zu fordern und die 6ffentlichen Kérperschaf-
ten bei der Finanzierung ihrer Aufgaben zu unterstiitzen sowie den Bedarf an Hypothe-
karkrediten zu decken. Zu diesem Zweck flihrt sie alle Gblichen Bankgeschéfte fiir eigene
Rechnung und fiir Rechnung Dritter aus (Art. 4 LBCV und Art. 4 der Bankstatuten). Die
BCV geht ihren Geschaften vornehmlich im Kanton Waadt nach; liegt es im Interesse der
Waadtlander Wirtschaft, kann sie auch an anderen Orten in der Schweiz und im Ausland
tatig werden. Als Kantonalbank setzt sie sich namentlich fur die Forderung der kantonalen
Wirtschaft nach den Grundséatzen der nachhaltigen Entwicklung ein, unter Berticksichtigung
wirtschatftlicher, 6kologischer und sozialer Kriterien.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermogens beauftragen. Sie haftet dabei fur die gehérige Sorgfalt bei deren
Wahl und Instruktion sowie bei der Uberwachung der dauernden Einhaltung der Auswahl-
kriterien.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinter-
legten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat.

Informationen Utber Dritte
Zahlstellen

Zahlstellen in der Schweiz sind samtliche Kantonalbanken mit Sitz jeweils im Kantons-
hauptort und die Bank Coop AG, Basel.
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4.2. Vertriebstrager

Mit dem Vertrieb der Teilvermdgen sind folgende Institute beauftragt worden: séamtliche
Kantonalbanken mit Sitz jeweils im Kantonshauptort und die Bank Coop AG, Basel.

4.3. Prifgesellschaft

Als Prufgesellschaft amtet KPMG AG, mit Sitz in Zurich.

Weitere Informationen

5.1. Nutzliche Hinweise

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30

Valoren-Nummer:
ISIN-Nummer:

Kotierung:
Rechnungsjahr:

Laufzeit:
Rechnungseinheit:
Benchmark:

Anteile:

Verwendung der Ertrage:
- Anteilsklassen A und I

- Anteilsklassen P und R:

Anteilsklasse A Anteilsklasse P
562 146 20 594 605
CH0005621468 CH0205946053
nein

01. Februar bis 31. Januar

unbegrenzt

Schweizer Franken (CHF)

Synthetic?

Die Anteile werden buchmassig gefiihrt.

Ausschittung der Ertrage in der Regel im April, spatestens
jedoch vier Monate nach Abschluss des Geschaftsjahres
Thesaurierung der Ertrage.

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45

Valoren-Nummer:
ISIN-Nummer:

Kotierung:
Rechnungsjahr:

Laufzeit:
Rechnungseinheit:
Benchmark:

Anteile:

Verwendung der Ertrage:
- Anteilsklassen A und I

- Anteilsklassen P und R:

Anteilsklasse A Anteilsklasse P
1559 097 20 594 606
CHO0015590976 CH0205946061
nein

01. Februar bis 31. Januar

unbegrenzt

Schweizer Franken (CHF)

Synthetic?

Die Anteile werden buchmassig gefiihrt.

Ausschittung der Ertrage in der Regel im April, spatestens
jedoch vier Monate nach Abschluss des Geschéftsjahres
Thesaurierung der Ertrage.

5.2. Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen

5.2.1. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage

Anteile der Teilvermégen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben
oder zurickgenommen. Keine Ausgabe oder Ricknahme findet an schweizerischen Feier-

tagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Ta-

2 Der Benchmark des Teilvermdgens ist ein synthetischer Benchmark. Dessen Zusammensetzung sowie der bzw. die unabhangigen

Provider werden im Jahres- und Halbjahresbericht offen gelegt.
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gen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermégens ge-
schlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Rucknahmeantréage werden von der Depotbank, der zentralen Auftrags-
sammelstelle, den Vertriebs- und Zahlstellen entgegengenommen.

Antrage, welche bis 16 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank vorlie-
gen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag
berechneten modifizierten Nettoinventarwertes abgewickelt (vgl. Ziff. 5.2.2 des Prospektes
und 8 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages). Der zur Abrechnung gelangende modifizierte Netto-
inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward pri-
cing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.

Fur bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrdge kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Depotbank frilhere Schlusszeiten fiir die Abgabe der
Antrage gelten. Diese kdnnen beim jeweiligen Vertriebstrager in Erfahrung gebracht wer-
den.

Fur Antrage, welche nach 16 Uhr an einem Bankwerktag vorliegen, gilt der nachstfolgende
Bankwerktag als Auftragstag.

5.2.2. Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinven-
tarwertes im Zusammenhang mit der Anwendung der «Swinging Single Pricing»-
Methode bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermoégens dieses Teil-
vermoégens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teil-
vermaogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf 0.01
der Rechnungseinheit gerundet.

Laut § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der im Zusammenhang mit der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen massgebende Nettoinventarwert der Teilvermdgen nach der
«Swinging Single Pricing»-Methode (nachstehend «SSP-Methode») berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwertes die durch die
Zeichnungen und Ricknahmen verursachten Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der An-
lagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mit-
bertcksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riicknahmen ergebende Nettokapi-
talstrom bestimmt das fur die Portfolioanpassung notwendige Volumen. Die durch Zeich-
nungen und Ricknahmen am Handelstag verursachten Transaktionskosten sind von jenen
Anlegern zu tragen, welche diese Zeichnungen bzw. Riicknahmen beantragen. Uberstei-
gen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag die Ricknahmen, so zahlt die
Fondsleitung zum errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen
und Rickkaufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies entspricht dem «modifizierten
Nettoinventarwert»). Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag
die Zeichnungen, so zieht die Fondsleitung vom errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert
die durch die Zeichnungen und Rickk&ufe verursachten Transaktionskosten ab (dies ent-
spricht dem «modifizierten Nettoinventarwert»). Der bei den Zeichnungen bzw. Ricknah-
men anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transakti-
onskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus einer Vorpe-
riode von maximal einem Jahr.

Die Anleger werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung er-
wahnten Transaktionskosten samtliche durch die Zeichnungen und Ricknahmen verur-
sachten Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitumfassen.
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Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten
modifizierten Nettoinventarwert dieser Klasse, zuziiglich der Ausgabekommission. Die Ho6-
he der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.4 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechne-
ten modifizierten Nettoinventarwert dieser Klasse. Es werden keine Riicknahmekommissio-
nen oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonfor-
me Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen aus der Anlage
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen, werden durch die Anwendung der oben beschrie-
benen SSP-Methode belastet.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet. Die
Zahlung erfolgt jeweils innerhalb von zwei Bankwerktagen nach dem massgebenden Be-
wertungstag (Valuta zwei Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmaéssig gefiihrt. Bereits ausgegebene phy-
sische Anteile behalten ihre Giltigkeit. Sie sind spatestens mit dem Riicknahmeantrag zu-
rickzugeben.

Jeder Vertriebstrager kann mit seinem Kunden vereinbaren, dass der Vertriebstrager die
Zeichnung bzw. Riicknahme ohne anders lautenden Wunsch als Kaufs- bzw. Verkaufsauf-
trag zur ausserborslichen Abwicklung entgegennimmt. Der Vertriebstrager belastet dem
Kunden dann die fir einen ausserbdrslichen Handel tGblichen Gebiihren (Courtage) und
Abgaben. Der Modus fiir die Berechnung des anwendbaren Kaufs- bzw. Verkaufspreises
bleibt der Vereinbarung zwischen Vertriebstrager und Kunde vorbehalten, unter der Bedin-
gung, dass der Kauf/Verkauf im Sekundarhandel in jedem Fall glinstiger ist als die Ab-
wicklung Uber Zeichnung/Ricknahme unter Belastung der gemass Fondsvertrag zulassi-
gen Ausgabekommission. Der Kunde hat jederzeit das Recht, eine Ausfiihrung seines Auf-
trages als Zeichnung bzw. Riickgabe zu den Ausgabe- bzw. Riicknahmebedingungen zu
verlangen.

Konversion von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten
Teilvermdgens von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Kon-
version), und zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilvermo-
gens berechnet wird. Die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse missen
auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erflllt sein. Unter Vor-
behalt einer Zwangskonversion gemass § 6 Ziff. 7 des Fondsvertrages wird fir eine Kon-
version von Anteilen ein entsprechender Konversionsantrag an die Depotbank und die Ein-
lieferung der Anteilsscheine vorausgesetzt, sofern solche ausgestellt wurden. Dabei gelten
die gleichen zeitlichen Beschrankungen wie fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
(vgl. ziff. 5.2). Bei der Konversion werden den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten
belastet.

Die Depotbank wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Anleger seine vorhan-
denen Anteile umwandeln méchte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

A = [(BxC)/D]

Dabei bedeuten:
=  Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, die auszugeben sind
=  Anzahl der Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse
=  Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse

=  Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse
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Anteilsbruchteile, die im Rahmen einer Konversion entstanden sind kdnnen durch die
Fondsleitung zum anteiligen Inventarwert gemass 8§ 16 des Fondsvertrages ohne vorgangi-
ge Publikation zuriickgenommen werden. Bei dieser Riicknahme werden den Anlegern we-
der Kommissionen noch Kosten belastet.

5.4. Vergitungen und Nebenkosten
Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
(Auszug aus § 18 des Fondsvertrags):
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebstragern im
In- und Ausland: héchstens 3%
(Die Ausgabekommission darf jedoch mindestens CHF 80.-- betragen.)
Bei der gleichzeitigen Ricknahme von Anteilen eines Teilvermégens und Ausgabe von An-
teilen eines anderen Teilvermdgens des gleichen Umbrella-Fonds kann dem Anleger auf
dem gemass § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages modifizierten Nettoinventarwert der ausgege-
benen Anteile maximal die halbe Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland belastet werden.
Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermégen
(Auszug aus 8 19 des Fondsvertrags):
Die Fondsleitung stellt zulasten des jeweiligen Teilvermdgen folgende pauschale Verwal-
tungskommission in Rechnung:
- Anteile der Klasse A: max. 1.40% p.a.
- Anteile der Klasse I: max. 1.10% p.a.
- Anteile der Klasse P: max. 1.00% p.a.
- Anteile der Klasse R: max. 1.30% p.a.
Die pauschale Verwaltungskommission wird fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das
Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb der Teilvermbgen sowie andere
anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) verwen-
det.
Wie die unten stehende Tabelle néher erldutert, setzt sich die pauschale Verwaltungskom-
mission aus den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pauschale Administ-
ration Fee zusammen. Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv
erhobene pauschale Administration Fee dirfen in ihrer Summe den Satz der maximalen
pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigen.
Teilvermdgen SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30
Bezeichnung Zweck Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
klasse A klasse | klasse P klasse R
Pauschale Verwaltungs- Entschadigung der Fondsver- 1.40% 1.10% 1.00% 1.30%
kommission (PVK) (max. waltung
p.a.)
Pauschale Management Fee | Entschadigung der Verwal- 1.35% 1.05% 0.95% 1.25%
(PMF) (max. p.a.) tungstétigkeit (Asset Ma-
nagement) und ggf. der Ver-
triebstétigkeit
Pauschale Administration Entschédigung fir die Leitung 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
Fee (PAF) (max. p.a.) und die Administration
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Teilvermdgen SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45

Bezeichnung Zweck Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
klasse A klasse | klasse P klasse R

Pauschale Verwaltungs- Entschadigung der Fondsver- 1.40% 1.10% 1.00% 1.30%
kommission (PVK) (max. waltung
p.a.)
Pauschale Management Fee | Entschadigung der Verwal- 1.35% 1.05% 0.95% 1.25%
(PMF) (max. p.a.) tungstatigkeit (Asset Ma-

nagement) und ggf. der Ver-

triebstatigkeit
Pauschale Administration Entschadigung fir die Leitung 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
Fee (PAF) (max. p.a.) und die Administration

Eine detaillierte Aufstellung der in der pauschalen Verwaltungskommission enthaltenen
Vergutungen und Nebenkosten ist aus § 19 des Fondsvertrages ersichtlich.

Die effektiv angewandten Satze der pauschalen Verwaltungskommission, der pauschalen
Management Fee und der pauschalen Administration Fee je Teilvermégen sind jeweils aus
dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Fondsleitung kann an die folgenden institutionellen Anleger, welche bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise die Fondsanteile flr Dritte halten, Ruckvergitungen bezahlen:

- Lebensversicherungsgesellschaften

- Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
- Anlagestiftungen

- Schweizerische Fondsleitungen

- Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften

- Investmentgesellschaften

Sodann kann die Fondsleitung an die nachstehend bezeichneten Vertriebstrager und -
partner Vertriebsentschadigungen bezahlen:

- bewilligte Vertriebstrager

- Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die Schweizerische Post sowie Versiche-
rungsgesellschaften

- Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzie-
ren

- Vermdgensverwalter
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Total Expense Ratio und Portfolio Turnover Rate

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdégen der Teilvermégen belasteten Kosten
(Total Expense Ratio, TER) und die Umschlagshaufigkeit des Portfolios (Portfolio Turnover
Rate, PTR) betrugen:

2012° 2013* 2014°
Total Expense Ratio (TER):
(ohne Titeltransaktionskosten)
SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30
Anteilsklasse A 1.04% 1.04% 1.05%
Anteilsklasse P° n/a n/a n/a
SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45
Anteilsklasse A 1.14% 1.14% 1.15%
Anteilsklasse P n/a n/a 0.51%’
Portfolio Turnover Rate (PTR)
Nach EU- Norm:®
SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30 19.32% 8.16% 7.52%
SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45 23.52% 0.72% 14.43%

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittel-
bar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondslei-
tung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine direkte oder indi-
rekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, wird kei-
ne Ausgabe- und Ricknahmekommission und nur eine reduzierte Verwaltungskommission
gemass § 19 Ziff. 4 des Fondsvertrages belastet.

Gebuhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile («soft commissions»)
Die Fondsleitung hat keine Gebihrenteilungsvereinbarungen geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich so genannten «soft commissions»
geschlossen.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen

Weitere Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen sind im letzten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen aktuelle Informationen im Internet
unter www.swisscanto.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anleger
und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

® Fur das Fondsgeschaftsjahr 01.02.2011 bis 31.01.2012.

* Fur das Fondsgeschéftsjahr 01.02.2012 bis 31.01.2013.

® Fur das Fondsgeschaftsjahr 01.02.2013 bis 31.01.2014.

® Die Anteilsklasse wurde per April 2013 genehmigt.

” Die Anteilsklasse wurde am 09. Juli 2013 lanciert (TER annualisiert).
8 PTR fir alle Anteilsklassen identisch.
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5.6.

5.7.

5.8.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank
sowie der Aufldsung der Teilvermogen erfolgt die Verotffentlichung durch die Fondsleitung
im «Schweizerisches Handelsamtsblatt» sowie unter www.swissfunddata.ch.

Preisveroffentlichungen erfolgen fur alle Anteilsklassen jedes Teilvermogens taglich (mit
Ausnahme der Tage, an welchen das Teilvermégen fir Ausgaben und Ricknahmen ge-
schlossen ist) auf der Internet-Plattform der Swiss Fund Data AG unter
www.swissfunddata.ch.

Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermogen dieses Umbrella-Fonds
im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgendes Land liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
Furstentum Liechtenstein.

b) Anteile der Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds dirfen innerhalb den USA weder an-
geboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen wie zum Beispiel
die Bewertung des Vermdgens der Teilvermogen, die Auffihrung samtlicher dem Anleger
und dem Vermdgen der Teilvermogen belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die
Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.

Spezifische Bestimmungen flr den Vertrieb der Anteile im Flrstentum Liechtenstein

Vertreter und Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein: Valartis Bank (Liechtenstein) AG,
Gamprin-Bendern.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anleger
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache sind kostenlos bei der
Zabhlstelle in Liechtenstein erhaltlich.

Mitteilungen sowie Anderungen des Fondsvertrages werden jeweils auf der Internet-
Plattform der Swiss Fund Data AG unter www.swissfunddata.ch publiziert.

Die Nettovermdgenswerte werden mindestens zweimal pro Monat unter
www.swissfunddata.ch publiziert.

Erfullungsort und Gerichtsstand ist Vaduz.
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ANHANG

Erganzende Angaben zum Prospekt mit integriertem Fondsvertrag betreffend die Prazisie-
rung der Anlagepolitik und der Risikoverteilungsvorschriften in Bezug auf die Verordnung
vom 18. April 1984 uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen und Invalidenvorsorge (BVV
2, SR-Nummer 831.441.1)

Das Anlageziel der Teilvermdégen PORTFOLIO FUND WORLD 30 und PORTFOLIO FUND
WORLD 45 wird unter Beriicksichtigung der zuldssigen Anlagen und Hochstgrenzen gemass je-
weils guiltiger Fassung der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invaliden-
vorsorge vom 18. April 1984 (BVV 2) angestrebt. Neben den fiir diese Teilvermdgen geltenden
Anlagevorschriften (vgl. insbesondere § 8 und § 15 des Fondsvertrages sowie Ziff. 1.3 des Pros-
pektes) beachtet die Fondsleitung daher auch die Anlagebeschrankungen fur Finanzanlagen der
Institutionen der beruflichen Vorsorge gemass gultiger Fassung der Verordnung Uber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge vom 18. April 1984 (BVV 2) (vgl. Art. 53ff.). Vorbe-
halten bleiben die zwingenden Bestimmungen des Kollektivanlagegesetzes, soweit diese restrikti-
ver sind, sowie die besonderen fondsvertraglichen Bestimmungen fir diese Teilvermdgen (vgl. 8 8
und § 15 des Fondsvertrages). Die Teilvermégen PORTFOLIO FUND WORLD 30 und
PORTFOLIO FUND WORLD 45 eignen sich damit fir Anlagen von Geldern der 2. und 3. Saule
und kénnen namentlich im Rahmen von fondsgebundenen Lebensversicherungen und Vorsorge-
konten der Saule 3a eingesetzt werden. Auf die Anwendung von Art. 50 Abs. 4 BVV 2 wird jedoch
verzichtet. Die massgeblichen Bestimmungen der Verordnung tber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2) sind nachstehend wiedergegeben. Bei Anderung letzte-
rer Bestimmungen wird die Fondsleitung diesen Anhang innert angemessener Frist anpassen.

Anlagevorschriften der Verordnung vom 18. April 1984 (Stand am 01. Januar 2014,
gultig bis 31. Dezember 2014) Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen und Invali-
denvorsorge (BVV 2, SR-Nummer 831.441.1)

Diese lauten auszugsweise wie folgt:

Art. 53 Zulassige Anlagen

(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Als Anlagen fur das Vermdgen einer Vorsorgeeinrichtung sind zulassig:
a. Bargeld,;

b. Forderungen, die auf einen festen Geldbetrag lauten, namentlich Postcheck und Bank-
guthaben, Anleihensobligationen, inbegriffen solche mit Wandel oder Optionsrechten,
Grundpfandtitel, Pfandbriefe sowie andere Schuldanerkennungen, unabhangig davon,
ob sie durch Pfandrecht gesichert oder wertpapiermassig verurkundet sind oder nicht;

Immobilien im Allein- oder Miteigentum, auch Bauten im Baurecht sowie Bauland;

Aktien, Partizipations- und Genussscheine und ahnliche Wertschriften und Beteiligun-
gen sowie Genossenschaftsanteilscheine; Beteiligungen an Gesellschaften sind zuge-
lassen, wenn sie an einer Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;

e. Alternative Anlagen ohne Nachschusspflichten, wie Hedge Funds, Rohstoffe, Private
Equity, Insurance Linked Securities; vom Verbot nachschusspflichtiger Anlagen kann
im Rahmen von Artikel 50 Absatz 4 nicht abgewichen werden.

2 Die zulassigen Anlagen nach Absatz 1 Buchstaben a—d kénnen mittels Direktanlagen,
kollektiver Anlagen oder derivativer Finanzinstrumente gemass den Artikeln 56 und 56a er-
folgen. Alternative Anlagen dirfen nur mittels diversifizierter kollektiver Anlagen, diversifi-
Zierter Zertifikate oder diversifizierter strukturierter Produkte vorgenommen werden.
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Art. 54 Begrenzung einzelner Schuldner
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Hochstens zehn Prozent des Gesamtvermoégens dirfen in Forderungen nach Artikel 53
Absatz 1 Buchstabe b bei einem einzelnen Schuldner angelegt werden.

2 Die Obergrenze nach Absatz 1 darf bei folgenden Forderungen tberschritten werden:
a. Forderungen gegeniiber der Eidgenossenschaft;
b. Forderungen gegentber schweizerischen Pfandbriefinstituten;

c. Forderungen gegenuber Kollektivversicherungsvertragen der VVorsorgeeinrichtung mit
einer Versicherungseinrichtung mit Sitz in der Schweiz oder in Liechtenstein;

d. Forderungen gegen Kantone oder Gemeinden, wenn diese Forderungen aufgrund
nicht vollstandig ausfinanzierter vorsorgerechtlicher Sachverhalte, wie Deckungsli-
cken, Schuldiibernahmen fir Teuerungszulagen oder Nachfinanzierungen bei Lohner-
héhungen, bestehen.

3 Die Absatze 1 und 2 gelten auch im Falle derivativer Produkte wie strukturierte Produkte
oder Zertifikate.

Art. 54a Begrenzung einzelner Gesellschaftsbeteiligungen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

Anlagen in Beteiligungen nach Artikel 53 Absatz 1 Buchstabe d dirfen sich bezogen auf
das Gesamtvermogen hdchstens auf 5 Prozent pro Gesellschaft belaufen.

Art. 54b Begrenzung bei der Anlage in einzelne Immobilien und bei deren Belehnung
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Anlagen in Immobilien nach Artikel 53 Buchstabe ¢ dirfen sich bezogen auf das Gesamt-
vermogen hochstens auf funf Prozent pro Immobilie belaufen.

2 Zum Zweck der temporaren Fremdmittelaufnahme durch eine Vorsorgeeinrichtung darf
eine einzelne Immobilie hdchstens zu 30 Prozent ihres Verkehrswertes belehnt werden.

Art. 55 Kategoriebegrenzungen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

Fir die einzelnen Anlagekategorien gelten bezogen auf das Gesamtvermdgen folgende
Begrenzungen:

a. 50 Prozent: fur Grundpfandtitel auf Immobilien nach Artikel 53 Buchstabe c; diese dur-
fen hochstens zu 80 Prozent des Verkehrswertes belehnt sein; Schweizer Pfandbriefe
werden wie Grundpfandtitel behandelt;

b. 50 Prozent: fir Anlagen in Aktien;
c. 30 Prozent: fur Anlagen in Immobilien, wovon maximal ein Drittel im Ausland;
d. 15 Prozent: fur alternative Anlagen;
e. 30 Prozent fur Fremdwahrungen ohne Wéhrungssicherung.
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Art. 56 Kollektive Anlagen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Kollektive Anlagen sind gemeinschaftlich angelegte Vermdgensteile verschiedener Anle-
ger. lhnen gleichgestellt sind institutionelle Anlagefonds, welche ausschliesslich einer Vor-
sorgeeinrichtung dienen.

2 Die Vorsorgeeinrichtung kann sich an kollektiven Anlagen beteiligen, sofern:
a. diese ihrerseits die Anlagen gemass Artikel 53 vornehmen; und

b. die Organisationsform der kollektiven Anlage beziglich Festlegung der Anlagerichtli-
nien, Kompetenzregelung, Anteilsermittlung, sowie Kauf und Ricknahme der Anteile
so geregelt ist, dass die Interessen der daran beteiligten Vorsorgeeinrichtungen in
nachvollziehbarer Weise gewahrt sind;

c. die Vermogenswerte im Konkursfall der Kollektivanlage oder deren Depotbank zuguns-
ten der Anleger ausgesondert werden koénnen.

3 Fir die Einhaltung der Begrenzungen nach den Artikeln 54, 54a, 54b Absatz 1 und 55
sind die in den kollektiven Anlagen enthaltenen direkten Anlagen mit einzurechnen. Die
schuldner-, gesellschafts- und immobilienbezogenen Begrenzungen nach den Artikeln 54,
54a und 54b Absatz 1 gelten als eingehalten, wenn:

a. die direkten Anlagen der kollektiven Anlage angemessen diversifiziert sind; oder

b. die einzelne Beteiligung an einer kollektiven Anlage weniger als 5 Prozent des Ge-
samtvermdégens der Vorsorgeeinrichtung betragt.

4 Beteiligungen an kollektiven Anlagen sind den direkten Anlagen gleichgestellt, wenn sie
die Anforderungen nach den Abséatzen 2 und 3 einhalten.

Art. 56a Derivative Finanzinstrumente
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Die Vorsorgeeinrichtung darf nur derivative Finanzinstrumente einsetzen, die von Anlagen
nach Artikel 53 abgeleitet sind.

2 Der Bonitat der Gegenpartei und der Handelbarkeit ist entsprechend der Besonderheit
des eingesetzten Derivats Rechnung zu tragen.

3 Samtliche Verpflichtungen, die sich fur die Vorsorgeeinrichtung aus derivativen Finanzge-
schaften ergeben oder sich im Zeitpunkt der Ausiibung des Rechtes ergeben kénnen, mus-
sen gedeckt sein.

4 Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente darf auf das Gesamtvermogen keine Hebelwir-
kung ausuben.

5 Die Begrenzungen nach den Artikeln 54, 54a, 54b und 55 sind unter Einbezug der deriva-
tiven Finanzinstrumente einzuhalten.

6 Fur die Einhaltung der Deckungspflicht und der Begrenzungen sind die Verpflichtungen
massgebend, die sich fur die Vorsorgeeinrichtung aus den derivativen Finanzinstrumenten
bei Wandlung in die Basisanlage im extremsten Fall ergeben kénnen.

7 In der Jahresrechnung missen alle laufenden derivativen Finanzinstrumente vollumfang-
lich dargestellt werden.
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Anlagevorschriften der Verordnung vom 18. April 1984 (Stand am 01. Juli 2014, gultig
ab 01. Januar 2015) Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen und Invalidenvorsor-
ge (BVV 2, SR-Nummer 831.441.1)

Diese lauten auszugsweise wie folgt:

Art. 53 Zulassige Anlagen

(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Als Anlagen fur das Vermogen einer Vorsorgeeinrichtung sind zul&assig:

a. Bargeld,;

b. folgende Forderungen, die auf einen festen Geldbetrag lauten:

. Postcheck- und Bankguthaben,

. Geldmarktanlagen mit einer Laufzeit von bis zu 12 Monaten,

. Kassenobligationen,

. Anleihensobligationen, einschliesslich solcher mit Wandel- oder Optionsrechten,
. besicherte Anleihen,

. schweizerische Grundpfandtitel,

. Schuldanerkennungen von schweizerischen 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften,

. Rickkaufswerte aus Kollektivversicherungsvertragen,
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. im Falle von Anlagen, die auf einen gebrauchlichen, breit diversifizierten und weit
verbreiteten Bond-Index ausgerichtet sind: die im Index enthaltenen Forderungen;

c. Immobilien im Allein- oder Miteigentum, einschliesslich Bauten im Baurecht sowie Bau-
land;

d. Beteiligungen an Gesellschaften wie Aktien und Partizipationsscheine, ahnliche Wert-
schriften wie Genussscheine, sowie Genossenschaftsanteilscheine; Beteiligungen an
Gesellschaften und &hnlichen Wertschriften sind zugelassen, wenn sie an einer Borse
kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden;

e. alternative Anlagen wie solche in Hedge Funds, Private Equity, Insurance Linked
Securities, Rohstoffen und Infrastrukturen.

2 Die Anlagen nach Absatz 1 Buchstaben a—d kdnnen als direkte Anlagen oder mittels kol-
lektiver Anlagen nach Artikel 56 oder derivativer Finanzinstrumente nach Artikel 56a vorge-
nommen werden.

3 Forderungen, die nicht in Absatz 1 Buchstabe b aufgefuhrt sind, gelten als alternative An-
lagen, insbesondere:

a. Forderungen, die nicht auf einen festen Geldbetrag lauten oder deren ganze oder teil-
weise Rickzahlung von Bedingungen abhéangig ist;

b. verbriefte Forderungen wie Asset Backed Securities oder andere Forderungen, die
aufgrund eines Risikotransfers zustande gekommen sind, wie Forderungen gegeniber
einer Zweckgesellschaft oder Forderungen auf Basis von Kreditderivaten;

c. Senior Secured Loans.

4 Alternative Anlagen darfen nur mittels diversifizierter kollektiver Anlagen, diversifizierter
Zertifikate oder diversifizierter strukturierter Produkte vorgenommen werden.
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5 Ein Hebel ist nur zulassig in:
a. alternativen Anlagen;

b. regulierten kollektiven Anlagen in Immobilien, wenn die Belehnungsquote auf 50 Pro-
zent des Verkehrswertes begrenzt ist;

einer Anlage in einer einzelnen Immobilie nach Artikel 54b Absatz 2;

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten, wenn keine Hebelwirkung auf das Ge-
samtvermogen der Vorsorgeeinrichtung ausgeubt wird.

6 Im Falle von Effektenleihe und Pensionsgeschéften gelten das Kollektivanlagegesetz vom
23. Juni 2006 und seine Ausfuhrungsbestimmungen sinngemass. Pensionsgeschafte, bei
denen die Vorsorgeeinrichtung als Pensionsgeberin handelt, sind unzulassig.

Art. 54 Begrenzung einzelner Schuldner
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Hochstens zehn Prozent des Gesamtvermogens dirfen in Forderungen nach Artikel 53
Absatz 1 Buchstabe b bei einem einzelnen Schuldner angelegt werden.

2 Die Obergrenze nach Absatz 1 darf bei folgenden Forderungen tberschritten werden:
a. Forderungen gegeniiber der Eidgenossenschaft;
b. Forderungen gegentber schweizerischen Pfandbriefinstituten;

c. Forderungen gegenuber Kollektivversicherungsvertragen der VVorsorgeeinrichtung mit
einer Versicherungseinrichtung mit Sitz in der Schweiz oder in Liechtenstein;

d. Forderungen gegen Kantone oder Gemeinden, wenn diese Forderungen aufgrund
nicht vollstandig ausfinanzierter vorsorgerechtlicher Sachverhalte, wie Deckungsli-
cken, Schuldiibernahmen fir Teuerungszulagen oder Nachfinanzierungen bei Lohner-
héhungen, bestehen.

3 Die Absatze 1 und 2 gelten auch im Falle derivativer Produkte wie strukturierte Produkte
oder Zertifikate.

Art. 54a Begrenzung einzelner Gesellschaftsbeteiligungen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

Anlagen in Beteiligungen nach Artikel 53 Absatz 1 Buchstabe d dirfen sich bezogen auf
das Gesamtvermogen hdchstens auf 5 Prozent pro Gesellschaft belaufen.

Art. 54b Begrenzung bei der Anlage in einzelne Immobilien und bei deren Belehnung
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Anlagen in Immobilien nach Artikel 53 Absatz 1 Buchstabe c dirfen sich bezogen auf das
Gesamtvermogen hdchstens auf funf Prozent pro Immobilie belaufen.

2 Zum Zweck der temporaren Fremdmittelaufnahme durch eine Vorsorgeeinrichtung darf
eine einzelne Immobilie héchstens zu 30 Prozent ihres Verkehrswertes belehnt werden.
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Art. 55 Kategoriebegrenzungen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

Fur die einzelnen Anlagekategorien gelten bezogen auf das Gesamtvermogen folgende
Begrenzungen:

a. 50 Prozent: fur schweizerische Grundpfandtitel auf Immobilien, Bauten im Baurecht so-
wie Bauland; diese dirfen héchstens zu 80 Prozent des Verkehrswertes belehnt sein;
Pfandbriefe werden wie Grundpfandtitel behandelt;

b. 50 Prozent: fir Anlagen in Aktien;

c. 30 Prozent: fir Anlagen in Immobilien, wovon maximal ein Drittel im Ausland;
d. 15 Prozent: fUr alternative Anlagen;

e. 30 Prozent fir Fremdwahrungen ohne Wahrungssicherung.

Art. 56 Kollektive Anlagen
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Kollektive Anlagen sind gemeinschaftlich angelegte Vermdgensteile verschiedener Anle-
ger. lhnen gleichgestellt sind institutionelle Anlagefonds, welche ausschliesslich einer Vor-
sorgeeinrichtung dienen.

2 Die Vorsorgeeinrichtung kann sich an kollektiven Anlagen beteiligen, sofern:
a. diese ihrerseits die Anlagen gemass Artikel 53 vornehmen; und

b. die Organisationsform der kollektiven Anlage beziiglich Festlegung der Anlagerichtli-
nien, Kompetenzregelung, Anteilsermittlung, sowie Kauf und Ricknahme der Anteile
so geregelt ist, dass die Interessen der daran beteiligten Vorsorgeeinrichtungen in
nachvollziehbarer Weise gewahrt sind;

c. die Vermogenswerte im Konkursfall der Kollektivanlage oder deren Depotbank zuguns-
ten der Anleger ausgesondert werden koénnen.

3 Fir die Einhaltung der Begrenzungen nach den Artikeln 54, 54a, 54b Absatz 1 und 55
sind die in den kollektiven Anlagen enthaltenen direkten Anlagen mit einzurechnen. Die
schuldner-, gesellschafts- und immobilienbezogenen Begrenzungen nach den Artikeln 54,
54a und 54b Absatz 1 gelten als eingehalten, wenn:

a. die direkten Anlagen der kollektiven Anlage angemessen diversifiziert sind; oder

b. die einzelne Beteiligung an einer kollektiven Anlage weniger als 5 Prozent des Ge-
samtvermogens der Vorsorgeeinrichtung betragt.

4 Beteiligungen an kollektiven Anlagen sind den direkten Anlagen gleichgestellt, wenn sie
die Anforderungen nach den Abséatzen 2 und 3 einhalten.

Art. 56a Derivative Finanzinstrumente
(Art. 71 Abs. 1 BVG)

1 Die Vorsorgeeinrichtung darf nur derivative Finanzinstrumente einsetzen, die von Anlagen
nach Artikel 53 abgeleitet sind.

2 Der Bonitat der Gegenpartei und der Handelbarkeit ist entsprechend der Besonderheit
des eingesetzten Derivats Rechnung zu tragen.

3 Samtliche Verpflichtungen, die sich fur die Vorsorgeeinrichtung aus derivativen Finanzge-
schaften ergeben oder sich im Zeitpunkt der Ausiibung des Rechtes ergeben kénnen, muis-
sen gedeckt sein.
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4 Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente darf auf das Gesamtvermogen keine Hebelwir-
kung ausiben.

5 Die Begrenzungen nach den Artikeln 54, 54a, 54b und 55 sind unter Einbezug der deriva-
tiven Finanzinstrumente einzuhalten.

6 Fur die Einhaltung der Deckungspflicht und der Begrenzungen sind die Verpflichtungen
massgebend, die sich fur die Vorsorgeeinrichtung aus den derivativen Finanzinstrumenten
bei Wandlung in die Basisanlage im extremsten Fall ergeben kénnen.

7 In der Jahresrechnung mussen alle laufenden derivativen Finanzinstrumente vollumfang-
lich dargestellt werden.
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Teil 2: Fondsvertrag

I
§1

§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD besteht ein ver-
traglicher Umbrella-Fonds der Art «Effektenfonds» (im Folgenden als «Umbrella-Fonds»
bezeichnet) im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. i.V.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die folgenden Teil-
vermdégen unterteilt ist:

- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30
- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45
Fondsleitung ist die Swisscanto Asset Management AG, Bern.
Depotbank ist die Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern® einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank
andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestim-
mungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger selbstéandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anla-
gen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und
setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle
zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informati-
onspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger.
Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfuhrung
erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informie-
ren angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilverméogen.

Die Fondsleitung kann fur alle oder einzelne Teilvermdgen die Anlageentscheide sowie
Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.
Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfihrung der Aufgabe
qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie die Uberwachung und Kontrolle der Durch-
fuhrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen dele-
giert werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren
koénnen.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

° Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlege-
rinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fiir beide Geschlechter.

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD -24 -
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertra-
ges bei der Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26) sowie mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehotrde weitere Teilvermdgen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen
Anlagefonds gemass der Bestimmung von § 24 vereinigen oder gemass der Bestimmung
von § 25 aufldsen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in 88 18 und 19 vorgesehenen Verguitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegan-
gen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Rucknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschéftsfihrung er-
forderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren
angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewah-
rung des Vermogens der Teilvermdgen beauftragen. Sie haftet flr gehorige Sorgfalt bei der
Wahl und Instruktion der Dritten sowie bei der Uberwachung der dauernden Einhaltung der
Auswabhlkriterien. Der Prospekt enthalt Ausflihrungen zu den damit verbundenen Risiken.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag be-
achtet. Sie pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Aus-
wahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die
Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten ge-
macht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche die Teil-
vermdgen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe tbertra-
gen.

Die Anleger

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung
gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermégen und am Ertrag eines Teilvermdgens
des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an
dem sie beteiligt sind. Fir die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkei-
ten haftet nur das betreffende Teilverméogen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung der von ihnen gezeichneten Anteile in das entspre-
chende Teilvermdgen verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fur Verbindlichkeiten des
Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.
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4, Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen —Auskunfte tber die
Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein
Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Aus-
tibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung
auch daruber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondslei-
tung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den
abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariber Bericht erstattet.

5. Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag taglich kiindigen und die Auszahlung ihrer Anteile
am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen.

6. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihrer Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fir die Beteiligung an einem Teilvermégen oder einer Anteilsklasse erfiil-
len bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depot-
bank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen
nicht mehr erfullen.

7. Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der
Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an ei-
nem Teilvermdgen nicht mehr erfiillt.

8. Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen wer-
den, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermégen geeignet ist, die wirtschaftlichen
Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn
die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermégen im
In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in-
oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben ha-
ben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, inshesondere in Fal-
len, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf fol-
gende Ricknahmen Vermodgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunter-
schiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermo-
gens der Teilvermogen ausnutzen (Market Timing).

86 Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-
behdrde fur jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben
oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen
des entsprechenden Teilvermbgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Betei-
ligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder
aufgrund klassenspezifischer Ertréage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen An-
teilsklassen eines Teilvermégens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventar-
wert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen
des Teilvermdgens als Ganzes.
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2. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird in den Publikationsor-
ganen bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne
von § 26.

3. Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurie-
rung der Ertréage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zuge-

ordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermdgen
des Teilvermdgens belastet.

4. Zurzeit bestehen fur die Teilvermdgen vier Anteilsklassen:

- Anteilsklasse A: Anteile der Klasse A werden allen Anlegern angeboten. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilver-
maogens erhoben (8§ 19 ziff. 1) und die Ertrage werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 2).

- Anteilsklasse I: Anteile der Klasse | werden nur qualifizierten Anlegern gemass Ziff.
1.2.3 des Prospektes angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zu-
lasten des Vermogens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1) und die Er-
trage werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 2).

- Anteilsklasse P: Anteile der Klasse P werden nur qualifizierten Anlegern gemass Ziff.
1.2.4, Bst. a des Prospektes angeboten, die einen schriftlichen Vermégensverwal-
tungsvertrag, einen schriftlichen Beratungsvertrag, einen schriftlichen Investitionsver-
trag oder einen anderen schriftlichen Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Ma-
nagement AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit ei-
nem Kooperationspartner abgeschlossen haben (vgl. Ziff. 1.2.4, Bst. b des Prospek-
tes). Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des je-
weiligen Teilvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22
Ziff. 3).

Die Anteile der Klasse P kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, so-
fern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management
AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

- Anteilsklasse R: Anteile der Klasse R werden nur Anlegern angeboten, welche einen
schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen Vertrag, welcher die Zulas-
sung zur Anteilsklasse R umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen ha-
ben.

Bei der Anteilsklasse R wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Vermogens des jeweiligen Teilvermogens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages).
Die Ertrage der Anteilsklasse R werden thesauriert (8 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages).
Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Die Anteile der Klasse R kdnnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, so-
fern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management
AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

5. Die Anleger sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten
Teilvermogens bzw. zwischen unterschiedlichen Teilvermdgen des gleichen Umbrella-
Fonds von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Konversion),
und zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilvermégens be-
rechnet wird. Die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse missen auch bei
einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erflllt sein. Die Einzelheiten
sind im Prospekt festgehalten (Ziff. 5.3).
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§7

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt. Der Anleger ist nicht be-
rechtigt, die Aushandigung eines Anteilsscheins zu verlangen. Vor Inkrafttreten dieses
Fondsvertrages ausgegebene physische Anteile behalten ihre Gultigkeit. Sie sind spates-
tens mit dem Ricknahmeantrag zuriickzugeben.

Die Fondsleitung ist verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer
Anteilsklasse nicht mehr erflillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im
Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraus-
setzungen erflillt oder in Anteile einer anderen Klasse des entsprechenden Teilvermégens
umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen
zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilvermbgens
oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7
Bst. b der betreffenden Anteile vornehmen.

Anteilsbruchteile, die durch einen Split, eine Konversion oder eine Vereinigung im Interesse
der Anleger entstehen, kdnnen nachtraglich durch die Fondsleitung zum anteiligen Inven-
tarwert gemass 8§ 16 zurickgenommen werden.

Entstehen Anteilsbruchteile durch Split oder Vereinigung, wird der Tag fur die Riicknahme
von Anteilsbruchteilen durch die Fondsleitung festgelegt und mindestens eine Woche im
Voraus in den Publikationsorganen des Umbrella-Fonds gemass § 23 publiziert. Bei dieser
Riucknahme werden den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten belastet. Die Fonds-
leitung informiert im Voraus tberdies sowohl die Aufsichtsbehorde als auch die Prufgesell-
schaft.

Anteilsbruchteile, die im Rahmen einer Konversion entstanden sind kdnnen durch die
Fondsleitung zum anteiligen Inventarwert gemass 8§ 16 ohne vorgangige Publikation zu-
rickgenommen werden. Bei dieser Riicknahme werden den Anlegern weder Kommissio-
nen noch Kosten belastet.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen
Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermoégen der einzelnen Teilvermdgen zu
Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen mussen die An-
lagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschréankungen durch Marktveréanderungen Uberschritten, so miissen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf
das zuléssige Mass zuriickgefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit De-
rivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der
ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens inner-
halb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermbégens ge-
mass Ziff. 2 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen in-
vestieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, d.h. massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte
mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen geregel-

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD -28-
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs-
oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch
nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zuge-
lassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrén-
kungsregel von Ziff. 1 Bst. f einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst.
b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass
Bst. d, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde lie-
gen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsvertrag als Anlagen
zulassig sind. Derivate missen entweder an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-counter) gehandelt
werden.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschéfte) sind nur zulassig, wenn (i) die Gegen-
partei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und
(ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten je-
derzeit moglich ist. Zudem mussen sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar sein.
Derivate kbnnen gemass 8 12 eingesetzt werden.

c) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente
die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur diese
Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikovertei-
lung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung,
Leerkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme
der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen
gelten wie fur Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapital-
anlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweize-
rischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahr-
leistet ist.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent VVorschriften ber den Glaubiger- und
den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten ge-
mass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben
oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjeni-
gen in der Schweiz gleichwertig ist.

f)  Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen insgesamt bis héchstens
10% des Vermdgens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in
Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) Leerkaufe
von Anlagen nach Bst. a bis d vorstehend.

2. Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen
a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen der Teilvermdgen in:

aa) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel ver-
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§9

§10

§11

zinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und 6ffentlich-
rechtlichen in- und auslandischen Schuldnern;

ab) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und
auslandischen Emittenten;

ac) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von in- und ausléndischen Unter-
nehmen;

ad) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermégen in oben erwahnten
Anlagen investieren;

ae) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

af)  auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Bankguthaben bei in- und auslandi-
schen Banken.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Fondsvermdégen nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

- andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hdchstens 49%
- Bankguthaben gemaéss Bst. af) hochstens 25%

- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 30
Die Fondsleitung investiert mindestens 20% und héchstens 40% des Vermobgens
des Teilvermdgens in Beteiligungswertpapiere und -rechte gemass Bst. ac) (inkl.
Derivate gemass Bst. ae) auf solche und kollektive Kapitalanlagen gemass Bst.
ad), welche Uberwiegend in solche investieren), wobei im langfristigen Durch-
schnitt ein Zielwert von 30% angestrebt wird;

- SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD 45
Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 50% des Vermogens
des Teilvermdgens in Beteiligungswertpapiere und -rechte gemass Bst. ac) (inkl.
Derivate gemass Bst. ae) auf solche und kollektive Kapitalanlagen gemass Bst.
ad), welche Uberwiegend in solche investieren), wobei im langfristigen Durch-
schnitt ein Zielwert von 45% angestrebt wird.

Bei Anlagen gemass Bst. ad) vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass die Minimal-
und Maximalanteile auf konsolidierter Basis beachtet werden.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittel-
bar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie
durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der
Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermbgens und in allen Wéhrungen, in denen
Anlagen beim entsprechenden Teilvermbgen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung téatigt keine Pensionsgeschéfte.
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§ 12 Derivate (Commitment-Ansatz I)

1.

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermégen der
Teilvermdgen einsetzen. Sie sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6kono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen bzw. zu
einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermégen fiihrt. Zudem mussen die den
Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entspre-
chende Teilvermdgen als Anlagen zulassig sein.

Die Kollektivanlagengesetzgebung sieht fiir den Einsatz von Derivaten drei Risikomessver-
fahren vor: Den Commitment-Ansatz | und Il fiir «einfache Effektenfonds»und den Modell-
Ansatz verbunden mit Stresstests fir «komplexe Effektenfonds».

Der Commitment-Ansatz | ist ein vereinfachtes Verfahren und zeichnet sich dadurch aus,
dass der Einsatz von Derivaten weder eine Hebelwirkung auf das Vermogen eines Teil-
vermdgens austibt noch einem Leerverkauf entspricht. Beim Commitment-Ansatz Il handelt
es sich um ein erweitertes Verfahren. Das Erzielen einer Hebelwirkung (d.h. Leverage) wie
auch Leerverkaufe sind zulassig. Das Gesamtengagement eines Teilvermégens darf dabei
bis zu 200% seines Nettofondsvermdgens (unter Einbezug der Kreditaufnahme sogar bis
210%) betragen. Beim Modell-Ansatz wird das Risiko eines Teilvermégens als Value-at-
Risk (VaR) mit einem Konfidenz-Intervall von 99% und einer Haltedauer von 20 Handelsta-
gen taglich gemessen; er darf dabei das Doppelte des VaR eines derivatefreien Vergleich-
sportfolios nicht Uberschreiten. Zudem sind periodisch Stresstests durchzufihren.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermdgen als «ein-
fache Effektenfonds». Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur An-
wendung. Der Einsatz der Derivate tibt somit weder eine Hebelwirkung auf die Vermdgen
der Teilvermbgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer-
und Zahlungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem
Vermoégen des entsprechenden Teilvermégens zu erfillen.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslbungspreis ab-
hangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

b) Credit Default Swaps (CDS).

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhé&ngig vom Wert des Basiswerts oder
einem absoluten Betrag abhangen.

d) Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts
abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf
(engagementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) ei-
nes Basiswertes ahnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen
unter Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden
Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzie-
renden Derivaten zuldssig, die auf einen Index lauten, welcher
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- von einer externen, unabhéngigen Stelle berechnet wird
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber die Basiswerte oder Anlagen
verfligen kdnnen. Basiswerte oder Anlagen kénnen gleichzeitig als Deckung fir mehre-
re engagementreduzierende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt-,
ein Kredit- oder ein Wéhrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte
beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden
Basiswerte mit dem «Delta» gewichtet werden.

6. Bei engagementerhdhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition
dauernd durch geldnahe Mittel gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei
Futures, Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kon-
traktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und
dem Delta (sofern ein solches berechnet wird). Geldnahe Mittel kdnnen gleichzeitig als De-
ckung fir mehrere engagementerhdhende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein
Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

7. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate ein-
setzen. Sie kann die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der Kollektivanlagengesetzge-
bung vorgeschriebene Mindestrating geméass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit
zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden koénnen.

c) Istflr ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis
jederzeit anhand von Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis aner-
kannt sind, auf Grund des Verkehrswerts der Basiswerte nachvollziehbar sein. Dartiber
hinaus mussen vor einem Abschluss konkrete Offerten von mindestens zwei mdglichen
Gegenparteien eingeholt und muss unter Berticksichtigung des Preises, der Bonitat,
der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das vorteil-
hafteste Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

9. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal-
und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
bertcksichtigen.

10. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:
- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie
- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermogen
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten

- zu den Kreditderivaten
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§13

§14

§15

Aufnahme und Gewahrung von Krediten
Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen héchstens 10% seines Nettovermbgens vo-
ribergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Vermogens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf zulasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% des Nettovermo-
gens verpfanden oder zur Sicherung tbereignen.

Die Belastung des Vermdgens der Teilvermégen mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

Ein engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses Para-
graphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften geméss diesem Paragraphen sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass 8 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hin-
reichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist
und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flissige Mittel geméss § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.
Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermégen einzeln.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchstens 10% des Vermdgens eines
Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der
Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
5% des Vermdgens eines Teilvermogens angelegt sind, darf 40% des Vermogens des ent-
sprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von
Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermogens eines Teilvermdgens in Guthaben
auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen
Mittel gemass 8§ 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemaéss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermogens eines Teilvermogens in OTC-
Geschéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem
anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des entsprechenden Teilvermogens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben
Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens eines Teilvermbgens
nicht tGibersteigen. Vorbehalten bleibt die héhere Limite gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insge-
samt 20% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleibt die
hdhere Limite gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermogens eines Teilvermogens in Anteilen
desselben Zielfonds anlegen.
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10.

11.

12.

13.

§16

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schéftsleitung eines Emittenten auszutiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichts-
behdrde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fur das Vermdgen eines Teilvermdgens héchstens je 10% der stimm-
rechtslosen Beteiligungswertpapiere, der Schuldverschreibungen und/oder der Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25% der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen I&sst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten
und Geldmarktinstrumente, die von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehéren, be-
geben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3. erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente vom Bund oder einem Kanton begeben oder garantiert werden. Die-
se Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40%
nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen mit der vorlie-
genden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die aufgefiihrten Beschrankungen gelten fir jedes einzelne Teilvermdgen.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Net-
toinventarwertes im Zusammenhang mit der Anwendung der «Swinging Sin-
gle Pricing»-Methode bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert jedes Teilvermodgens und der Anteil der einzelnen Klas-
sen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag,
an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermdgens gemass § 20 Ziff. 1 berechnet. Fir Tage, an welchen die
Borsen bzw. Méarkte in den Hauptanlageldndern eines Teilvermdgens geschlossen sind
(z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des entspre-
chenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich
erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit inrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventar-
wert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass
Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt be-
stimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, un-

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD -34-
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



ter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungs-
preis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewer-
tungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellen Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten
mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) ab-
gestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teil-
vermégens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teil-
vermdégens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der
sich im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf
0.01 der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

7. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen des jeweiligen
Teilvermdgens zu einem Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fuhrt, wird der Bewertungs-
Nettoinventarwert des Teilvermdgens erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die
maximale Anpassung belauft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoinventarwertes. Berlck-
sichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kom-
missionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erh6hung des Bewertungs-Nettoinventarwertes,
wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl Anteile des Teilvermdgens fuh-
ren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes,
wenn die Nettobewegungen einen Riickgang der Anzahl der Anteile bewirken. Der unter
Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemass
dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewer-
tungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf
einem Durchschnittswert aus einer im Prospekt (Ziff.5.2.2) naher definierten Periode.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermogens eines Teilvermédgens (Vermoégen eines
Teilvermdgens abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zu-
zurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der
dem entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils heu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzel-
nen Anteilsklassen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuttun-
gen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwer-
tes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
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§17

§18

onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastun-
gen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertradgen oder Kapi-
talertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage
aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen
eines Teilvermdgens, getatigt wurden.

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und
Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens am auf den Auftragstag fol-
genden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward pricing). Der Prospekt regelt die
Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestuitzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.
Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission ge-
mass § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonfor-
me Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der «Swinging Single
Pricing»-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) beriicksichtigt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf
Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Ruckzahlung der An-
teile eines Teilvermégens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entspre-
chenden Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder der Handel an einem solchen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-
tragungen von Vermogenswerten Geschéfte fur das Teilvermégen undurchfihrbar
werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und die Interessen der Ubrigen
Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigen werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft,
der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c
genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilver-
maogens statt.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland belastet
werden, welche hdchstens 5% des gemass § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwertes
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der Anteile, in jedem Fall jedoch mind. CHF 80.00 betragen darf. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fur die Anleger er-
sichtlich.

2. Bei der gleichzeitigen Riicknahme von Anteilen eines Teilvermégens und Ausgabe von
Anteilen eines anderen Teilvermdgens des gleichen Umbrella-Fonds kann dem Anleger auf
dem gemass 8 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwert der ausgegebenen Anteile maxi-
mal die halbe Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder
von Vertriebstragern im In- und Ausland belastet werden.

3. Beim Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse
innerhalb eines bestimmten Teilvermogens (Konversion) wird hingegen keine Ausgabe-
kommission erhoben.

4, Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonfor-
me Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der «Swinging Single
Pricing»-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) beriicksichtigt.

819 Verglutungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermégen

1. Fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt,
den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten
der Depotbank) stellt die Fondsleitung zulasten der Teilvermdgen eine Pauschalkommissi-
on in Rechnung. Bei der Klasse A betragt diese jahrlich maximal 1.40%, bei der Klasse |
jahrlich maximal 1.10%, bei der Klasse P jahrlich maximal 1.00% und bei der Klasse R jahr-
lich maximal 1.30% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten Teils des Bewertungs-
Nettoinventarwertes der Teilvermdgen. Diese pauschale Verwaltungskommission wird pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes dem Vermdgen
des entsprechenden Teilvermégens belastet und jeweils am Ende eines Monats ausbezahlt
(pauschale Verwaltungskommission).

Die Fondsleitung legt im Prospekt offen, wenn sie Rickvergitungen an Anleger und/oder
Vertriebsentschadigungen gewahrt.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission je Teilvermdgen ist
jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Fondsleitung tragt dafiir sdmtliche im Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Ma-
nagement und, sofern entschadigt, dem Vertrieb der Teilvermdgen anfallenden Kosten,
sowie:

- jahrliche Gebihren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht tiber den Umbrella-
Fonds bzw. die Teilvermdgen in der Schweiz und im Ausland

- andere Gebuhren der Aufsichtsbehorden

- Druck der Fondsvertrage, Prospekte, der wesentlichen Informationen fur die Anleger
sowie der Jahres- und Halbjahresberichte

- Preispublikationen und Verdéffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger

- Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung der Teilvermégen und
mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen

- Kommissionen und Kosten der Depotbank fur die Verwahrung des Vermdégens der
Teilvermogen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen, in § 4 auf-
gefuhrten Aufgaben

- Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger

- Honorare der Prifgesellschaft
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§20

§21

- Werbekosten

Fondsleitung und Depotbank haben jedoch Anspruch auf Rickerstattung der Kosten fir
ausserordentliche Dispositionen, die sie im Interesse der Anleger treffen.

Zusatzlich tragen die Teilvermdgen samtliche, aus der Verwaltung der Teilvermdgen er-
wachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.). Diese Kosten werden direkt mit
dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlage verrechnet.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteili-
gung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist («verbundene Ziel-
fonds»), so darf im Umfang von solchen Anlagen dem Vermoégen der Teilvermégen nur ei-
ne reduzierte pauschale Verwaltungskommission von jahrlich maximal 0.25% belastet wer-
den. Die Fondsleitung darf Giberdies allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der
verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermégen belasten.

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Zielfonds gemass obigem Absatz an,
welcher eine tiefere effektive (pauschale) Verwaltungskommission aufweist als die effektive
pauschale Verwaltungskommission gemass Ziff. 1, so darf die Fondsleitung anstelle der
vorerwahnten reduzierten pauschalen Verwaltungskommission auf dem in diesen verbun-
denen Zielfonds investierten Vermogen die Differenz zwischen der effektiven pauschalen
Verwaltungskommission des investierten Teilvermogens einerseits und der effektiven (pau-
schalen) Verwaltungskommission des verbundenen Zielfonds andererseits belasten.

Vergutungen durfen nur demjenigen Teilvermégen belastet werden, dem eine bestimmte
Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermégen zugeordnet werden
konnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Weitere Bestimmungen

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit samtlicher Teilvermdgen ist der Schweizer Franken (CHF).

Das Rechnungsjahr dauert jeweils vom 01. Februar bis 31. Januar des nachstfolgenden
Jahres.

Innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermbgen.

Innerhalb von 2 Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdéffentlicht
die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass 8§ 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Die Fondsleitung kann fur jedes Teilvermdgen separate Jahres- und Halbjahresberichte
veroffentlichen.

Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des
Fondsvertrages, des KAG und die Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizier-
ten Jahresrechnung er-scheint im Jahresbericht.

SWISSCANTO (CH) PORTFOLIO FUND WORLD -38-
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



§22

§ 23

Verwendung des Erfolges

Die Anteilsklassen der Teilvermdgen unterscheiden sich namentlich hinsichtlich Ausschut-
tung und Thesaurierung der Ertrage (vgl. 8 6 Ziff. 4 dieses Fondsvertrages). Die Ertrage der
Anteilsklassen A und | werden ausgeschittet (vgl. Ziff. 2 nachstehend). Jene der Anteils-
klassen P und R werden thesauriert (vgl. Ziff. 3 nachstehend).

Der einer ausschittenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweili-
gen Teilvermogens wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von 4 Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit an die Anleger ausgeschut-
tet.

Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenausschuttungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrage aus friiheren Rechnungsjah-
ren einer ausschittenden Anteilsklasse eines Teilvermdgens kénnen auf neue Rechnung
vorgetragen werden. Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetrage-
ner Ertrage aus friilheren Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettovermogens eines
Teilvermdgens bzw. einer ausschittenden Anteilsklasse und pro Anteil weniger als CHF 1,
so kann auf eine Ausschuttung verzichtet und der gesamte Nettoertrag auf neue Rechnung
des entsprechenden Teilvermégens bzw. der ausschittenden Anteilsklasse vorgetragen
werden.

Der einer thesaurierenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweili-
gen Teilvermogens wird jahrlich zur Wiederanlage hinzugefiigt. Vorbehalten bleiben allfalli-
ge auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friihe-
ren Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettovermogens eines Teilvermdgens bzw. einer
thesaurierenden Anteilsklasse und pro Anteil weniger als CHF 1, so kann fir Steuerzwecke
auf eine Wiederanlage verzichtet und der Nettoertrag des Rechnungsjahres inklusive vor-
getragene Ertrage aus friheren Rechnungsjahren auf das Konto Gewinnvortrag verbucht
werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds

Publikationsorgane des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sind die im Prospekt ge-
nannten Printmedien oder elektronischen Medien. Der Wechsel eines Publikationsorgans
ist in den Publikationsorganen anzuzeigen.

In den Publikationsorganen werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher An-
derungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder De-
potbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Aufl6-
sung einzelner Teilvermogen veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforder-
lich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht aus-
genommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fiir jedes Teilvermégen die Ausgabe- und Ricknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert (durch Anwendung des Swinging Single Pricing gemass § 16
Ziff. 7 ein modifizierter Nettoinventarwert) mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» aller
Anteilsklassen, von denen Anteile ausgegeben sind, bei jeder Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen in dem im Prospekt genannten Printmedium oder elektronischen Medium. Die
Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an
denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.
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§24

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die Anleger
sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der De-
potbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermdgen mit anderen
Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu tGbertragenden
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das tbernehmenden Teilvermdgen bzw. den Uber-
nehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens bzw.
Anlagefonds erhalten Anteile am tGbernehmenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds in ent-
sprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermdgen
bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des
Ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fur das Ubertragende Teil-
vermdégen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezliglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit den Anlagen verbundenen
Risiken
- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne

- die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und
Rucknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von
Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen bzw. dem
Vermoégen des Teilvermdgens oder den Anlegern belastet werden diirfen

- die Rucknahmebedingungen
- die Laufzeit des Fondsvertrages und die Voraussetzungen der Auflésung:

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewer-
tet, das Umtauschverhaltnis aufgrund des Bewertungs-Nettoinventarwertes berechnet
und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwach-
sen.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die
Aufsichtsbehérde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten
Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die be-
absichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusam-
men mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereini-
gungsplan enthéalt Angaben zu den Grunden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteilig-
ten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem
tbernehmenden und dem ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung
des Umtauschverhéltnisses, zu allféalligen Unterschieden in den Vergitungen, zu allféalligen
Steuerfolgen fur die Teilvermégen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der kollek-
tivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft.
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5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23
Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Verei-
nigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag in den Publika-
tionsorganen der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger
darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehotrde innert 30 Tagen seit der letzten Publikation
Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder
die Ruckzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

6. Die Prufgesellschaft tberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfuhrung der Vereini-
gung und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Auf-
sichtsbehdrde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publi-

ziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsge-
massen Durchfuihrung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug in den Publikationsor-
ganen der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Glbernehmenden
Teilvermogens bzw. Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht.
Fur das ubertragende Teilvermdgen bzw. den tbertragenden Anlagefonds ist ein geprufter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresab-
schluss fallt.

8§ 25 Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung

1. Die Teilvermégen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermégen durch
Kindigung des Fondsvertrages herbeifiihren, wobei die Kiindigungsfrist einen Monat be-
tragt.

3. Die einzelnen Teilvermégen kdnnen durch Verfliigung der Aufsichtshehdrde aufgeldst wer-

den, inshesondere wenn ein Teilvermégen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeich-
nungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der De-
potbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermégen von mindes-
tens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfligt.

4, Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung unverziiglich bekannt und verof-
fentlicht sie in den Publikationsorganen.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teil-
vermdgen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung eines Teilver-
mogens verflgt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liqui-
dationserldses an die Anleger ist der Depotbank tbertragen. Sollte die Liquidation langere
Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetrdagen ausbezahlt werden. Vor der Schluss-
zahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

§ 26 Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklas-
sen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anle-
ger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten entsprechen-
den Publikation Einwendungen zu erheben. Bei einer Anderung des Fondsvertrages inkl.
Vereinigung von Anteilsklassen kénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertragli-
chen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle ge-
mass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht
ausgenommen sind.
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8 27 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht,
insbesondere dem Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006,
der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der
Verordnung der FINMA (ber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutschsprachige Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt denjenigen vom 01. Oktober 2013.

4, Der vorliegende Fondsvertrag tritt in Kraft am 03. Januar 2014.

5. Der vorliegende Fondsvertrag wurde durch die Aufsichtsbehtérde genehmigt am 20. De-
zember 2013.

Die Fondsleitung:
SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT AG, BERN
Die Depotbank:
BANQUE CANTONALE VAUDOISE, LAUSANNE
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