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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir

zukiinftige Ergebnisse.

Performance in % (nach Abzug von Gebiihren)'

in % 2020 2021 2022 2023 2024 LTD3 2 Jahre @ p.a. 2
YTD2 Jahre
Fonds (EUR) k.A. k.A. k.A. -3.78 1291 11.23 9.32 4.55

Die dargestellte Wertentwicklung berticksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines
Finanzprodukts bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer
Referenzwahrung liberein, so kann sich die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von
Wi'a'hrundgsschwankungen erhohen oder verringern. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern
nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn)
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LTD: launch-to-date (seit Auflegung)

Weitere Informationen

UBS Fund Infoline: 0800 899 899
Internet: www.ubs.com/fonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater
Portfolio Management:

John Bradshaw

Mariana Paul

Fiir den chinesischen Aktienmarkt war es erneut
ein volatiler Monat mit einer negativen
Performance. Alle Blicke waren auf das dritte
Plenum der Kommunistischen Partei Chinas
gerichtet, derweil die anhaltende Schwéche der
gesamtwirtschaftlichen Daten die kurzfristige
Stimmung weiterhin schwer belastete. Die
diversen kurzfristigen
Unterstiitzungsmassnahmen der Politik, die
kurz nach dem Plenum bekannt gegeben
wurden, hatten nach wie vor Miihe, den Markt
anzukurbeln.

Monatsperformance

Im Juli verzeichnete der Fonds eine negative
Wertentwicklung von 2.5%. Unsere Engagements in
Themen wie der Reform staatlicher Unternehmen
(SOEs) und generative kunstliche Intelligenz (K1)
verzeichneten eine unerwartet starke Korrektur.
Unser «long» ausgerichtetes Netto-Engagement
spurte derweil die Auswirkungen des globalen
Abverkaufs und der Volatilitat. Die Gewinne reichten
nicht aus, um die Verluste aus den Long-Positionen
auszugleichen.

Performance seit Jahresbeginn

Per Ende Juli weist der Fonds eine positive
Wertentwicklung von 12.9% fur das laufende Jahr
aus. Unser Netto-Short-Engagement im Bereich
Zulieferkette und Batterien fUr Elektroautos (EVs), das
Netto-Long-Engagement im Bereich generative Kl
und unsere Wertpapierkodrbe im Bereich SOE-
Reformen gehoren im laufenden Jahr weiterhin zu
den wichtigsten Gewinnbringern.

Positive Performancebeitrage

Der Gesundheitssektor leistete einen bedeutenden
Beitrag. Die Regierung machte weitere Zusagen, das
medizinische System des Landes zu modernisieren,
das sich dadurch noch mehr fir Anlagen auf Basis
der Fundamentaldaten eignet. Positiv schlug auch
unser Netto-Short-Engagement im Immobiliensektor
zu Buche, der angesichts der aktuellen
wirtschaftlichen Schwache weiterhin unter Druck
steht.

Negative Performancebeitrdage

Unser Netto-Long-Engagement in Titeln, die zu
unserem Thema der SOE-Reform gehéren, belasteten
das Ergebnis in diesem Monat am stérksten. Es kam
zu einem Abverkauf, der unseres Erachtens in erster
Linie auf allgemeine Gewinnmitnahmen und nicht
auf Veranderungen der Fundamentaldaten oder der
langfristigen Politik zuriickging.
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Marktkapitalisierung, Engagement (in %)’

Sector Long Short Long Brutto
Large (greater than USD 10 billion) 56.89 24.20 32.70 81.09
Medium (USD 1 - 10 billion) 17.16 1579 137 32.95
Small (less than USD 1 billion) 6.34 1.07 527 7.41
Ubrige 1.37 0.00 1.37 1.37
Total 81.76 41.06 40.71 122.82

1 Dzés Engagement ist Delta-adjustiert. «Sonstige» beinhaltet Absicherungspositionen /
Indizes.

Gegenwartige Anlagestrategie

Im Rahmen unseres Risikomanagements haben wir das
Bruttoengagement im Portefeuille verringert und unser Netto-
Long-Engagement reduziert. Wir bleiben allerdings bei unserer
konstruktiven Einschatzung zu China. Kurzfristig konzentrieren
wir uns weiterhin auf unsere Kerntransaktionen mit hohem
Uberzeugungsgrad, zum Beispiel in den Sektoren
Gesundheitswesen, Technologie und Energie, die unseres
Erachtens reichlich Alpha-Chancen bieten.

Marktengewichtungen (%)’ Risiken
: Long short  Gegenparteirisiko: Werden in erheblichem Umfang
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Total 3177 2106 des Konkurses der Gegenpartei) verringern oder erhdhen

1" as Engagement ist Delta-adjustiert kénnen. Dieser Fonds verfolgt einen sehr aktiven

Managementstil. Seine Performance kann daher erheblich von

Top 5 Long- und Short-Positionen (%)’ der Wertentwicklung einer vergleichbaren Marktrendite
Fonds abweichen. Investments Uber Shanghai oder Shenzhen Stock

CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS CO LTD 4.30 Connect unterliegen zusatzlichen Risiken, insbesondere

NVIDIA CORP 420 Quotenbeschrankungen, Verwahrungsrisiko, Clearing-/
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1 Short-Positionen nach Sektoren

Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Ricknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich
umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Geb&udes oder von Aktien
eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach irischem Recht. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwahnten Fondsanteile getroffen wurden,
konnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds gekiindigt werden. Vertreter in der Schweiz fir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund Management
(Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH- 8001 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw.
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Asset Management Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich
bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache angefordert werden. Das hier
beschriebene Produkt entspricht Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grundlichem Studium des
aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des Fonds berticksichtigt werden, die im
Prospekt oder dhnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines
Gebdudes oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf
vertrauenswirdigen Angaben aus verlasslichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwéhnten
Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten
sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der erwéhnten UBS Fonds kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fir gewisse Anlegergruppen fur den Verkauf
ungeeignet oder unzulassig sein und durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot
noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die berechnete Performance beriicksichtigt alle Kosten auf Fondsebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich negativ auf die
Performance auswirken wurden, werden nicht beriicksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwéahrung abweichen, kdnnen die
Kosten aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die
erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwdhrung tbereinstimmen, kann sich die Rendite
aufgrund der Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bertcksichtigen weder die spezifischen oder kinftigen Anlageziele noch
die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empféngers. Die zukinftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der
personlichen Situation jedes Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft dndern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur
Verfugung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf
ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt
werden. Quelle fir sémtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Dieses Dokument enthélt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter
anderem, aber nicht nur, auch Aussagen Gber unsere kiinftige Geschaftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzung und unsere
Geschéftserwartungen ausdriicken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu fiihren, dass die tatséchlichen Entwicklungen und Resultate
sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds. Weitere
Erlduterungen zu Finanzbegriffen unter www.ubs.com/am-glossary.
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