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Somente para uso profissional e de investidores credenciados. Proibida a distribuicao adicional.

ANALISE DE MERCADO

As acdes de mercados emergentes (ME) cairam, com todas as regides terminando no vermelho. A Asia liderou a queda, seguida pela América
Latina e Europa, Oriente Médio e Africa (EMEA).

As acbes asigticas foram arrastadas para baixo pela China. Analistas reduziram as previsées de crescimento econémico da China, einvestidores
estrangeiros venderam um volume recorde de US$12 bilhdes de agdes conforme aeconomia se enfraquecia e as perspectivas do setor
imobiligrio pioravam. O governo divulgou medidas politicas adicionais, e se espera mais outras, emboranéo esteja claro se serdo reveladas
medidas de estimulo mais agressivas, devido a preocupacdes com divida e riscos financeiros. O PIB da Coreia do Sul caiu devido ao tropego de
sua recuperacdo econdmica, enquanto que a economia da (ndia no segundo trimestre teve o maior crescimento em um ano, com o PIB subindo
7,8% em termos anuais.

Na EMEA, aArdbia Saudita pode prorrogar seus cortes no fornecimento de petréleo, o que aumentaria os precos. As moedas da Africa do Sul,
Poldnia e Hungria se desvalorizaram, enquanto que 0os bancos centrais dos mercados desenvolvidos mantiveram uma posturaagressiva. A
economia da América Latinacaiu bastante, embora o Brasil tenha melhorado. O Banco Central do Brasil reduziu a taxa de juros em 50 pontos
base e sinalizou que havera outras redugdes, enquanto que o Congresso aprovou novas regras fiscais para fortalecer as finangas publicas e
diminuir as preocupagdes dos investidores em relagéo aos planos de gastos do governo. Colémbia, Chile e Peru sofreram quedas acentuadas.
Na Colémbia, o PIB do segundo trimestre caiu para 0,3% ano aano, com a queda do investimento privado tendo subido para 13,8% no
trimestre. O banco central do Peru néo alterou as taxas de juros, como PIB caindo pelo segundo trimestre consecutivo.

DESEMPENHO E ATRIBUICAO DO FUNDO

Durante o més, a carteira proporcionou retornos absolutos negativos. Todos os oito temas proporcionaram retornos negativos, com as maiores
perdas nos temas de Conscientizacdo ambiental e Automagao e robdtica. Isso foi compensado parcialmente pelo tema Empoderamento social,
que foi uma drea relativamente forte.

Tecnologia da informacao, Servigos plblicos e Financas foram os setores com as piores contribui¢cdes, enquanto que o setor Imobiligrio teve a
melhor contribuicdo. A nivel de emissores, as duas empresas com o melhor desempenho absoluto foram a MakeMyTrip e a Laureate Education,
enquanto que as duas com pior desempenho foram a nossos dois principais detratores absolutos foram a ENN Energy e a Xinyi Solar Holdings.

As acdes da MakeMyTrip subiram no periodo, apds a empresa indiana de viagens on-line divulgar ganhos no primeiro trimestre fiscal de 2024
que superaram as estimativas de consenso. A empresa também atingiu seu recorde histérico dereservas brutas, devido aum forte crescimento
da demanda por viagens tanto a lazer quanto a trabalho. Ascotas daENN Energy cairam durante o periodo depois que a empresa chinesa de
energia divulgou umareceita e lucro liquido no primeiro semestre abaixo das expectativas, por contada demanda doméstica mais fraca devido
ao0s altos custos de aquisicdo de gas ea uma recuperacdo industrial decepcionante.

POSICIONAMENTO DO FUNDO E PERSPECTIVAS

Em termos de posicionamento, nosso processo de investimento, que depende tanto de dados fundamentais quanto de modelos quantitativos
proprietarios, atualmente é mais construtivo em Conectividade digital, Aprofundamento do mercado financeiro e Empoderamento social. Todos
os trés temas atualmente apresentam tendéncias de revisdo dos lucros atraentes em niveis histdricos, juntamente com um impulso favoravel.
Por outro lado, temos baixa participacdo em Conscientizagdo ambiental e Dados inteligentes, devido ao enfraquecimento dos indicadores de
impulso.

Embora os mercados permanecam volateis e aincerteza persista, permanecemos focados nas oportunidades que acreditamos que se
beneficiardo dosimpulsionadores estruturais de alteracéo por meio de exposigdes tematicas que: (i) atuem afavor da politica; (ii) aproveitem
longos periodos de crescimento de receita e lucro; (iii) estejam sub-representadas nos indices tradicionais; e (iv) estejam subvalorizadas em
relagéo ao seu possivel impacto e periodicidade. Acreditamos que nossa habilidade na identificagdo de diversas oportunidades de setores, forte
selecdo fundamental detitulos bottom-up, juntamente com nossametodologia de criagéo de carteiras com reconhecimento de riscos, nos
permitirdo aproveitar areas de crescimento. No entanto, continuamos acreditando que usar o foco no desenvolvimento econémico como lente
para identificar oportunidades de investimento pode resultar em exposicées tematicas atraentes, que estdo menos correlacionadas ao mercado
como umtodo.

No final do periodo, nossas maiores participacdes eram nos setores de Saude e Servicos publicos. Estavamos com as menores participacdes
nos setores de Materiais e Bens de consumo essenciais. De uma perspectiva de mercado, nossas maiores participacdes eram no Brasil e na
China. Ja as nossas menores participagdes ficaram na Coreia do Sul e Taiwan.

RISCOS

O DESEMPENHO ANTERIOR NAO E UMA ESTIMATIVA DE RETORNOS FUTUROS. UM INVESTIMENTO PODE
PERDER VALOR.

0 desempenho do Fundo é baseado na classificagdo das cotas USD S Acc e ¢é liquido de taxas e despesas. O desempenho de outras classes de cotas pode ser diferente. |
indice usado no calculo dos dados de atribuicdo: MSCI Emerging Markets.| O desempenho do fundo é liquido de impostos reais (mas ndo necessariamente méaximos) de
retencdo e de ganhos de capital, mas ndo é ajustado de outra forma para efeitos de tributagdo e assume o reinvestimento de dividendos e ganhos de capital.| Se a moeda de
um investidor for diferente da moeda em que o fundo é denominado, o retorno do investimento pode aumentar ou diminuir devido a flutuagées cambiais.| Os pontos de vista
expressos sdo apenas no contexto do objetivo de investimento do Fundo e ndo devem ser considerados como recomendaces ou conselhos.
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CAPITAL: os mercados deinvestimento estdo sujeitos a riscos econémicos, regulamentares, de sentimento de mercado e politicos. Antes de
investir, todos os investidores devem considerar os riscos que podem impactar o seu capital. O valor do seu investimento podeaumentar ou
diminuir comparativamente ao momento do investimento original. O Fundo pode passar por uma alta volatilidade de temposem tempos.
CAMBIO: O valor do Fundo pode ser afetado por mudangas nas taxas de cambio. O risco de cdmbio sem cobertura pode expor o Fundo auma
volatilidade significativa. MERCADOS EMERGENTES: Os mercados emergentes podem estar sujeitos a riscos de custédia e politicos, além de
volatilidade. Investir em moeda estrangeira envolve riscos cambiais. AGOES: Os investimentos podem ser volateis e podem flutuar de acordo
com as condicdes de mercado, o desempenho de empresas individuais e o desempenho do mercado de acdes em geral. PROTEGAO: Qualquer
estratégia de protecdo que use derivativos pode ndo alcangar uma protegao perfeita.

LIQUIDEZ (MERC): O Fundo pode investir em titulos com menor liquidez e mais dificeis de comprar ou vender em tempo habile/ou com valor
justo. GESTAO: O desempenho do investimento depende da equipe de gestéo deinvestimentos e de suas estratégias de investimento. Se as
estratégias ndo apresentarem o desempenho esperado, se as oportunidades para implementa-las ndo aparecerem ou se a equipe ndo
implementar com sucesso suas estratégias de investimento, entdo um fundo pode ter um desempenho aquém das expectativas ou sofrer
perdas. PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS: As avaliacdes das pequenas e médias empresas podem ser mais volateis do que as das grandes
empresas. Elas também podem ter umaliquidez mais baixa. SUSTENTABILIDADE: Um Risco de sustentabilidade pode ser definido como um
evento ou condicdo ambiental, social ou de governanca que, se ocorrer, poderia causar umimpacto negativo real ou potencialmente significativo
no valor de um investimento.
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DIVULGACAO

Este material foi preparado exclusivamente para ser utilizado com investidores profissionais, credenciados ou institucionais, clientes atacadistas e investidores ndo
varejistas autorizados, somente para fins de informacgdo geral e ndo leva em consideracgdo os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades de
qualquer pessoa em particular. Ao aceitar este material, vocé reconhece e concorda que ele é destinado apenas para seu préprio uso e que néo ira distribui-lo ou
disponibiliza-lo a outras pessoas.

Este material e seu contelido ndo podemser reproduzidos ou distribuidos, total ou parcialmente, sem o consentimentoexpresso por escrito da Wellington Management.
Este documento destina-se apenas a fins de marketing. Ndo é uma oferta ou um pedido para a subscri¢do de unidades ou cotas de qualguer Fundo da Wellington
Management ("Fundo"). Nada neste documento devera serinterpretado como uma orientagdo ou uma recomendagado para acompra ou venda de titulos. O investimento
no Fundo pode néo ser adequado a todos os investidores. Todas as opinides expressas neste documento séo de responsabilidade do autor no momento da redagado e
estdo sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. As cotas/unidades do Fundo séo disponibilizadas somente em jurisdicdes onde tal oferta ou solicitagao é legal. O Fundo
aceita apenas clientes profissionais ou investimentos por meio de intermedidrios financeiros. Antes de investir, consulte os documentos de oferta do Fundo para obter
mais informagdes sobre fatores de risco, divulgagdes pré-investimento, o tltimo balango anual (e relatério semestral) e para Fundos do tipo UCITS (Undertakings for the
Collective Investment in Transferable Securities, Empreendimentos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios), o documento de informagdes do investidor
principal (KIID) ou o0 Documento de Informacao Principal (KID) mais recente. Para cada pais onde Fundos do tipo UCITS estiverem registrados para venda, o prospecto e
o0 resumo dos direitos do investidor em inglés, e o KIID/KID em inglés e em um idioma oficial estdo disponiveis em w rellington.com/KIDs. Para as classes de
cotas/unidades registradas na Suica, os documentos de oferta do Fundo em inglés, francés e francés suico podem ser obtidos com o Representante e Agente de
Pagamento local — BNP Paribas Securities Services, Selnaustrasse 16, 8002, Zurique, Suica. Os Fundos da Wellington Management (Luxembourg) e Fundos da
Wellington Management (Luxembourg) Il SICAV sdo autorizados e regulamentados pela Commission de Surveillance du Secteur Financier, e os Fundos da Wellington
Management (Ireland) plc sdo autorizados e regulamentados pelo Banco Central da Irlanda. O Fundo pode decidir encerrar os acordos de marketing para cotas/unidades
em um Estado-Membro da UE com aviso prévio de 30 dias Uteis.

No Canada, este material é fornecido pela Wellington Management Canada ULC, uma empresa de responsabilidade ilimitada da British Columbia registrada nas
provincias de Alberta, British Columbia, Manitoba, New Brunswick, Newfoundland e Labrador, Nova Scotia, Ontario, Prince Edward Island, Quebec e Saskatchewan nas
categorias de Gestora de carteiras e Corretora de mercado isenta. No Reino Unido, emitido pela Wellington Management International Limited (WMIL), autorizado e
regulamentado pela Financial Conduct Authority (Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido) (nimero de referéncia: 208573). Europa (excluindo o Reino Unidoe
a Suica), emitida pela Wellington Management Europe GmbH, que € autarizada e regulamentada pela Autoridade Federal de Superviséo Financeira da Alemanha
(BaFin).As cotas do Fundo ndo podem ser distribuidas ou comercializadas de nenhuma forma a investidores de varejo ou semiprofissionais alemaes se o Fundo nao for
admitido para distribuicao a essas categorias de investidores pela BaFin. Hong Kong, Wellington Management Hong Kong Limited (WM Hong Kong), uma empresa
licenciada pela Securities and Futures Commission (Comisséo de Valores Mobiliarios e Futuros) para realizar o Tipo 1 (negociagdo de valores mobiliarios), Tipo 2
(negociacdo de contratos futuros), Tipo 4 (orientagao sobre valores mobilidrios) e atividades regulamentadas do Tipo 9 (gestdo de ativos). A Wellington Private Fund
Management (Shanghai) Limited (WPFM) é uma entidade néo regulamentada incorporada na China e uma subsidiéria integral da WM Hong Kong. A Wellington Global
Private Fund Management (Shanghai) Limited (WGPFM) é uma entidade de propriedade integral e subsidiaria integral da WPFM. Ela esta registrada como gestora de
fundos privados da Asset Management Association of China (Associagdo de Gestdo de Ativos da China) para conduzir atividades de parceria e gestdo limitadas no
mercado interno. Na China continental, este material é fornecido para uso pelo WPFM, WGPFM ou WMHK (conforme o caso) Singapore, Wellington Management
Singapore Pte Ltd (WM Singapore) (nimero de registro 201415544E), regulado pela Autoridade Monetaria de Cingapura. A WM Singapore é regulada pela Autoridade
Monetaria de Cingapura sob uma Licenca de Servigos de Mercados de Capitais para conduzir atividades de gestdo de fundos e negécios em produtos de mercados de
capitais. Ela também é uma consultora financeira isenta. Australia, Wellington Management Australia Pty Ltd (WM Australia), (ABN19 167 091 090), para utilizagao
exclusiva de clientes do atacado (conforme definido na Lei das Sociedades de 2001). Japdo, Wellington Management Japan Pte Ltd (WM Japan) (N.° de registro
199504987R), registrada como uma Firma de Instrumentos Financeiros sob niimero de registro: Diretor-Geral do Kanto Local Finance Bureau (Kin-Sho) Niimero 428,
membro da Associagao de Consultores de Investimento do Japéo, da Associagao de Trustes de Investimento do Japdo (ITA) e da Associacdo de Firmas de Instrumentos
Financeiros de Tipo Il (T2FIFA). A WMIL, a WM Hong Kong, a WM Japan e a WM Singapore encontram-se igualmente registradas como consultoras de investimento na
SEC; contudo, cumprirdo as disposi¢des relevantes do US Investment Advisers Act (Lei dos Consultores de Investimentos dos Estados Unidos) apenas no que se refere
aos seus clientes dos Estados Unidos. Os Fundos da Wellington Management ("os Fundos") ndo podem ser oferecidos a cidaddos e residentes dos Estados Unidos da
América, ou residentes e cidaddos dos seus respectivos territérios ou possesses (exceto a distribuidores e intermediarios financeiros). Nenhum dos Fundos foi nem
sera registrado de acordo com a Lei de Valores Mobiliarios dos EUA de 1933, na redagdo em vigor ("Lei de Valores Mobilidrios"), e nenhumadas cotas pode ser oferecida,
vendida, transferida ou entregue, direta ou indiretamente, nos Estados Unidos ou a residentes ou cidaddos dos Estados Unidos (exceto a distribuidores e intermediarios
financeiros). Nenhum dos Fundos foi nem seré registrado como uma empresa de investimentos conforme a Leidas Sociedades de Investimentos dos EUA de 1940, na
redacdo em vigor ("Leide 1940"). Participag6es nos Fundos podem ser oferecidas por uma afiliada da Wellington Management Company LLP; Wellington Funds
Distributors, Inc.,uma corretora/negociadora registrada na SEC, membro da FINRA (Financial Industry Regulatory Authority, Autoridade Reguladora do Setor
Financeiro) e da SIPC (Securities Investor Protection Corporation, Corporagdo de Protecdo a Investidores de Valores Mobiliarios). Departamento de Jurisdigdo
Supervisora: 280 Congress Street, Boston, MA 02210, EUA. Telefone: 617-951-5000 Fax: 617-951-5250. Sem garantia da FDIC (Federal Deposit Insurance
Corporation, Agéncia Federal de Garantia de Depésitos Bancarios) — Sem garantia bancaria — Pode perder valor.
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