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Malgré la persistance de conflits dans plusieurs
régions du monde, le cycle mondial de baisse
des taux, la vigueur de I'économie américaine et
I’'essor continu de I'lA ont contribué a une

- — performance exceptionnelle des placements a
== risque en 2024.
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généré une performance positive de 7.3%. En 2024,
Performance du fonds aprés déduction des frais (échelle de gauche) la performance a surtout éteé soutenue par les actions
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[ La performance passée ne saurait préjuger des résultats futurs. | obligations étrangeres libellées en CHF et

I'immobilier. Les emprunts (d’Etat) mondiaux couverts
Performance en pourcentage (aprés déduction des commissions)! €N CHF ont subi de légeres pertes.
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YTD2 2024 ans Contributeurs a la performance
Fonds (CHF) 450 851 -1486 458 732 -091 837 162 Lesactions mondiales sont la classe d'actifs qui a
La performance indiquée ne tient pas compte des commissions, ni des frais d'entrée contribué le plus a I'appréciation du fonds en 2024.
ou de sortie. Les actions suisses et des pays émergents ont
1 Ces chiffres se réferent au passé. Si la monnaie d'un instrument, d’un service financier ou de ses 4
colts est difféll')ente de v%trer:nonnaide de riférence, les flgctuations de cha(;\gle peuv%rtd également soutenu la performance, tout comme
entrainer une baisse ou une hausse du rendement et/ou des colits. Source de I'ensemble des . HR : ‘At
données et du graphique (sauf mention contraire): UBS Asset Management. l ImmOblller' Dans |e_ revenu flxg, les lelgatlons
2 YTD: year-to-date (depuis le début de I'année) suisses et les obligations mondiales libellées en CHF

se sont appréciées.

Détracteurs de la performance
En 2024, les obligations mondiales (couvertes en
CHF) ont pesé sur |'évolution de la valeur du fonds.

Informations complémentaires
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Allocation actuelle par sous-catégorie d'actifs en %

Allocation actuelle
—

Liquidité total 0.4
Total obligations 35.5
Obligations CHF 32.5
Obligations monnaie étrangére 3.0
Total actions 52.4
Actions Suisse 9.7
Actions globales 42.6
Immobilier total 11.7
Immobilier Suisse 8.0
Immobilier 3.6
Total 100.0

Uniquement a titre d'illustration. L'allocation actuelle présentée peut étre modifiée a tout
moment sans préavis. L'allocation est basée sur le portefeuille modeéle Vitainvest - 50 World.
L'exposition effective peut varier en raison de restrictions.

Pondérations des instruments de placement (%)

Stratégie de placement actuelle

En décembre, nous avons renforcé notre exposition aux
actions des Ftats-Unis au détriment des obligations suisses.
Nous continuons de surpondérer les actions des Etats-Unis par
rapport aux valeurs européennes, I'immobilier international
par rapport aux obligations, et la duration américaine par
rapport a la duration suisse. Du c6té du change, nous
surpondérons légerement I'USD au détriment du CHF.

Risques

Le fonds peut investir en obligations de diverses qualités de
crédit, en titres monétaires, en actions et en actifs alternatifs,
et peut par conséquent étre soumis a une volatilité élevée. La
valeur d’une part peut baisser a un niveau inférieur a son prix
d'achat. Les investissements dans des titres a revenu fixe sont
habituellement considérés comme porteurs de risques de
crédit (p. ex. risque potentiel suite a la défaillance d'un
émetteur). Le fonds peut investir dans des actifs moins
liguides, potentiellement difficiles a vendre en cas de crise du
marché. Conformément a I'art. 50(4) OPP 2, la quote-part
d’actions dans ce fonds de placement peut étre supérieure a
celle d'un fonds de pension traditionnelle et, par conséquent,
le risque de perte peut étre considérablement plus élevé que
pour les fonds ayant une part en actions plus restreinte. De ce
fait, I'investissement implique une propension au risque ainsi
gu’une capacité de risque adéquates. Chaque fonds présente
des risques spécifiques qui peuvent augmenter de maniére
sensible dans des conditions de marché inhabituelles.

5 principales positions en actions (%)

Fonds Fonds
Actions étrangéres 23.71 MICROSOFT CORP 1.93
Obligations en monnaie étrangére (avec couverture de change) 20.10 NVIDIA CORP 1.40
Actions étrangeres (avec couverture de change) 18.92 NESTLE SA-REG 1.20
Obligations CHF 12.42 NOVARTIS AG-REG 1.19
Actions Suisses 9.75 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 1.18
Immeubles Suisses 8.03
Sociétés immobilieres étrangéres (avec couverture de change) 3.65
Obligations Etrangéres 3.02
Liquidités 0.40
Obligations convertibles (avec couverture de change) 0.00
5 principaux émetteurs obligataires (%)

Fonds
United States Treasury Note/Bond 8.30
United Kingdom Gilt 1.27
Japan Treasury Discount Bill 0.94
French Republic Government Bond OAT 0.91
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.64
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Veuillez noter que des frais supplémentaires (par exemple, des frais d'entrée ou de sortie) peuvent étre facturés. Veuillez vous adresser a votre conseiller financier pour plus de
détails. Les investisseurs doivent lire le Document d’information clé, le Prospectus et tout document d'offre local applicable avant d'investir, et obtenir une information compléte
sur les risques. Les investisseurs acquierent des parts ou des actions dans un fonds, et non dans un actif sous-jacent donné, comme un batiment ou des actions d'une société.
Pour une définition des termes financiers, veuillez vous reporter au glossaire disponible a I'adresse www.ubs.com/am-glossary.

Les présentes informations sont fournies par UBS a titre commercial et indicatif. Fonds UBS de droit suisse. A I'initiative de la société de gestion des fonds, il peut étre mis
un terme aux modalités prévues pour commercialiser des parts de fonds mentionnées dans ce document dans votre pays de domicile. Les prospectus, les documents
d'informations clés, les statuts de la société ou le réglement de gestion ainsi que les rapports annuels et semestriels des fonds UBS peuvent étre obtenus dans une langue requise
par le droit local applicable et gratuitement auprés d'UBS Asset Management Switzerland AG, /o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich ou d'UBS Fund Management
(Switzerland) AG, case postale, CH-4002 Bale. L'indice de référence est la priorité intellectuelle de son fournisseur. Le fournisseur d’indice ne sponsorise ou ne soutient ni le fonds,
ni la classe de parts. Le prospectus du fonds ou le supplément a ce dernier contient I'intégralité de I'exclusion de responsabilité. Avant d‘investir dans un produit, veuillez lire les
derniers prospectus et document d‘informations clés en date ou une documentation juridique similaire avec la plus grande attention. Toute décision d‘investissement doit tenir
compte de I'ensemble des caractéristiques et objectifs du produit tels que décrits dans son prospectus ou une documentation juridique similaire. Les investisseurs acquiérent des
parts ou des actions dans un fonds, et non dans un actif sous-jacent donné, comme un batiment ou des actions d’'une société. Les informations collectées et les avis émis dans ce
document reposent sur des données dignes de confiance et des sources fiables, sans prétendre toutefois a I'exactitude ni a I'exhaustivité des indications relatives aux titres,
marchés et évolutions dont il est question. Les membres du Groupe UBS sont autorisés a prendre des positions d’achat et de vente sur les titres et les autres instruments financiers
mentionnés dans le document. Il se peut que les produits ou titres décrits dans le présent document soient inadaptés ou interdits & la vente dans diverses juridictions ou pour
certains groupes d'investisseurs et les parts des fonds UBS cités ici ne peuvent étre ni proposées, ni vendues, ni livrées aux Etats-Unis. Les informations ci-incluses ne constituent
pas une invitation ou une offre a I'achat ou a la vente de titres ou d'instruments financiers apparentés. La performance passée ne saurait préjuger des résultats futurs. La
performance calculée tient compte de tous les colts au niveau du produit (colts récurrents). Les colts ponctuels a I'entrée ou a la sortie, qui auraient un impact négatif sur la
performance, ne sont pas pris en compte. Si tout ou partie des colts totaux doit étre payé dans une monnaie qui n'est pas votre devise de référence, ces colts pourront
augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises et des taux de change. Les commissions et les frais influent négativement sur I'investissement et sur les rendements
attendus. Si la monnaie d'un produit ou service financier est différente de votre devise de référence, les fluctuations des devises et des taux de change peuvent entrainer une
baisse ou une hausse du rendement. Le présent document a été établi indépendamment d’objectifs de placement spécifiques ou futurs, d’une situation financiére ou fiscale
particuliere ou des besoins propres a un destinataire déterminé. La performance future est imposable, selon la situation personnelle de chaque investisseur, laquelle est susceptible
d'évoluer. Les informations et opinions exprimées dans ce document sont fournies par UBS sans aucune garantie; elles sont destinées a un usage personnel et a des fins
informatives uniquement. Toute reproduction, distribution ou réédition du présent document, quel qu’en soit I'objectif, est interdite sans |'autorisation expresse d'UBS Asset
Management Switzerland AG ou par une autre société affiliée locale. Source pour toutes les données et graphiques (en I'absence d‘indication contraire): UBS Asset Management.
Ce document contient des hypothéses qui constituent des anticipations, y compris, sans que cela soit exhaustif, des hypotheses relatives au développement futur de nos affaires.
Si ces anticipations représentent notre appréciation et nos prévisions relatives au développement futur de nos affaires, un certain nombre de risques, d'incertitudes et d'autres
facteurs importants pourraient faire en sorte que I'évolution et les résultats réels different matériellement de nos attentes. Un résumé des droits des investisseurs en anglais se
trouve en ligne sur le site www.ubs.com/funds. Vous trouverez plus d'explications sur les conditions financiéres a I’adresse suivante www.ubs.com/am-glossary.
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