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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir

zukiinftige Ergebnisse.

Performance in % (nach Abzug von Gebiihren)'

in % 2021 2022 2023 2024 2025 Jan. 5Jahre @ p.a.5

YTD2 2025 Jahre
Fonds (SGD) -23.89 -24.26 -16.34 10.13 -0.28 -0.28 -34.38 -8.08
Benchmark3 -11.16  -24.00 -12.99 2036 -1.95 -1.95 -9.79 -2.04

Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines
Finanzprodukts bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer
Referenzwéhrung tliberein, so kann sich die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von
Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern
nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn)
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Referenzindex in der Wahrung der Anteilsklasse (ohne Kosten)

Weitere Informationen

UBS Fund Infoline: 0800 899 899
Internet: www.ubs.com/fonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater

Vertreter des Portfoliomanagements
Bin Shi
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Denise Cheung

Im Januar vollzogen chinesische Aktien eine V-
féormige Erholung. Zu den wichtigsten
Markttreibern gehorten die Beziehungen
zwischen den USA und China, die politischen
Unterstiitzungsmassnahmen im Inland sowie
die neuesten technologischen Durchbriiche, die
das chinesische Unternehmen DeepSeek bei Ki
melden konnte.

Monatsperformance

Im Januar verzeichnete der Fonds eine negative
Wertentwicklung von 0.3%. Anfangs kam es zu
einem massiven Abverkauf, als grosse Unternehmen
auf die US-Liste der «Unternehmen des chinesischen
militarisch-industriellen Komplexes» («Chinese
Military-Industrial Complex Companies», CMIC)
gesetzt wurden. Anschliessend setzte der Markt vor
dem chinesischen Neujahrsfest zu einer Erholung an,
denn die ersten Spannungen zwischen den USA und
China aufgrund der Zollstreitigkeiten erwiesen sich
als weniger schlimm als befirchtet.

Performance seit Jahresbeginn

Per Ende Januar weist der Fonds eine negative
Wertentwicklung von 0.3% fur das laufende Jahr
aus. Wir verweisen auf den oben stehenden
Abschnitt.

Positive Performancebeitrage

Die grossten Gewinnbringer waren unsere
Engagements in den Sektoren
Kommunikationsdienste und zyklische Konsumgter.
Die grossten Beitrage auf Einzeltitelebene erbrachten
im Berichtsmonat NetEase, China Merchants Bank
und TAL Education.

Negative Performancebeitrdage

Positionen in den Sektoren Basiskonsumguter und
Gesundheitswesen belasteten derweil die
Performance. Die Aktie von Kweichow Moutai gab
nach, denn die Erwartungen hinsichtlich eines
Konjunkturpakets wurden zuriickgeschraubt, zudem
bereiteten die Grosshandelspreise des Unternehmens
den Anlegern angesichts der schwachen
Konsumnachfrage Sorgen. Allerdings denken wir,
dass die grossten Vorteile des Unternehmens, die auf
seiner bekannten Marke, der Vertriebsstarke und der
Preissetzungsmacht beruhen, weiterhin intakt sind.



UBS All China Equity Fund USD

Sektorengagement (%) Gegenwartige Anlagestrategie

Fonds Index  Mit Blick auf das Jahr 2025 bleiben geopolitische Spannungen
Kommunikationsdienstleistungen 22.83 13.69  eine bedeutende Unsicherheitsquelle. US-Prasident Donald
Finanzdienstleistungen 19.11 2019 Trump hat die US-Politik gegentiber China noch
Ubrige Konsumgiter 18.47 2209 ynberechenbarer gemacht. Im Inland diirfte ein klarer
Basis-Konsumguter 13.86 6.62  kurswechsel hin zu einer wachstumsférdernden Politik die
F}r:}:ﬂuonb(?lfiw::swesen 1;:22 ?g Wachstum;aussichten verbessern und allmahlich fur
Informationstechnologie 2.1 11.06 Kursdynamik sorgen.
Industrieunternehmen 1.85 8.75 .
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.42 5.31 Risiken
Others / Cash 1.20 0.00  Die UBS Emerging Market Funds investieren in Aktien und
Versorgung 0.85 3.14  konnen daher starken Wertschwankungen unterliegen. Da
Energie 0.00 3.17 diese UBS Fonds einen aktiven Managementstil verfolgen,

kann die Wertentwicklung der einzelnen Fonds von jener des
10 grosste Aktienpositionen (%) ° Referenzindex abweichen. Die Anleger sollten sich zudem der
Fonds  politischen und sozialen Probleme von Schwellenlédndern

Tencent Holdings Ltd 9.9  bewusst sein. Alle Anlagen unterliegen Marktschwankungen.
NetEase Inc 9.8 Jeder Fonds weist spezifische Risiken auf, die unter
Kweichow Moutai Co Ltd 90 ungewshnlichen Marktbedingungen deutlich ansteigen
China Merchants Bank Co Ltd 71 kdnnen. Dieser Fonds ist unter Umsténden nicht fiir Anleger
gl:;ax ﬁ}gﬁgn}izl‘é'?fusio T Z‘Z geeignet, die ihr Geld vor Ablauf der im PRIIPs KID
Meituan 13 apgegebenen lempfohlener.] Haltedauer abziehen wollen, falls
Far East Horizon Ltd s fur diese Anteilsklasse verflgbar.
China Resources Land Ltd 3.2
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 3.2

1 Dies stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar.

Gewichtung nach Markten (%)

Fonds
China offshore 84.54
China A onshore 14.26
Barmittel 1.20

Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Ricknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich
umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Geb&udes oder von Aktien
eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburgischem Recht. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwahnten Fondsanteile getroffen
wurden, koénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds geklndigt werden. Vertreter in der Schweiz fir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund
Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH- 8001 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw.
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Asset Management Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich
bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache angefordert werden. Das hier
beschriebene Produkt entspricht Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Die Benchmark ist das geistige Eigentum des jeweiligen Indexanbieters. Der
Fonds bzw. die Anteilsklasse wird vom Indexanbieter weder gesponsert noch unterstitzt. Der Prospekt oder Prospektzusatz des Fonds enthalt den vollsténdigen
Haftungsausschluss. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grundlichem Studium des aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts oder ahnlichen rechtlichen
Unterlagen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des Produkts berticksichtigt werden, die im Prospekt oder &hnlichen rechtlichen
Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder von Aktien eines
Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus verlasslichen
Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der
UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der
erwdhnten UBS Fonds kdénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fir gewisse Anlegergruppen fir den Verkauf ungeeignet oder unzuléssig sein und dirfen innerhalb der
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die berechnete
Performance bertcksichtigt alle Kosten auf Produktebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich negativ auf die Performance auswirken wirden, werden nicht
berticksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwahrung abweichen, kénnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung
eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit lhrer Referenzwahrung Ubereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bercksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle
Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der persénlichen Situation jedes
Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft andern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen
ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empféngers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von
UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fur samtliche
Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Dieses Dokument enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen Uber unsere kinftige Geschéftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzung und unsere Geschaftserwartungen
ausdrlcken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren
Erwartungen deutlich unterscheiden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds-regulatoryinformation. Weitere
Erlduterungen zu Finanzbegriffen unter www.ubs.com/am-glossary.
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