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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir
zukiinftige Ergebnisse.

Performance in % (nach Abzug von Gebiihren)'

in % 2020 2021 2022 2023 2024 Dez. 5Jahre @ p.a.5

YTD2 2024 Jahre
Fonds (CHF) 1.07 2375 -11.22 5.09 5.82 -4.74 2349 4.31
Benchmark3 1794 2485 -2249 20.13 19.42 -3.00 63.72 10.36

Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines
Finanzprodukts bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer
Referenzwéhrung tliberein, so kann sich die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von
Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern
nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn)
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Referenzindex in der Wahrung der Anteilsklasse (ohne Kosten)

Weitere Informationen

UBS Fund Infoline: 0800 899 899
Internet: www.ubs.com/fonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater
Vertreter des Portfoliomanagements
Jeremy Raccio

lan Paczek

Jie Song

Der Markt fiir US-amerikanische Large-Cap-
Aktien erzielte im Jahr 2024 eine
ausserordentlich gute Wertentwicklung. Dafiir
verantwortlich waren die Aktien der
«Glorreichen Sieben», der Beginn des
Lockerungszyklus der US-Notenbank Fed sowie
erwartete wirtschaftsfreundliche staatliche
Massnahmen nach dem klaren Wahlsieg der
Republikaner.

Monatsperformance

Im Dezember verzeichnete der Fonds eine negative
Wertentwicklung von 4.7%. Der Fonds blieb
aufgrund der unginstigen Titelauswahl, des
geringen Engagements in extrem hoch kapitalisierten
Titeln («Mega Caps») und des Engagements im
Sektor Gesundheitswesen hinter dem breiten US-
Aktienmarkt zuriick.

Performance seit Jahresbeginn

Per Ende Dezember weist der Fonds eine positive
Wertentwicklung von 5.8% fur das laufende Jahr
aus. Wegen der sehr guten Entwicklung der Markte
im Jahr 2024 schnitt der Fonds infolge seiner
konzeptionsbedingt defensiven Ausrichtung
schwacher ab als die US-Aktienmarkte. Die
Wertentwicklung wurde ausserdem durch das Call
Overlay und die Untergewichtung von Aktien mit KI-
Bezug beeintrachtigt. Diese Titel stehen nicht mit
dem Thema «hohe Kapitalrenditen» des Fonds im
Einklang.

Positive Performancebeitrage

Die Engagements in den Sektoren
Kommunikationsdienste, Informationstechnologie
und zyklische Konsumguter trugen im Jahr 2024 zur
Performance des Fonds bei. Auf Titelebene profitierte
der Fonds von den Positionen in Ameriprise Financial,
Hartford Financial Services Group, NetApp und
Booking Holdings.

Negative Performancebeitrdage

Das Engagement im Sektor Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe schmaélerte die Fondsperformance im
Jahr 2024. Auf Titelebene wirkte sich negativ aus,
dass der Fonds nur ein geringes Engagement in
Microsoft, Apple und Nvidia und keine Positionen in
Tesla, Amazon oder Meta hielt. Das Call Overlay
beeintrachtigte die Wertentwicklung ebenfalls.
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Sektorengagement (%) Gegenwartige Anlagestrategie

Fonds Wir halten an unserem Anlageansatz fest. Das heisst, dass wir
Informations Technologie 0.2 in qualitativ hochwertige Aktien und Titel mit hoher
Finanzwesen Ik Gesamtrendite investieren und ein breit Gber Lander und
Gesundheitswesen I 3.2 Sektoren diversifiziertes und defensives Portefeuille halten. Wir

o
u

Basiskonsumgiiter gehen davon aus, dass diese Faktoren mittel- bis langfristig zu

Kommunikationsdienstleistun _9_2 einer Wertsteigerung fihren werden.

gen

Nicht-Basiskonsumguter -7.2 Risiken

Industrie — 6 3 UBS Equity Funds investieren in Aktien und kénnen daher

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe .33 grosseren Wertschwankungen unterworfen sein. Da diese UBS

Energie _2.8 Fonds einen aktiven Managementstil verfolgen, kann die

Ubrige -0.0] Wertentwicklung der einzelnen Fonds deutlich von jener des

Referenzindex abweichen. Alle Anlagen unterliegen

Gewichtung nach Markten (%) Marktschwankungen. Jeder Fonds weist spezifische Risiken
Fonds  auf, die unter ungewohnlichen Marktbedingungen deutlich

Vereinigte Staaten 96.18  ansteigen koénnen. Der Fonds kann in Derivate investieren, was

China 277 mit zusatzlichen Risiken (insbesondere Gegenparteirisiken)

Schweiz 106 verbunden sein kann. Bei ausschiittenden Anteilsklassen wird

Ubrige 001 die Aktienrendite, abziiglich der Fondsgebiihren,

ausgeschlttet. Bei den ausschittenden Anteilsklassen (-dist)
dieses Fonds ist sowohl die Auszahlung von Kapital als auch
von Ertragen (z. B. aus Dividenden) vorgesehen. In manchen
Landern kann fur Ausschttungen ein hoherer Steuersatz
gelten als fur Kapitalgewinne, die beim Verkauf von
Fondsanteilen realisiert werden. Daher werden sich manche
Anleger vielleicht fur die thesaurierenden (-acc) statt fur die
ausschuttenden Anteilsklassen (-dist) entscheiden. Fur Ertrage
und Kapitalgewinne aus thesaurierenden Anteilsklassen (-acc)
fallt die Steuer moglicherweise spéter an als fur die
ausschuttenden Anteilsklassen (-dist). Die Anleger sollten
eigenen steuerlichen Rat einholen. Dieser Fonds ist unter
Umstéanden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld vor Ablauf
der im PRIIPs KID angegebenen empfohlenen Haltedauer
abziehen wollen, falls fur diese Anteilsklasse verfugbar.

Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Ricknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich
umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Geb&udes oder von Aktien
eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburgischem Recht. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwahnten Fondsanteile getroffen
wurden, koénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds geklndigt werden. Vertreter in der Schweiz fir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund
Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH- 8001 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw.
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Asset Management Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich
bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache angefordert werden. Das hier
beschriebene Produkt entspricht Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Die Benchmark ist das geistige Eigentum des jeweiligen Indexanbieters. Der
Fonds bzw. die Anteilsklasse wird vom Indexanbieter weder gesponsert noch unterstitzt. Der Prospekt oder Prospektzusatz des Fonds enthalt den vollsténdigen
Haftungsausschluss. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grundlichem Studium des aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts oder ahnlichen rechtlichen
Unterlagen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des Produkts berticksichtigt werden, die im Prospekt oder &hnlichen rechtlichen
Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder von Aktien eines
Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus verlasslichen
Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der
UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der
erwdhnten UBS Fonds kdénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fir gewisse Anlegergruppen fir den Verkauf ungeeignet oder unzuléssig sein und dirfen innerhalb der
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die berechnete
Performance bertcksichtigt alle Kosten auf Produktebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich negativ auf die Performance auswirken wirden, werden nicht
berticksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwahrung abweichen, kénnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung
eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit lhrer Referenzwahrung Ubereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bercksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle
Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der persénlichen Situation jedes
Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft andern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen
ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empféngers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von
UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fur samtliche
Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Dieses Dokument enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen Uber unsere kinftige Geschéftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzung und unsere Geschaftserwartungen
ausdrlcken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren
Erwartungen deutlich unterscheiden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds. Weitere Erlduterungen zu
Finanzbegriffen unter www.ubs.com/am-glossary.
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