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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir
zukiinftige Ergebnisse.

Performance in % (nach Abzug von Gebiihren)'

in % 2020 2021 2022 2023 2024 LTD3 4 Jahre @ p.a. 4

YTD2 Jahre
Fonds (EUR) k.A. -2.91 -21.00 3.87 6.72 -3.20 -11.06 -2.89
Benchmark4 k.A. 486 -14.85 6.11 12.59 14.74  11.95 2.86

Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines
Finanzprodukts bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer
Referenzwéhrung liberein, so kann sich die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von
Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern
nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn)
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Referenzindex in der Wahrung der Anteilsklasse (ohne Kosten)

Weitere Informationen

UBS Fund Infoline: 0800 899 899
Internet: www.ubs.com/fonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater
Vertreter des Portfoliomanagements
Urs Antonioli

Shou Pin Choo

Projit Chatterjee

Aktien der Schwellenlander verloren im
November und blieben hinter den Aktien der
Industrielander zuriick. Die Markte standen
nach Donald Trumps Wahlsieg aufgrund der
Sorge Uber hohere Z6lle und des starkeren US-
Dollar unter Druck. Alle Sektoren beendeten
den Monat im negativen Bereich. Der Sektor
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe war dabei der
grosste Verlustbringer.

Monatsperformance

Im November verzeichnete der Fonds eine negative
Wertentwicklung von 1.0%. Entgegen dem
Markttrend schlug unsere Allokation im Sektor Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe besonders positiv zu Buche,
wahrend der Sektor Informationstechnologie am
starksten belastete. Auf Marktebene leistete Ungarn
den grossten Beitrag zur Performance, derweil China
die Wertentwicklung am starksten schmalerte, was
jeweils voll und ganz auf unsere Titelauswahl
zuriickging.

Performance seit Jahresbeginn

Per Ende November weist der Fonds eine positive
Wertentwicklung von 6.7% fur das laufende Jahr
aus. Auf Sektorebene war der zyklische
Konsumgutersektor der grosste Verlustbringer,
wohingegen der Sektor Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe am positivsten zu Buche schlug. Auf
Marktebene schmalerte Indien die Wertentwicklung
am starksten, Taiwan kam der Performance dagegen
am meisten zugute.

Positive Performancebeitrage

HDFC entwickelten sich Uberdurchschnittlich, weil die
Bank ein Einlagenwachstum Uber dem
Branchendurchschnitt erzielte und unseres Erachtens
auch weiterhin erzielen wird. OTP entwickelten sich
wegen guter Ergebnisse und der Hoffnung auf
Frieden in der Ukraine Uberdurchschnittlich. OTP ist
sowohl in der Ukraine als auch in Russland
geschaftlich tatig.

Negative Performancebeitréage

Pinduoduo verloren, weil die Gewinne im 3. Quartal
die Erwartungen verfehlten. Griinde dafir waren die
Kosten fur Massnahmen zur Handlerunterstitzung
und steigende Investitionen in den Auf- und Ausbau
des eigenen Plattform-Okosystems. Samsung
Electronics verloren aufgrund von Bedenken Uber
den Speicherzyklus und der starkeren Konkurrenz
durch chinesische Technologieunternehmen im
unteren DRAM-Segment.
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Gewichtung nach Markten (%)

Fonds
China \ 284
Indien 1 4.
Taiwan 3.3
Republik Korea IO
Brasilien ‘_ 6.0
Sudafrika — 8
Mexiko -1
Thailand .24
Ungarn ‘- 2.4
Indonesien ‘- 2.3
Polen ‘- 2.1
Saudi Arabien w7
Ubrige — .3

Sektorengagement (%)

Fonds

Finanzdienstleistungen ‘_31 2

Informationstechnologie ‘_ 17.6

Ubrige Konsumguter ‘_ 14.8
Kommunikationsdienstleistu ‘_ 10.2
ngen

Energie — 7.9

Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe ‘_6'3
Basis-Konsumguter ‘_ 6.2

Industrie ‘- 2.7

Cash .24

Others / Cash ‘I 0.8

10 grosste Aktienpositionen (%) °

Fonds
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9.6
Tencent Holdings Ltd 7.3
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 6.0
HDFC Bank Ltd 55
Reliance Industries Ltd 3.8
Axis Bank Ltd 3.4
PDD Holdings Inc 3.2
KB Financial Group Inc 3.0
Alibaba Group Holding Ltd 2.9
China Mengniu Dairy Co Ltd 2.9

1 Dies stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar.

Gegenwartige Anlagestrategie

Wir legen den Schwerpunkt weiterhin auf die mittelfristige
fundamentale Cashflow-Bewertung. Der Markt wird dagegen
von eher kurzfristigen Faktoren beeinflusst, die durch die
aktuelle Risikoscheu noch verstarkt werden. Wir sind nach wie
vor der Auffassung, dass wir gut positioniert sind, um wieder
eine Performanceerholung zu erreichen, sobald sich der Markt
wieder auf unternehmens- und sektorspezifische
Fundamentaldaten konzentriert.

Risiken

Die UBS Emerging Market Funds investieren in Aktien und
kdnnen daher grossen Wertschwankungen unterliegen. Da
diese UBS Fonds einen aktiven Managementstil verfolgen,
kann die Wertentwicklung der einzelnen Portefeuilles von
jener des Referenzindex abweichen. Die Anleger sollten sich
zudem der politischen und gesellschaftlichen Schwierigkeiten
von Schwellenlandern bewusst sein. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische
Risiken, die sich unter ungewdhnlichen Marktbedingungen
erheblich erhdhen kénnen. Der Fonds kann Derivate
einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken (v.a. das
Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Dieser Fonds ist unter
Umstanden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld vor Ablauf
der im PRIIPs KID angegebenen empfohlenen Haltedauer
abziehen wollen, falls fur diese Anteilsklasse verfugbar.
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Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Ricknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich
umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Geb&udes oder von Aktien
eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburgischem Recht. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwahnten Fondsanteile getroffen
wurden, koénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds geklndigt werden. Vertreter in der Schweiz fir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund
Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH- 8001 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw.
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Asset Management Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich
bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache angefordert werden. Das hier
beschriebene Produkt entspricht Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Die Benchmark ist das geistige Eigentum des jeweiligen Indexanbieters. Der
Fonds bzw. die Anteilsklasse wird vom Indexanbieter weder gesponsert noch unterstitzt. Der Prospekt oder Prospektzusatz des Fonds enthalt den vollsténdigen
Haftungsausschluss. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grundlichem Studium des aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts oder ahnlichen rechtlichen
Unterlagen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des Produkts berticksichtigt werden, die im Prospekt oder &hnlichen rechtlichen
Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder von Aktien eines
Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus verlasslichen
Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der
UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der
erwdhnten UBS Fonds kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fir gewisse Anlegergruppen fir den Verkauf ungeeignet oder unzuléssig sein und dirfen innerhalb der
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die berechnete
Performance bertcksichtigt alle Kosten auf Produktebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich negativ auf die Performance auswirken wirden, werden nicht
berticksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwahrung abweichen, kénnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung
eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit lhrer Referenzwahrung Ubereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bercksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle
Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der persénlichen Situation jedes
Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft andern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen
ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empféngers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von
UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fur samtliche
Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Dieses Dokument enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen Uber unsere kinftige Geschéftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzung und unsere Geschaftserwartungen
ausdrlcken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren
Erwartungen deutlich unterscheiden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds. Weitere Erlduterungen zu
Finanzbegriffen unter www.ubs.com/am-glossary.
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