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s Fondsperformance pro Jahr in % (nach Abzug von Gebdhren) (rechte Skala)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir

zukiinftige Ergebnisse.

Performance in % (nach Abzug von Gebiihren)'

in % 2020 2021 2022 2023 2024 LTD3 2 Jahre @ p.a. 2
YTD2 Jahre
Fonds (USD) k.A. k.A. kA, 14.46 9.39 26.10 2542 11.99

Die dargestellte Wertentwicklung berticksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines
Finanzprodukts bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer
Referenzwahrung liberein, so kann sich die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von
Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern
nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn)
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LTD: launch-to-date (seit Auflegung)

Weitere Informationen

UBS Fund Infoline: 0800 899 899
Internet: www.ubs.com/fonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater
Vertreter des Portfoliomanagements
Matthew lannucci

Branimir Petranovic

Robert Martin

Die globalen Anleihenmaérkte schlossen am
Monatsende trotz volatiler Phasen héher. Die
Renditen der US-Treasuries stiegen aufgrund
von Trumps Wahlsieg zunachst, gaben spater
aber nach, weil sich der Fokus auf den Zinspfad
der US-Notenbank Fed verlagerte. In Europa
dampften die unerwartet schwachen Daten zur
Inflation und den Einkaufsmanagerindizes
(PMiIs) die Wachstumsaussichten, sodass die
Renditen von Staatsanleihen und der Euro
sanken.

Monatsperformance

Im November verzeichnete der Fonds eine positive
Wertentwicklung von 1.0%. Ein hoher Carry und die
Verengung der Spreads sorgten fiir positive
Gesamtrenditen.

Performance seit Jahresbeginn

Per Ende November weist der Fonds eine positive
Wertentwicklung von 9.4% fur das laufende Jahr
aus. Hohe Ertragsniveaus und die Verengung der
Spreads von globalen Hochzinsanleihen der
Industrielander waren die grossten Renditetreiber. Die
in einigen Markten héheren Zinsen trugen angesichts
der Ausrichtung der Strategie auf variabel
verzinsliche Titel ebenfalls zur Wertentwicklung bei.

Positive Performancebeitrage
Unternehmensanleihen mit einem Rating von B
schnitten besser ab als Papiere anderer
Ratingsegmente. US-Hochzinsanleihen entwickelten
sich im Berichtsmonat besser als ihre EUR-Pendants.
Auf Branchenebene erwiesen sich Freizeit,
Telekommunikation und diversifizierte Finanzdienste
als grésste Gewinnbringer.

Negative Performancebeitrdage
Unternehmensanleihen mit einem Rating von CCC
entwickelten sich unterdurchschnittlich. Auf
Branchenebene entwickelten sich Luftverkehr,
Konsumguter sowie staatsnahe Emittenten auf
relativer Basis unterdurchschnittlich.
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Kreditqualitat (%)

Fonds
BBB W35
BB 2.6
B ‘_ 58.2
ccc .43
Cash & Equivalents ‘- 7.5
Not rated ‘l 2.0

5 grosste Positionen (%)

Fonds

Teva Pharmaceutical

Gegenwartige Anlagestrategie

Wir stockten unser Engagement in Unternehmensanleihen mit
einem Rating von BB auf, und das durchschnittliche Rating des
Portefeuilles lautet nun BB-. Wir bauten unser Engagement in
Credit Default Swaps aus, um unsere Durationspositionierung
anzupassen.

Risiken

Der Nettovermdgenswert des Fonds richtet sich nach der Zins-
und Risikopramienentwicklung und wirde durch den
Zahlungsausfall eines Emittenten im Portfolio beeintrachtigt.
Das Ausfallrisiko ist je nach Kreditqualitat bei

. I .
Industries Ltd 28

Nidda Healthcare Holding
Cirsa Finance International

Hochzinsanleihen grésser als bei Unternehmens- und
Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating. Der Fonds kann
Derivate einsetzen, die ein Gegenparteirisiko und ein héheres
Verlustrisiko gegenlber Wertpapieranlagen bergen, weil die
Options-, Future- und Swap-Markte volatil sind. Der Fonds
kann in Schwellenldnder investieren, die sich in einem frihen
Entwicklungsstadium befinden. Charakteristisch hierfar sind
beispielsweise ausgepragte Kursschwankungen, eine
geringere Markttransparenz, aufsichtsrechtliche Hirden, eine
schwachere Corporate Governance sowie politische und
soziale Herausforderungen. Alle Anlagen unterliegen
Marktschwankungen. Jeder Fonds weist spezifische Risiken
auf, die unter ungewohnlichen Marktbedingungen deutlich
ansteigen konnen. Dieser Fonds ist unter Umstanden nicht fur
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Galaxy
Xerox Holdings Corp

Engagement in Anlageinstrumente (%)
Fonds
Floating Rate Note ‘_ 61.7
Physical Floating Rate Notes I ESG_— 299
Cash & Equivalents ‘- 7.5
Credit Derivatives ‘IO.9

Sektorengagement (%)

Fonds Anleger geeignet, die ihr Geld vor Ablauf der im PRIIPs KID
Industrie I G4 angegebenen empfohlenen Haltedauer abziehen wollen, falls
Finanzwesen 6.5 fur diese Anteilsklasse verfligbar.
Cash & Equivalents . 7.5
Versorgung .7
Interest Rate Derivatives 10.9
Related
Securitized 10.4
Quasi Government 10.4
Ubrige m3.2

Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Ricknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich
umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Geb&udes oder von Aktien
eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburgischem Recht. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwahnten Fondsanteile getroffen
wurden, koénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds geklndigt werden. Vertreter in der Schweiz fir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund
Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH- 8001 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw.
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Asset Management Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich
bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache angefordert werden. Das hier
beschriebene Produkt entspricht Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des
aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts oder ahnlichen rechtlichen Unterlagen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des
Produkts berticksichtigt werden, die im Prospekt oder dahnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem
bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten
Meinungen basieren auf vertrauenswiirdigen Angaben aus verlasslichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im
Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der erwahnten UBS Fonds kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fur gewisse
Anlegergruppen fur den Verkauf ungeeignet oder unzuléssig sein und durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten
Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Die berechnete Performance bericksichtigt alle Kosten auf Produktebene (laufende Kosten). Die Ein- und
Ausstiegskosten, die sich negativ auf die Performance auswirken wirden, werden nicht bertcksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer
Referenzwahrung abweichen, kénnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ
auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwéhrung
Ubereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bertcksichtigen weder die
spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die zukiinftige Wertentwicklung
unterliegt einer Besteuerung, die von der personlichen Situation jedes Anlegers abhéngig ist und sich in der Zukunft 4ndern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden
ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfugung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empféngers
bestimmt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder
reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Dieses Dokument
enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch Aussagen Uber unsere kinftige Geschaftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese
zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschdtzung und unsere Geschéftserwartungen ausdricken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren
dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer
Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds. Weitere Erlauterungen zu Finanzbegriffen unter www.ubs.com/am-glossary.
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