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Analisi del mercato

Poiché la gestione del portafoglio non prevede un 
posizionamento attivo rispetto all’indice di riferimento, non 
presentiamo alcuna analisi specifica di mercato in relazione al 
presente Comparto.

Profilo di rischio e rendimento

Non assumere rischi inutili. 
Leggi le Informazioni chiave 
per gli investitori (KIID).

Rischio più 
basso
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Rendimento 
solitamente
più elevato

Analisi della performance

Nel corso del mese il Comparto ha messo a segno una 
performance in linea con quella del benchmark. Il tracking error 
cumulativo rispetto all’indice MSCI China si conferma modesto.

Attività di portafoglio - sovra-ponderazioni & sotto-
ponderazioni

Il Comparto replica quasi integralmente l’indice di riferimento e 
copre il 99,95% della capitalizzazione di mercato del 
benchmark. Il cash flow totale netto di aprile è stato positivo.

Prospettiva di mercato

Poiché la gestione del portafoglio non prevede un 
posizionamento attivo rispetto all’indice di riferimento, non 
presentiamo alcuna analisi specifica delle prospettive di mercato 
in relazione al presente Comparto.

Strategia di portafoglio

La nostra metodologia di indicizzazione è orientata alla creazione 
di un portafoglio che sia quanto più possibile vicino a una replica 
perfetta, ovvero un portafoglio che abbia lo stesso numero di 
azioni con le stesse ponderazioni dell’indice di riferimento. La 
capacità di replicare fedelmente l’indice dipende dai flussi di 
cassa in entrata e in uscita, dalla liquidità di negoziazione dei 
singoli titoli inclusi nell’indice e dall’investimento minimo 
compatibile con costi di transazione ragionevoli e con il vincolo 
di acquisto di lotti interi.
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Informazioni di carattere generale

Forma giuridica Sub-fund of a SICAV
Status normativo UCITS
Domicilio Lussemburgo
Data di inizio 12.07.2011
Data di lancio 12.07.2011
Valuta della categoria di azioni USD
Valuta del comparto USD
Codice ISIN LU0625736789
Indice di riferimento MSCI China (USD)
Orizzonte min. d'investimento (anno(i)) 5

Di commissioni

Spese correnti (OCR) 0,45%
Comm. di performance (esclusa dalle spese 
correnti)

-

Comm. di gestione (inclusa nelle spese correnti) 0,25%
Comm. di conversione max 2,00%
Comm. di sottoscrizione max 5,00%
Comm. di rimborso max 1,00%

Team di gestione

Samuel Gorgerat
David Billaux

Fonte: Pictet Asset Management

Ulteriori informazioni sono disponibili nel prospetto.
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Informazioni importanti
L'autore di questo materiale di marketing è la Società di gestione del Fondo, Pictet Asset Management 
(Europe) S.A., una società autorizzata e regolamentata da Regolatore lussemburghese “Commission de 
Surveillance du Secteur Financier”. Non è rivolto o destinato alla distribuzione o utilizzo da parte di 
qualsiasi persona o entità con cittadinanza, residenza o sede in qualsiasi luogo, stato, paese o giurisdizione 
ove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilità o utilizzo non sarebbero legalmente autorizzati o 
consentiti dalle normative vigenti. Le informazioni contenute in questo documento hanno solamente scopo 
informativo. Il documento non può servire come base per la sottoscrizione e non fa parte di alcun contratto. 
La versione più recente del prospetto del fondo, il Documento contenente informazioni chiave per gli 
Investitori, la relazione annuale e la relazione semestrale devono essere letti prima dell'investimento. Sono 
disponibili gratuitamente in inglese e nella lingua locale di ciascun paese nel quale il comparto è registrato 
sul sito www.assetmanagement.pictet o presso Pictet Asset Management (Europe) S.A., 15 avenue J.F. 
Kennedy, L-1855 Luxembourg, o presso gli uffici dell'eventuale agente locale, distributore o agente centrale 
del Fondo. In Svizzera, l'agente rappresentante è Pictet Asset Management (Europe) S.A. e l'agente 
incaricato dei pagamenti Banque Pictet & Cie S.A. Pictet Asset Management (Europe) S.A. non ha adottato 
alcuna misura per assicurare che i titoli ai quali si fa riferimento in questo documento siano idonei per un 
investitore specifico e questo documento non può sostituire un giudizio formulato indipendentemente. Il 
regime fiscale dipende dalle circostanze particolari di ogni investitore e può cambiare in futuro. Prima di 
prendere qualsiasi decisione riguardo a un investimento, si raccomanda agli investitori di verificare che esso 
sia idoneo alla luce delle loro conoscenze ed esperienza finanziaria, obiettivi dell'investimento e situazione 
patrimoniale, oppure di rivolgersi a uno specifico consulente professionale del settore. Le partecipazioni non 
rappresentano l'intero portafoglio. Non vi è alcuna garanzia che tali titoli saranno detenuti in futuro, e non si 
deve presupporre che un investimento nei titoli elencati sia stato redditizio, o lo sarà in futuro. Qualsiasi 
riferimento a una classificazione, un rating o un riconoscimento ufficiale non costituisce alcuna garanzia per 
i risultati futuri, e non è costante nel tempo. Per le classi di azioni con copertura valutaria, solo la valuta di 
consolidamento del comparto è coperta sulla valuta della classe di azioni. L'esposizione ai cambi risultante 
da attività detenute nel portafoglio non denominate nella valuta di consolidamento può continuare a 
sussistere. Possono essere pubblicati NAV relativi a date in cui le azioni non sono emesse o rimborsate ("non-
trading NAV") nel proprio paese. Essi possono essere utilizzati unicamente per misure e calcoli statistici 
della performance, o per calcoli delle commissioni, e in nessun caso possono essere utilizzati come base per 
ordini di sottoscrizione o di rimborso. Viene mostrata la performance basata sul NAV per azione della classe 
di azioni (nella valuta della classe di azioni) con reinvestimento dei dividendi (per le classi di azioni a 
distribuzione), includendo le spese correnti effettive ed escludendo le commissioni di sottoscrizione/
rimborso e le imposte a carico dell’investitore. Non si è tenuto conto dell'inflazione. A titolo di esempio del 
calcolo di una commissione di sottoscrizione, qualora un investitore investa EUR 1000 in un fondo con una 
commissione di sottoscrizione del 5%, pagherà al suo intermediario finanziario EUR 47,62 sull'ammontare 
del proprio investimento, risultando in un importo sottoscritto di EUR 952,38 in azioni del fondo. Inoltre dai 
risultati conseguiti potrebbero essere detratti eventuali costi per la tenuta del fondo (da parte del 
depositario). Gli indici non includono commissioni o spese di gestione e non si può investire in un indice. 

Tutti i dati dell’indice qui citati sono di proprietà del Data Vendor. I disclaimer del Data Vendor sono 
disponibili sul sito assetmanagement.pictet alla sezione “Resources”.

Nessuna parte di questo materiale può essere copiato o ridistribuito senza il previo consenso scritto di Pictet 
Asset Management. ©2019 Pictet

Pictet Asset Management

Ulteriori informazioni sono 
disponibili sul nostro sito 
web
assetmanagement.pictet


