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Marktiberblick

Die globalen Aktienméarkte zeigten sich im September, der traditionell ein schwieriger Monat fur Aktien ist, Uberraschend
widerstandsfahig. Der MSCI World Index stieg um 1,79%, unterstutzt von Zuwachsen von 2,02% beim S&P 500 und 2,68%
beim Nasdag. Die unerwartete Zinssenkung der US-Notenbank um 50 Basispunkte beflligelte die Stimmung der Anleger und
fuhrte zur besten Neunmonatsperformance des S&P500 seit 1997. Trotz einer gewissen Ausweitung des Marktes zu Beginn
des 3. Quartals mit Wertzuwachsen und konjunkturabhéngigen Aktien Gbernahmen im September wieder die Mega-Cap-
Technologieunternehmen die Fuhrung. Der technologielastige Nasdaq entwickelte sich weiterhin tberdurchschnittlich,
wahrend defensive Sektoren wie Versorger und Basiskonsumgiter aufgrund des gunstigen Zinsumfelds ebenfalls gut
abgeschnitten haben. In Europa entwickelten sich die Aktienmarkte unterschiedlich - der Eurostoxx 50 legte um 0,86% zu,
wahrend der FTSE 100 um 1,67% fiel, was auf regionale Divergenzen hindeutet, die vor allem auf die unterschiedlichen
Auswirkungen von globalen makrodkonomischen Veranderungen und geldpolitischen Unterschieden zurtickzufihren sind.
Asien hat deutliche Zuwéchse verzeichnet, vor allem dank der aktuellen chinesischen Konjunkturprogramme, die dem CSI
300 zu einem Anstieg von 20,97% verhalfen. Der GroRraum China flhrte die regionale Rallye an, wovon Sektoren wie
zyklische Konsumagtiter, Immobilien und Technologie profitierten, die durch den erneuten Optimismus der Anleger Auftrieb
erhielten. Im breiteren Markt verzeichneten auch die Rohstoff- und Industriewerte in allen Regionen eine bemerkenswerte
Starke, insbesondere als Reaktion auf die LockerungsmalRnahmen in China, die die Nachfrage nach Rohstoffen stiitzen
durften.

Portfolio Highlights

Im September erzielte der Fonds eine Rendite von 1,05%* und ist damit um 128bp hinter seiner Benchmark zuriickgeblieben.
Der MSCI AC World NR beendete den Berichtszeitraum mit einem Plus von 2,32%**. Seit Jahresbeginn liegt der Fonds trotz
einer positiven Performance von 10,83%* um 783bp hinter seiner Benchmark zurtck.

Die Titelauswahl im Health-Care-Bereich hat am starksten zur Uberschussrendite des Portfolios beigetragen. Der absolute
Spitzenreiter des letzten Monats war WEST FRASER TIMBER CO LTD (Materials) mit einer Rendite von 10,5%. Mit einer
positiven Auswirkung von 14bp hat die Ubergewichtung von ASHTEAD GROUP PLC (Industriewerte) am starksten zur
Uberschussrendite des Portfolios beigetragen. ZEBRA TECHNOLOGIES CORP-CL A (Information Technology) und BALL
CORP (Materials) leisteten ebenfalls solide Beitrage (12bp bzw. 11bp).

Im vergangenen Monat wurde die Performance des Portfolios hauptsachlich durch unsere Allokation in den Sektoren
Kommunikationsdienste und Verbrauchsgiter beeintrachtigt. Die schlechtesten Wertentwicklungen des letzten Monats
zeigten MONTROSE ENVIRONMENTAL GROUP (Industrials) und NESTE OYJ (Energy), die -20,1% bzw. -16,9% abgaben.
Mit einem negativen Einfluss von 26bp war WASTE CONNECTIONS INC (Industrials) der Hauptgrund fir die negative
Entwicklung des Portfolios.
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Im September nahmen wir NIKE INC -CL B (Verbrauchsguter) sowie BOLIDEN AB (Werkstoffe) in unser Portfolio auf (+0,8%
bzw. +0,8%). Wir haben weiterhin die Positionen von DELL TECHNOLOGIES -C (Informationstechnologie) und DANONE
(Basiskonsumgiiter) von 1,3% auf 1,8% bzw. von 2,0% auf 2,5% erhoht. Wir verkauften VERALLIA (Werkstoffe) (-0,9%) und
reduzierten unser Engagement in den beiden amerikanischen Unternehmen WASTE CONNECTIONS INC und DARLING
INGREDIENTS INC (Basiskonsumguter) von 4,0% auf 3,0% bzw. von 1,8% auf 1,2%.

Fondsausblick

Wir nédhern uns dem Jahresende und die Aktienmaérkte befinden sich an einem kritischen Punkt, an dem mehrere Faktoren
die Marktrichtung beeinflussen kénnen. Auf der positiven Seite kdnnte die Fortsetzung des Zinssenkungszyklus der US-
Notenbank ein unterstiutzendes Umfeld fiir Aktien bieten, insbesondere fiir solche in umweltorientierten Sektoren, die auf die
Kreditkosten reagieren. Eine weiche Landung in den USA in Verbindung mit einer nachlassenden Inflation kénnte das
Verbrauchervertrauen und die Rentabilitdt der Unternehmen stiitzen, was wachstumsorientierte und zyklische Sektoren
begilnstigen kénnte. Dartber hinaus haben die jingsten KonjunkturmalB3nahmen Chinas erste Erfolge gezeigt, die den
regionalen Aktien Auftrieb verliehen und sich moglicherweise auf die globale Risikostimmung auswirken, wenn sich
nachhaltige Verbesserungen einstellen.

Allerdings konnten mehrere Unwéagbarkeiten die Marktentwicklung belasten. Die Bewertungsniveaus, insbesondere bei US-
Aktien, sind nach wie vor hoch, und jeder Stimmungsumschwung bei den Anlegern kénnte zu erhdhter Volatilitat fihren,
insbesondere in Wachstumssektoren wie dem Technologiesektor. Makrodaten aus den USA werden von entscheidender
Bedeutung sein, da ein starker als erwartetes Wachstum zu Bedenken hinsichtlich einer méglichen Verzogerung weiterer
Zinssenkungen fuhren kdnnte, was sich auf die Marktdynamik auswirken wirde, insbesondere in zinssensiblen Sektoren wie
Finanzwerten. Geopolitische Risiken stellen ebenfalls einen Joker dar. Spannungen in Regionen wie dem Nahen Osten
konnten sich auf die Energiepreise auswirken und zu einer breiteren Risikoaversion an den Markten beitragen. Darlber
hinaus konnten der US-Wahlzyklus und die damit verbundenen politischen Unsicherheiten weiter zur Volatilitat der
Aktienmarkte beitragen, insbesondere wenn sich die fiskalpolitischen Aussichten &ndern oder die Regulierung wichtiger
Umweltgesetze in Frage gestellt wird.

* nach Abzug von Gebuhren in USD

** Nettorendite in USD

Diese Marketing-Mitteilung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt, vorbehaltlich ausdriicklicher anders lautender Vereinbarungen, weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir Finanzinstrumente
noch eine Anlageempfehlung oder Transaktionsbestéatigung dar. Candriam lasst bei der Auswahl der in diesem Dokument genannten Daten und ihrer Quellen groRRte Sorgfalt walten. Dennoch kénnen Fehler
oder Auslassungen nicht grundsétzlich ausgeschlossen werden. Candriam haftet nicht fur direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieses Dokuments entstehen konnten. Die
Rechte von Candriam am geistigen Eigentum sind jederzeit zu wahren. Eine Vervielféltigung des Inhalts dieses Dokuments ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung seitens Candriam zulassig
Warnung: Die friihere Wertentwicklung eines bestimmten Finanzinstruments oder -index oder einer Wertpapierdienstleistung oder -strategie, die Simulation einer friiheren Wertentwicklung und Angaben zur
kinftigen Wertentwicklung sind kein Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die Bruttowertentwicklung kann durch Provisionen, Gebihren und andere Kosten belastet werden. Wird die Wertentwicklung in einer
anderen Wahrung als der des (Wohn)Sitzlandes des Anlegers ausgedruckt, unterliegt sie zudem Wechselkursschwankungen, die sich negativ oder positiv auf die Gewinne auswirken kénnen. Wenn in
diesem Dokument auf eine bestimmte steuerliche Behandlung Bezug genommen wird, hangen die diesbeziiglichen Angaben von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kénnen
entsprechend Anderungen unterworfen sein, dass eine Investition in einen Fonds sich von einer Investition in Einlagen unterscheidet und dass das Kapital der Investition Schwankungen unterliegen kann.
Der Fonds kann sich nicht auf externe Unterstiitzung verlassen, um seine Liquiditat zu garantieren oder seinen Nettoinventarwert pro Anteil/Unit zu stabilisieren. Das Kapitalverlustrisiko wird vom Anleger
getragen.

Candriam empfiehlt Anlegern, vor der Anlage in einen unserer Fonds stets die auf unserer Webseite www.candriam.com hinterlegten ,wesentlichen Anlegerinformationen® (KIIDs) sowie den Verkaufsprospekt
und alle anderen relevanten Informationen zu berticksichtigen, einschlieBlich der Informationen zum Nettoinventarwert des Fonds. Informationen zu Anlegerrechten und Beschwerdeverfahren finden Sie auf
den eigens fir regulatorische Fragen eingerichteten Webseiten von Candriam unter https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/.

Diese Informationen sind entweder in englischer Sprache oder in der Sprache der Lander erhéltlich, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist. Gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften kann
Candriam jederzeit beschlieRen, die Vereinbarungen uiber den Vertrieb eines bestimmten Fonds zu beenden

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten: Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten sind auf der Candriam-Website
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/ verfligbar. Bei der Entscheidung fur eine Anlage in das beworbene Anlageprodukt sollten sémtliche Eigenschaften und Ziele des angebotenen
Anlageproduktes beriicksichtigt werden, die im Fondsprospekt und in den Anlegern geméaf den Vorschriften des anwendbaren Rechts offenzulegenden Informationsdokumenten beschrieben sind.

Hinweis fir Anleger in der Schweiz: Die hierin enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Finanzinstrumenten in der Schweiz im Sinne des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes ("FinSA")
und seiner Ausfiihrungsverordnung dar. Dies ist ausschlielich eine Werbung gemafR FinSA und dessen Ausfiihrungsverordnung fur Finanzinstrumente

Schweizer Vertreter: CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Rechtsdokumente sowie die letzten Jahres- und Halbjahresfinanzberichte der Anlagefonds kénnen kostenlos beim
Schweizer Vertreter bezogen werden.

Schweizer Zahlstelle: CACEIS Bank, Paris, Succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Erfullungsort: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Gerichtsstand: Route de Signy 35, CH-1260
Nyon.
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