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Die Aktienmärkte sind sehr gut ins 2025 gestartet. Die Rückkehr von 

Präsident Trump ins Weisse Haus und sein politisches Programm 

„America First“ wirkten sich positiv auf die US-Aktien aus. Der 

Markteintritt des chinesischen KI-Unternehmens DeepSeek stellte jedoch 

die Fähigkeit des US-Technologiesektors in Frage, die hohen Erwartungen 

zu erfüllen. Der MSCI Europa ESG Universal Index hat im Januar rund 

6.2% zugelegt. 

Der europäische Aktienmarkt (ohne Großbritannien) erzielte im Januar 

mit einem Plus von 7.1% die beste Performance unter den grossen 

Aktienmärkten. Unterstützt wurden die Kursgewinne von den Sektoren 

Finanzwerte und zyklische Konsumgüter, die von einem soliden 

weltwirtschaftlichen Umfeld und zaghaften Anzeichen für eine 

Verbesserung der makroökonomischen Daten in der Eurozone 

profitierten. Der Einkaufsmanagerindex (PMI) für die Eurozone lag im 

Januar mit 50.2 Punkten im expansiven Bereich. Die 

Einzelhandelsumsätze stiegen im November um 1.2 % gegenüber dem 

Vorjahr und damit den fünften Monat in Folge. Die Outperformance 

Europas ist auch auf die niedrigen Bewertungen und die Anhebung der 

Gewinnerwartungen der Analysten für das Jahr 2025 als Reaktion auf die 

positiven Überraschungen der Berichtssaison für das vierte Quartal 

zurückzuführen. 

Die reale Wirtschaft überzeugt mit starken Wachstumsraten in den USA 

und etwas bescheidener in der Schweiz und enttäuschend in 

Deutschland. Inflationssorgen rücken in den Hintergrund. Die 

Performance der Aktienmärkte wies im Berichtsmonat in den USA leicht 

und in Europa stark nach oben. Wir erwarten weiterhin, dass ein soft 

landing der Konjunktur gelingt und fallende Inflation. Die hohen Zinsen 

werden die Bremsspuren verstärken. Die Teuerung in Europa liegt im 

Januar mit 2.5% wieder über dem EZB-Zielwert. Der PMI in der Eurozone 

steht im Januar bei 50,2 Punkten. Innerhalb der Eurozone beläuft sich die 

Arbeitslosenquote aktuell auf 6.3%. In der Schweiz ist die monatliche 

Inflation im Dezember immer noch im Minus bei einer Arbeitslosigkeit 

von 2,8%. Die Arbeitslosigkeit ist in den USA im Dezember tiefer mit 

4,1%. Es wurden mit 256‘000 etwas mehr neue Stellen ausserhalb der 

Landwirtschaft geschaffen als in den Vormonaten. Der Ukraine-bzw. 

Nahost-Krieg, geopolitische Spannungen etc. Vergällen auf unabsehbare 

Zeit die Stimmung. Die Volatilität wird hoch bleiben. 


