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Optimismus über den weiteren Verlauf der Ökonomie hat die 

Aktienmärkte im Mai steigen lassen. Auch erste Zinssenkungen werden 

für den nächsten Monat erwartet. Der MSCI Europa ESG Universal Index 

ist im Mai um rund 3.4% in Euro gestiegen. 

In Europa bestätigten die im Laufe des Monats veröffentlichten PMI-

Daten, dass sich die Wirtschaftstätigkeit verbessert. Das BIP des ersten 

Quartals wurde mit 0,3 % gegenüber dem Vorquartal bestätigt und die 

Unternehmensgewinne überraschten nach oben. Die 

Wiederbeschleunigung der Wirtschaft in Verbindung mit relativ niedrigen 

Bewertungen zieht allmählich die Aufmerksamkeit der internationalen 

Anleger auf sich. Performancemässig haben die kontinentaleuropäischen 

Aktien  3.9% in Euro zugelegt. 

Zyklische Sektoren wie Finanzwerte und Industrietitel lieferten die besten 

Renditen. Vor allem die Versicherungswerte konnten von den erwarteten 

Zinssenkungen profitieren. Swiss Re und Munich Re stiegen zweistellig. 

Die besseren Aussichten für Industrietitel führte zu höheren Kursen bei 

den Transportwerten. Moller-Maersk, die dänische Frachtschifffirma, hat 

über 20% zugelegt, nachdem die Frachtraten von chinesischen Häfen um 

31% im laufenden Jahr gestiegen sind. Wegen der Unsicherheit im roten 

Meer fahren viele Schiffe den längeren Weg um Afrika. 

Ebenfalls gut ist es den Bauzulieferern gelaufen, Rockwool (Dämmung) 

konnte sogar die Erwartungen für das ganze Jahr deutlich anheben und 

wurde mit einem 25% Kursanstieg belohnt. 
Die reale Wirtschaft überzeugt mit ansprechenden Wachstumsraten in 

den USA und etwas bescheidener in Deutschland. Inflationssorgen rücken 

etwas in den Hintergrund. Die Performance der Aktienmärkte wies im 

Berichtsmonat wieder nach oben. Wir erwarten weiterhin, dass ein soft 

landing der Konjunktur gelingt und fallende Inflation. Die hohen Zinsen 

werden die Bremsspuren verstärken. Die Teuerung in Europa liegt im Mai 

mit 2,6% wieder innerhalb eines halbwegs erträglichen Rahmens. Der 

PMI in der Eurozone steht im Mai bei 52,2 Punkten. Innerhalb der 

Eurozone beläuft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6,4%. Die 

Arbeitslosigkeit ist in den USA im April mit 3,9% anhaltend tief. Es 

wurden mit 175‘000 etwas weniger neue Stellen ausserhalb der 

Landwirtschaft geschaffen als in den Vormonaten. Der Ukraine-bzw. 

Nahost-Krieg, geopolitische Spannungen etc. Vergällen auf unabsehbare 

Zeit die Stimmung. Der Wahlkampf ist schon in vollem Gange. Die 

Volatilität wird hoch bleiben. 


