Fondsreporting Mai 2024

SWISS A= ROCK

Swiss Rock Aktien Schwellenlander ESG - E

ISIN: LU1611484822 / WKN: A2DPOG / Valor: 37206058 / Domizil Luxemburg

Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld
Die reale Wirtschaft Uberzeugt mit ansprechenden Wachstumsraten in

den USA und etwas bescheidener in Deutschland. Inflationssorgen rticken
etwas in den Hintergrund. Die Performance der Aktienmarkte wies im
Berichtsmonat wieder nach oben. Wir erwarten weiterhin, dass ein soft
landing der Konjunktur gelingt und fallende Inflation. Die hohen Zinsen
werden die Bremsspuren verstdrken. Die Teuerung in Europa liegt im Mai
mit 2,6% wieder innerhalb eines halbwegs ertréglichen Rahmens. Der
PMI in der Eurozone steht im Mai bei 52,2 Punkten. Innerhalb der
Eurozone belauft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6,4%. Die
Arbeitslosigkeit ist in den USA im April mit 3,9% anhaltend tief. Es
wurden mit 175’000 etwas weniger neue Stellen ausserhalb der
Landwirtschaft geschaffen als in den Vormonaten. Der Ukraine-bzw.
Nahost-Krieg, geopolitische Spannungen etc. Vergéllen auf unabsehbare
Zeit die Stimmung. Der Wahlkampf ist schon in vollem Gange. Die

Volatilitat wird hoch bleiben.
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Die Erwartungen Uber das BIP-Wachstum in den Schwellenlandern hat
sich von 4% auf 4,3 % in diesem Jahr erhéht. Auch far das nachste Jahr
2025 wird ein weiterhin solides Wachstum von 4% erwartet. Chinas
Wirtschaft Gbertraf im ersten Quartal die Erwartungen und ddrfte sich
aufgrund der Erholung des globalen Produktionszyklus weiterhin gut
entwickeln. In anderen Landern dirften die niedrigere Inflation und die
niedrigeren Zinssatze die Wirtschaftstatigkeit unterstitzen, wahrend die
steigenden Rohstoffpreise fir Regionen wie Lateinamerika positiv sein

durften.

Die Aussichten fur den MSCI China Index kénnte von seinen acht gréssten
Technologieunternehmen, den ,Tech 8", abhdngen, die im Index zu
einer Aufwartsmarkt gefihrt haben. Ahnlich wie die ,Magnificent 7"
haben die ,Tech 8” in China einen tberdurchschnittlichen Einfluss auf
die Indexrenditen. Der entscheidende Unterschied besteht darin, dass die
Tech 8 mit einem Abschlag von 30-40 % gegenlber ihren US-
Konkurrenten gehandelt werden, was dazu beitragen kénnte, die jingste
Dynamik aufrechtzuerhalten. Die ,Tech 8” sind Tencent, Alibaba,

Meituan, PDD, NetEase, JD.com, Baidu und Xiaomi.
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Fondskennzahlen
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 195
Kurs/Cashflow-Verhaltnis 13.6
Kurs/Buchwert-Verhaltnis 2.9
Dividendenrendite 3.0
Eigenkapitalrendite 15.2
Anzahl Positionen 249
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Nur fiir Marketing- und Informationszwecke. Nur fur Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollstéandigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir die zukinftige
Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
Fonds dar. Fondsanteile diirfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) giiltig. Der Prospekt, der BIP, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
koénnen bei der Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, CH-8006 Zirich (Fondsmanager und Vertreter in der Schweiz), bei den Zahlstellen (in der Schweiz: CACEIS Bank Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7, 8027 Ziirich /
in Deutschland: Landesbank Baden-Wiirttemberg, Grosse Bleiche 54-56, 55116 Mainz / in Luxemburg: CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg / in Osterreich: UniCredit Bank Austria

AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien) und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden. Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.



