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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld Landeranteile in %
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werden die Bremsspuren verstarken. Die Teuerung in Europa liegt im Juni

Schweiz
mit 2,6% wieder innerhalb eines halbwegs ertraglichen Rahmens. Der Australien
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Eurozone belduft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6,4%. Die

Arbeitslosigkeit ist in den USA im April mit 3,9% anhaltend tief. Es
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Das 6konomische Momentum vom ersten Quartal hat sich auch im
zweiten fortgesetzt und die globalen Aktienmarkte steigen lassen. Der
MSCI Welt ESG Universal Index ist im Juni um rund 3.2% in Euro

gestiegen, im ersten Halbjahr hat der Index 16% gewonnen.

Unternehmen, die im Bereich der kunstlichen Intelligenz tatig sind, Kapitalisierung Qualitat

schnitten weiterhin besser ab als andere Marktbereiche, und eine starke
Gewinnsaison fur US-Tech-Unternehmen bedeutete, dass globale
Wachstumsaktien mit einer Performance von 6,4 % im Quartal erneut die

beste Anlageklasse waren.

Regional haben die USA die beste Rendite erreicht, Technologiewerte Bewertung
- o - .
haben Uber 10% zugelegt. Apple hat dank der Ankindigung im neuen o= Portfolio — Universum
IPhone auch Al zu verwenden, wieder zu den anderen Technologiewerten
aufschliessen kénnen. Unter den Softwaretiteln konnte Adobe mit einem
tollen Quartalsresultat tberzeugen und legte knapp 30% zu. Auch Tesla Fondskennzahlen

konnte von besser als erwarteten Zahlen profitieren und den bisherigen

Jahresverlust aufholen. Kurs/Gewinn-Verhéaltnis 21.7

Kurs/Cashflow-Verhéltnis 13.4
Auf der Verliererseite sind die Versorger und Rohstoffwerte. Versorger Kurs/Buchwert-Verhaltnis 34
mit einem héheren Anteil an erneuerbaren Energien haben unter den Dividendenrendite 0.2
schlechten Umfragewerten von J. Biden gelitten. Die Beflurchtung ist Eigenkapitalrendite 295
gross, dass Trump, falls er erneut Prasident wird, den «Green New Deal» Anzahl Positionen 430

behindern wird.
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