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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld
Die reale Wirtschaft Uberzeugt mit ansprechenden Wachstumsraten in

den USA und etwas bescheidener in Deutschland. Inflationssorgen ricken
etwas in den Hintergrund. Die Performance der Aktienmarkte wies im
Berichtsmonat wieder nach oben. Wir erwarten weiterhin, dass ein soft
landing der Konjunktur gelingt und fallende Inflation. Die hohen Zinsen
werden die Bremsspuren verstdrken. Die Teuerung in Europa liegt im Mai
mit 2,6% wieder innerhalb eines halbwegs ertraglichen Rahmens. Der
PMI in der Eurozone steht im Mai bei 52,2 Punkten. Innerhalb der
Eurozone belduft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6,4%. Die
Arbeitslosigkeit ist in den USA im April mit 3,9% anhaltend tief. Es
wurden mit 175’000 etwas weniger neue Stellen ausserhalb der
Landwirtschaft geschaffen als in den Vormonaten. Der Ukraine-bzw.
Nahost-Krieg, geopolitische Spannungen etc. Vergéllen auf unabsehbare
Zeit die Stimmung. Der Wahlkampf ist schon in vollem Gange. Die

Volatilitat wird hoch bleiben.
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Optimismus Uber den weiteren Verlauf der Okonomie hat die
Aktienmarkte im Mai steigen lassen. Auch erste Zinssenkungen werden
fur den nachsten Monat erwartet. Der MSCI Welt AC Index ist im Mai um
rund 2.5% in CHF gestiegen. In USD sind es dank der Aufwertung des

Dollars sogar 4.1% gewesen.

Die US-Wirtschaft befindet sich zwar nach wie vor in einer soliden
Verfassung, doch die im Mai veroffentlichten Daten deuten auf
Anzeichen fur eine Abschwéachung, da sowohl die Investitionsausgaben
als auch die Hausverkaufe seitwarts tendierten. Der Flash-
Einkaufsmanagerindex (PMI) war der Lichtblick des Monats, da die
Komponente des verarbeitenden Gewerbes auf 50.9 stieg, wahrend der
Dienstleistungssektor auf 54.8 anstieg. Werte Uber 50 deuten auf eine

Expansion hin.

IT und Versorger gehdérten zu den gesuchten Titeln. Nach einem
schwierigen April meldeten sich die Halbleiter unter der Fuhrung von
Nvidia mit einer stellaren Performance zurlck. Nach top Resultaten
konnte Nvidia weitere 25% zulegen und ist nun die wertvollste Firma im

MSCI Welt Index.

Bei den Versorgern konnten vor allem Firmen mit alternativen

Energiequellen von K&aufen profitieren, wahrend die traditionell

orientierten Energieproduzenten unter den sinkenden Olpreisen litten.

Schwellenlander haben leicht verloren gegenuUber den entwickelten

Markten.
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Nur fiir Marketing- und Informationszwecke. Nur fur Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollstéandigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir die zukinftige
Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
Fonds dar. Fondsanteile diirfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) guiltig. Der Prospekt, der BIB sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei der
Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, 8006 Zrich, bei der Zahlstelle CACEIS Bank Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7, 8027 Zirich, und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden.



