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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld Aufteilung nach Kapitalisierung %
Im Juni wies der Trend am Aktienmarkt nach oben. Der SMI schloss den

Monat auf 11993 Punkten. Die reale Wirtschaft schwachelt und | | s
Inflationssorgen stehen im Vordergrund. In Europa verunsichert die Mittel 781
mogliche Eskalation im Nahen Osten und der Ukraine und mit -
Turbulenzen ist jederzeit zu rechnen. Die Zinswende wird die 238 p )

Klein ortfolio
Bremsspuren verstarken. Die vorlaufenden Indikatoren zeichnen ein leicht - 9.0

positiveres Bild. (KOF: 100,3 leicht tiefer und PMI 46,4 plus 4,0 im Juni). i
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Insgesamt erwarten wir weiterhin ein ,soft landing” der globalen Gross
12
Wirtschaft. Die Volatilitat wird hoch bleiben. F
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Zu Beginn des Jahres 2024 befanden sich viele Aktienmérkte nahe ihren

L N « . . And
historischen Hd&chststanden, da die Anleger erwarteten, dass die 11.1 ® Andere
wichtigsten Zentralbanken die Zinsen senken wirden. Bis Mitte des
Jahres haben nur die Europaische Zentralbank (EZB) und die  Positionierung Anlagestil
o ) — : h
Schweizerische Nationalbank (SNB) die Zinsen gesenkt. Trotzdem stiegen Wachstum
die Markte weiter, unterstltzt durch ein glnstiges makrodkonomisches
Umfeld, sinkende Inflation und das Abwenden einer drohenden Momentum Qualitat
Rezession. Die Unternehmensgewinne erwiesen sich als widerstandsfahig
und werden bis 2024 weltweit um rund 8% steigen. Flr den Schweizer
Aktienmarkt («SPI») liegt dieser Wert sogar bei 12.34%. Der Swiss
Performance Index (SPI) schlieBt das Halbjahr mit einem Monatsverlust Risiko Bewertung
von -0.46% ab, verzeichnet aber dank einer starken Performance im Mai
einen Quartalsgewinn von 3.09% und einen Halbjahresgewinn von Kapitalisierung
92 5 % ) el POrtfolio il Universum
Fondskennzahlen
Die Ubergewichteten Positionen in Vaudoise, Clariant und Flughafen
Zuarich haben wesentlich zur Monatsperformance beigetragen. Bei den  Kurs/Gewinn-Verhaltnis 22.9
Kapitalisi ) d zarich ich di Kurs/Cashflow-Verhéltnis 15.4
Grosskapitalisierten waren es Novartis, ABB und Ztrich Versicherung, die Kurs/Buchwert-Verhaltnis 23
das Monatsresultat positiv beeinflussen konnten. Dividendenrendite 3.3
Eigenkapitalrendite 20.2
Anzahl Positionen 57
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Nur fir Marketing- und Informationszwecke. Nur fir Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollstandigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fur die zukunftige
Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
Fonds dar. Fondsanteile diirfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) guiltig. Der Prospekt, der BIB sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der
Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, 8006 Zirich, bei der Zahlstelle CACEIS Bank Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, 8027 Ziirich, und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden.



