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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld
Im September wies der Trend am Aktienmarkt leicht nach unten. Der SMI

fiel markant zu Beginn des Monats auf 11908, erholte sich allerdings
rasch und schloss den Monat auf 12168 Punkten. Die reale Wirtschaft
erholt sich und Inflationssorgen haben sich verflichtigt. In Europa
verunsichert die Eskalation im Nahen Osten und der Ukraine und mit
Turbulenzen ist jederzeit zu rechnen. Die vorlaufenden Indikatoren
zeichnen ein etwas besseres Bild (KOF: 105,5 leicht héher und PMI 49,9
ebenfalls hoher im September). Insgesamt erwarten wir weiterhin ein

,soft landing” der globalen Wirtschaft. Die Volatilitdt wird hoch bleiben.
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Der September war gepréagt von geldpolitischen Entscheidungen.
Schwache US-Konjunkturdaten und wachsende Rezessionsangste
dampften zundchst die Stimmung, bevor rtckldufige Inflationszahlen in
den USA fur Erleichterung sorgten. Die Fed senkte die Zinsen um 0,5%
und stellte weitere Senkungen bis Jahresende in Aussicht. Ahnliche
MaBnahmen der Européischen Zentralbank und der Schweizer
Nationalbank schurten die Hoffnung auf ein ,,soft landing” der globalen
Wirtschaft.  Auch  China  verabschiedete ein  umfangreiches
MaBnahmenpaket zur Ankurbelung der Wirtschaft. Trotz anfanglicher
Turbulenzen profitierte der Markt am Ende des Quartals von diesen
MaBnahmen. Der SPI legte im Quartal um 2,03% zu und verliert im

Monat September -1.21%.

Von der Performance der ICB-Supersektoren war Telekom, lediglich aus
Swisscom bestehend, der Beste im Quartal. Weiter sehr positiv waren
Baumaterial- und Bauzulieferer wie Belimo und Sika. Sehr gute
Quartalsperformance mit  Werten  Uber 5%  verzeichneten
Versicherungen, Chemie und der Gesundheitssektor. Auf der anderen
Seite des Spektrums waren der Bereich Nahrungsmittel & Getranke,

dominiert von Nestlé sowie Banken und Industriewerte.
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Fondskennzahlen

Kurs/Gewinn-Verhaltnis 33.5
Kurs/Cashflow-Verhaltnis 17.5
Kurs/Buchwert-Verhaltnis 7.6
Dividendenrendite 2.5
Eigenkapitalrendite 16.4
Anzahl Positionen 50
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