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MIV Global Medtech Fund

E= =  Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- o Monatsbericht November 2024
o —
=== Aktuelle Daten Anteilsklasse I1
g . === = Nettovermdgenswert pro Fondsanteil CHF 9760.85
£ = == = Ffondsvermbgen CHF Mio. (alle Anteilsklassen) 1984
E— = = |nvestitionsgrad 99%
— e = (iquidiat 1%
==—————— Marktaufteilung
e =————== Augenheilkunde 19%
2__———_= Spitalausristung 10%
———— = Chirurgische Instrumente 7%
—] E Orthopédie 7%
E = = Diabetes 7%
=i = |n-vitro-Diagnostik 7%
= Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
== Beteiligungen
= Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
ﬁ Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
S~ = Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
E Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
= = = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" 5= = EssilorLuxottica 4% Steris 2%
= E Alcon 4% Align Technology 2%
o = Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
[ ==== === Becton Dickinson 4% Hologic 2%
7 HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung
i — = USD 78% JPY 5%
are— . CHF 7% DKK 9%
‘ == EUR 6% GBP 2%
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Performance Anteilsklasse 11 CHF
. NVW 1 . Benchmark

] msci world Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fUr das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne flr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois anséssise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patiententiberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in CHF November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MV Global Medtech Fund I1 5.5% 17.6% 21.8% -7.1% 12.1% 131.6% 353.6%
Benchmark * 5.1% 18.8% 29.6% -3.9% 21.9% 157.4% 309.6%
MSC| World Index 6.6% 27.5% 29.5% 22.6% 58.3% 138.4% 219.9%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.99-11.23 12.23-11.24
MV Global Medtech Fund I1 3.1% 17.1% -18.8% -6.1% 21.8%
Benchmark * 8.9% 16.4% -16.7% -5.9% 992.6%
MSCI World Index 3.7% 24.5% -8.2% 3.1% 29.5%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitat sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Beteiligungen in Medizintechnik

Fondsinformationen

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch

Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Anteilsklasse 11 (CHF) Thesaurierung  / ISIN: LU0329631377 / Schweizer Valorennummer 3535028 / WKN: AONETS

Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)

Management Fee 0.8% p.a.

Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 0.97%

Fondslancierung 11. Mérz 2008

Abschluss Geschéftsjahr 30. Juni

Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVIT LX / Reuters: LU0329631377.LUF / Neue Zircher Zeitung

Portfolio-Manager MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung CHF 500°000

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrénkungen USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnunsgs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen tbernehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebbenen Unternehmen kénnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatsachlichen Ergebnisse kénnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erldutert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Européischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung firr Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in ltalien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Ulber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
[talien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fur den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
JRestricted Scheme” anerkannt und kann gemaf dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegelbbenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprift.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.



http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
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http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
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MIV Global Medtech Fund

-

E= =  Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- — | Monatsbericht November 2024
= |
=== Aktuelle Daten Anteilsklasse I2
g . === = Nettovermégenswert pro Fondsanteil EUR 2967.03
H == ===’ &= Fondsverm&gen EUR Mio. (alle Anteilsklassen) 2132
E— = = |nvestitionsgrad 99%
e ——— Tiquiditat 1%
= Marktaufteilung
Ee— == Augenheilkunde 19%
2__———_= Spitalausristung 10%
———— = Chirurgische Instrumente 7%
—] E Orthopédie 7%
E 5 = Diabetes 7%
=i = |n-vitro-Diagnostik 7%
= Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
== Beteiligungen
= Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
% Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
E Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
== = EssilorLuxottica 4% Steris 9%
= E Alcon 4% Align Technology 2%
= = Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
[ ==== === Becton Dickinson 4% Hologic 2%
7 == HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
: Waéhrungsaufteilung
| ~= USD 78% JPY 5%
E—f=— . CHF 7% DKK 2%
o = EUR 6% GBP 2%
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Performance Anteilsklasse 12 EUR
. NVW 2 . Benchmark

] msci world Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fUr das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne flr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois anséssise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patiententiberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in EUR November 2024 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
M Global Medtech Fund 2 6.4% 17.5% 924.9% 4.0% 32.8% 199.0% 512.1%
Benchmark * 6.1% 18.7% 25.1% 7.6% 44 4% 239.3% 537.6%
MSCI World Index 7.5% 97.4% 32.1% 37.9% 87.4% 207.8% 499.4%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.22-11.23 12.23-11.24
MIV Global Medtech Fund |2 4.9% 21.7% -13.8% -2.9% 924.9%
Benchmark * 10.8% 21.1% -11.6% -2.7% 95.1%
MSCI World Index 5.6% 90.4% -9.6% 6.6% 32.1%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitat sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermdgen des Fonds belastet werden.



Beteiligungen in Medizintechnik

Fondsinformationen

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch

Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Anteilsklasse 12 (EUR) Thesaurierung / ISIN: LU0329631708 / Schweizer Valorennummer: 3535030 / WKN: AONETT

Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)

Management Fee 0.8% p.a.

Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 0.97%

Fondslancierung 11. Mérz 2008

Lancierung Anteilsklasse 12 16. Juni 2010

Abschluss Geschaftsjahr 30. Juni

Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVI2 LX / Reuters: LU0329631708.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung EUR 500°000

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrankungen USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no

Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv

Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fir den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann geméaf3 dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.



http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
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MIV Global Medtech Fund

E= =  Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- o Monatsbericht November 2024
o —
=== Aktuelle Daten Anteilsklasse I3
g . === = Nettovermdgenswert pro Fondsanteil USD 3'134.07
£ = == &= Fondsvermbgen USD Mio. (alle Anteilsklassen) 22592
E— = = |nvestitionsgrad 99%
— e = (iquidiat 1%
==—————— Marktaufteilung
e =————== Augenheilkunde 19%
2__———_= Spitalausristung 10%
———— = Chirurgische Instrumente 7%
—] E Orthopédie 7%
E = = Diabetes 7%
=i = |n-vitro-Diagnostik 7%
= Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
== Beteiligungen
= Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
ﬁ Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
S~ = Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
E Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
= = = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" 5= = EssilorLuxottica 4% Steris 2%
= E Alcon 4% Align Technology 2%
o = Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
[ ==== === Becton Dickinson 4% Hologic 2%
7 HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung
i — = USD 78% JPY 5%
are— . CHF 7% DKK 9%
‘ == EUR 6% GBP 2%
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Performance Anteilsklasse 13 USD
. NVW I3 . Benchmark

] msci world Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fUr das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne flr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois anséssise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patiententiberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in USD November 2024 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MW Global Medtech Fund 13 3.6% 12.4% 20.2% -2.4% 97.9% 153.4% 204.5%
Benchmark * 3.9% 13.5% 21.1% 1.0% 38.3% 181.5% 952.6%
MSCl World Index 4.6% 21.8% 97.8% 98.7% 79.5% 160.8% 188.9%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.92 12.99-11.23 12.23-11.94
MW Global Medtech Fund 13 13.8% 14.5% -21.1% 2.9% 20.2%
Benchmark * 20.2% 13.9% -19.1% 3.1% 21.1%
MSCI World Index 14.5% 21.8% -10.9% 13.0% 97.8%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Beteiligungen in Medizintechnik

Fondsinformationen

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch

Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Anteilsklasse 13 (USD) Thesaurierung / ISIN: LU0969575645 / Schweizer Valorennummer: 22479883 / WKN: ATW7RK

Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxembursg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)

Management Fee 0.8% p.a.

Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 0.97%

Fondslancierung 11. Mérz 2008

Lancierung Anteilsklasse 13 4. November 2013

Abschluss Geschaftsjahr 30. Juni

Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARI3US LX / Reuters: LU0969575645.LUF / Neue Zircher Zeitung

Portfolio-Manager MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung USD 500000

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrankungen USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no

Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv

Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fir den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann geméaf dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fUr die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.



http://www.mivglobalmedtech.ch/
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Aktuelle Daten Anteilsklasse N1

Nettovermdgenswert pro Fondsanteil CHF 267117
Fondsvermégen CHF Mio. (alle Anteilsklassen) 1'984
Investitionsgrad 99%
Liquiditat 1%
Marktaufteilung

Augenheilkunde 12%
Spitalausristung 10%
Chirurgische Instrumente 7%
Orthopédie 7%
Diabetes 7%
In-vitro-Diagnostik 7%
Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
Beteiligungen

Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
Medtronic 5% CooperCompanies 2%
EssilorLuxottica 4% Steris 2%
Alcon 4% Align Technology 2%
Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
Becton Dickinson 4% Hologic 2%
HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung

usb 78% JPY 5%
CHF 7% DKK 2%
EUR 6% GBP 2%

Performance Anteilsklasse N1 CHF
. NVW N1 . Benchmark

] Msci world Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobbenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Waéhrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne fUr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois ansassise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patienteniberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in CHF November 20924 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MV Global Medtech Fund N1 5.5% 17.4% 91.6% -7.6% 11.0% n.a. 54.9%
Benchmark * 5.1% 18.8% 99.6% -3.9% 21.9% n.a. 75.0%
MSCI World Index 6.6% 97.5% 99.5% 99.6% 58.3% n.a. 88.8%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.22-11.23 12.23-11.24
MV Global Medtech Fund N1 92.9% 16.8% -18.9% -6.9% 921.6%
Benchmark * 8.9% 16.4% -16.7% -5.9% 99.6%
MSCI World Index 3.7% 24.5% -8.9% 3.1% 99.5%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Beteiligungen in Medizintechnik

Fondsinformationen

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch

Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Anteilsklasse N1 (CHF) Thesaurierung / ISIN: LU1769944791 / Schweizer Valorennummer: 40341180 / WKN: A2JGMD

Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)

Management Fee 1.0% p.a.

Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.17%

Fondslancierung 11. Mérz 2008

Lancierung Anteilsklasse N 6. Marz 2018

Abschluss Geschaftsjahr 30. Juni

Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVYNT LX / Reuters: LU1769944791.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung keine

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrankungen USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse kénnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no

Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv

Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fir den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann geméf dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.



http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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Aktuelle Daten Anteilsklasse N2

Nettovermdgenswert pro Fondsanteil EUR 2'870.70
Fondsvermégen EUR Mio. (alle Anteilsklassen) 2132
Investitionsgrad 99%
Liquiditat 1%
Marktaufteilung

Augenheilkunde 12%
Spitalausristung 10%
Chirurgische Instrumente 7%
Orthopédie 7%
Diabetes 7%
In-vitro-Diagnostik 7%
Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
Beteiligungen

Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
Medtronic 5% CooperCompanies 2%
EssilorLuxottica 4% Steris 2%
Alcon 4% Align Technology 2%
Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
Becton Dickinson 4% Hologic 2%
HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung

usb 78% JPY 5%
CHF 7% DKK 2%
EUR 6% GBP 2%

Performance Anteilsklasse N2 EUR

. NVW N2 . Benchmark |:| MSCI World Index
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Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewdhlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fUr die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Waéhrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne fUr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois anséssise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungsldsungen, Patienteniberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in EUR November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MIV Global Medtech Fund N2 6.4% 17.3% 23.9% 3.4% 31.4% n.a. 93.8%
Benchmark * 6.1% 18.7% 925.1% 7.6% 44 4% n.a. 119.0%
MSCI World Index 7.5% 97.4% 32.1% 37.9% 87.4% n.a. 136.3%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.22-11.23 12.23-11.24
MIV Global Medtech Fund N2 4.7% 21.5% -13.9% -3.1% 23.9%
Benchmark * 10.8% 21.1% -11.6% -2.7% 25.1%
MSCI World Index 5.6% 99.4% -2.6% 6.6% 32.1%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Ausllbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers fur Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Fondsinformationen

Beteiligungen in Medizintechnik

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse N2 (EUR) Thesaurierung / ISIN: LU1769944874 / Schweizer Valorennummer: 40341212 / WKN: A2JGME
Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.0% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.17%
Fondslancierung 11. Mérz 2008
Lancierung Anteilsklasse N2 6. Marz 2018
Abschluss Geschaftsjahr 30. Juni
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers

Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen

www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVYNZ LX / Reuters: LU1769944874.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager

MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration

State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung keine

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)
USA / US-Personen

Vertriebsbeschrankungen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:

Deutschland  https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-de
Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr

Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fur den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann geméaf3 dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

-

E= =  Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- o Monatsbericht November 2024
= |
=== Aktuelle Daten Anteilsklasse N3
g . === = Nettovermdgenswert pro Fondsanteil USD 3030.87
H == ===’ &= Ffondsvermdgen USD Mio. (alle Anteilsklassen) 2'952
E— = = |nvestitionsgrad 99%
— e = (iquidiat 1%
= Marktaufteilung
Ee— == Augenheilkunde 19%
2__———_= Spitalausristung 10%
———— = Chirurgische Instrumente 7%
—] E Orthopédie 7%
E 5 = Diabetes 7%
=i = |n-vitro-Diagnostik 7%
= Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
== Beteiligungen
= Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
% Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
E Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
== = EssilorLuxottica 4% Steris 9%
= E Alcon 4% Align Technology 2%
= = Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
[ ==== === Becton Dickinson 4% Hologic 2%
7 == HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
: Waéhrungsaufteilung
| ~= USD 78% JPY 5%
E—f=— . CHF 7% DKK 2%
o = EUR 6% GBP 2%
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Performance Anteilsklasse N3 USD

. NVW N3 . Benchmark |:| MSCI World Index
4100 m
3'800 W

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertck-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grésseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente starker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Prasidentschaft keine grésseren Reformvor-
haben fur die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Ubertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 emeut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopadie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und hdhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne fUr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois ansassige GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigensténdige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patiententiberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele fur die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen L&sungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fir wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in USD November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MIV Global Medtech Fund N3 3.5% 12.9% 20.0% -3.0% 25.9% 148.3% 170.9%
Benchmark * 3.9% 13.5% 21.1% 1.0% 38.3% 181.5% 92992.1%
MSCI World Index 4.6% 21.8% 27.8% 98.7% 79.5% 160.8% 172.7%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.99-11.23 12.23-11.24
MV Global Medtech Fund N3 13.6% 14.3% -21.3% 2.7% 20.0%
Benchmark * 20.2% 13.9% -19.1% 3.1% 21.1%
MSCI World Index 14.5% 21.8% -10.9% 13.0% 27.8%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Ausllbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS geméss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers fur Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermdgen des Fonds belastet werden.



Fondsinformationen

Beteiligungen in Medizintechnik

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse N3 (USD) Thesaurierung / ISIN: LU1050446076 / Schweizer Valorennummer: 24064488 / WKN: AT17FQ
Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.0% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.17%
Fondslancierung 11. Mérz 2008
Lancierung Anteilsklasse N3 3. April 2014
Abschluss Geschaftsjahr 30. Juni
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers

Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen

www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVYN3 LX / Reuters: LUT050446076.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager

MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration

State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung keine

Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Grossbritannien,
Niederlande, Finnland, Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)
USA / US-Personen

Vertriebsbeschrankungen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand, beim Facilities Agent fir Grossbritannien:
Carne Financial Services (UK) LLP, 29-30 Cornhill, London EC3V 3ND, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:

Deutschland  https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-de
Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr

Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds ist bei der Financial Conduct Authority (FCA) fir den &ffentlichen Vertrieb in Grossbritannien registriert.

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann geméaf3 dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fUr die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberlicksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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Aktuelle Daten Anteilskiasse P1

Nettovermdgenswert pro Fondsanteil CHF 2'495.55
Fondsvermégen CHF Mio. (alle Anteilsklassen) 1'984
Investitionsgrad 99%
Liquiditat 1%
Marktaufteilung

Augenheilkunde 12%
Spitalausristung 10%
Chirurgische Instrumente 7%
Orthopédie 7%
Diabetes 7%
In-vitro-Diagnostik 7%
Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
Beteiligungen

Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
Medtronic 5% CooperCompanies 2%
EssilorLuxottica 4% Steris 2%
Alcon 4% Align Technology 2%
Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
Becton Dickinson 4% Hologic 2%
HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung

usb 78% JPY 5%
CHF 7% DKK 2%
EUR 6% GBP 2%

Performance Anteilsklasse P1 CHF

. NVW P1 . Benchmark |:| MSCI World Index
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Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertck-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grésseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente starker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen flur die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Ubertraf mit dem Ende Oktober verof-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 emeut die
Erwartungen. Sowoh! der Bereich Orthopadie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und hohere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Gberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar veréffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne fir den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, lllinois anséssige GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdandige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patientenliberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele fur die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen L&sungen,
besonders im Bereich der kunstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fir wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in CHF November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MV Global Medtech Fund P1 5.5% 17.0% 21.1% -8.7% 8.8% 118.1% 310.0%
Benchmark * 5.1% 18.8% 29.6% -3.9% 21.9% 157.4% 309.6%
MSC| World Index 6.6% 27.5% 29.5% 22.6% 58.3% 138.4% 219.9%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.99-11.23 12.23-11.24
MV Global Medtech Fund P1 2.5% 16.4% -19.3% -6.6% 21.1%
Benchmark * 8.9% 16.4% -16.7% -5.9% 992.6%
MSCI World Index 3.7% 24.5% -8.2% 3.1% 29.5%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Ausllbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS geméass Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermédgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Fondsinformationen

Beteiligungen in Medizintechnik

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse P1 (CHF) Thesaurierung / ISIN: LU0329630999 / Schweizer Valorennummer: 3535010 / WKN: AONBNA
Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.57%
Fondslancierung 11. Mérz 2008
Abschluss Geschéftsjahr 30. Juni
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers

Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen

www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVP1 LX / Reuters: LU0O329630999.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager

MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter fUr die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration

State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Mindestzeichnung keine
Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Finnland,

Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrénkungen

USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnunsgs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen tbernehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebbenen Unternehmen kénnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatsachlichen Ergebnisse kénnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsbléatter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erldutert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Européischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in ltalien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAYV, 49,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-fi

Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr

[talien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann gemé&f dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegem angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprUft.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fUr die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

E= =  Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- o Monatsbericht November 2024
o —
=== Aktuelle Daten Anteilsklasse P2
g . === = Nettovermégenswert pro Fondsanteil EUR 2682.91
£ = == &= Fondsvermbgen EUR Mio. (alle Anteilsklassen) 2132
E— = = |nvestitionsgrad 99%
— e = (iquidiat 1%
==—————— Marktaufteilung
e =————== Augenheilkunde 19%
2__———_= Spitalausristung 10%
———— = Chirurgische Instrumente 7%
—] E Orthopédie 7%
E = = Diabetes 7%
=i = |n-vitro-Diagnostik 7%
= Medizinische Verbrauchsprodukte 6%
Endoskopie 5%
Interventionelle Kardiologie 4%
Andere Medizintechnik-Sektoren 34%
== Beteiligungen
= Abbott Laboratories 10% ResMed 3%
ﬁ Stryker 10% IDEXX Laboratories 3%
S~ = Boston Scientific 10% GE HealthCare 3%
E Intuitive Surgical 10% DexCom 3%
= = = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" 5= = EssilorLuxottica 4% Steris 2%
= E Alcon 4% Align Technology 2%
o = Edwards Lifesciences 4% Insulet 2%
[ ==== === Becton Dickinson 4% Hologic 2%
7 HOYA 4% 13 kleinere Beteiligungen 14%
Waéhrungsaufteilung
i — = USD 78% JPY 5%
are— . CHF 7% DKK 9%
‘ == EUR 6% GBP 2%

«
:
Nusg
i
!»“.l

Fame—

allil

” '||||‘
[
| "

2

7

LU

91
_aamp)

SR o —
o T .
A\, P ———
. — ———m—
S= —= s
——

E—

b
T

)

|
il

lII!II
| _,||! !l
|| I!:IIII:::“Ii

J
v

il |
.

&
|| RS

9

Performance Anteilsklasse P2 EUR
. NVW P2 . Benchmark

] Msci world Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertck-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grésseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente starker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Prasidentschaft keine grésseren Reformvor-
haben fur die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Wahrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Ubertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 emeut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopadie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und hdhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne flr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois ansassige GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigensténdige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patiententiberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele fur die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen L&sungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fir wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in EUR November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MIV Global Medtech Fund P2 6.4% 16.9% 93.4% 2.9% 28.8% 181.6% 542.1%
Benchmark * 6.1% 18.7% 925.1% 7.6% 44 4% 232.3% 571.2%
MSCI World Index 7.5% 97.4% 32.1% 37.9% 87.4% 207.8% 475.3%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.29-11.23 12.23-11.24
MIV Global Medtech Fund P2 4.9% 21.0% -14.3% -3.4% 923.4%
Benchmark * 10.8% 21.1% -11.6% -9.7% 95.1%
MSCI World Index 5.6% 29.4% -2.6% 6.6% 32.1%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermédgen des Fonds belastet werden.



Fondsinformationen

Beteiligungen in Medizintechnik

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse P2 (EUR) Thesaurierung / ISIN: LU0329630130 / Schweizer Valorennummer: 3535023 / WKN: AONETR
Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert

(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.57%

Fondslancierung

11. Mérz 2008

Lancierung Anteilsklasse P2

13. Januar 2010

Abschluss Geschaftsjahr

30. Juni

Benchmark

MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers

Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen

www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVP2 LX / Reuters: LU0329630130.LUF / Neue Zlrcher Zeitung

Portfolio-Manager

MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration

State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung

keine

Vertriebszulassungen

Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Finnland,
Norwesen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrankungen

USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse kénnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAYV, 49,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:

Deutschland  https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-de
Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr

Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
JRestricted Scheme” anerkannt und kann gemaf3 dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegelbbenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegemn angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprift.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:info@mivglobalmedtech.ch
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

——— = Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV
- = Monatsbericht November 2024
== = Aktuelle Daten Anteilskiasse P3
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Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Anfang November wurde Donald Trump zum neuen US-
Prasidenten gewahlt. Als Gesundheitsminister hat er Robert F.
Kennedy nominiert. Dieser ist in der Vergangenheit und im
Wahlkampf mit kontroversen Aussagen zu Impfungen und zur
Pharma- aber nicht zur Medizintechnik-Industrie aufgefallen.
Ganz generell ist Medtech weniger im Fokus von Politikern als
die Pharma-Industrie, da letztere einen ungleich grosseren
Anteil an den Gesundheitskosten verursacht, via Zulassungspro-
zess und Patente stérker reguliert ist und regelmassig mit signifi-
kanten Preiserhdhungen auf sich aufmerksam macht. Im Gegen-
satz zu Migration und Wirtschaftspolitik ist Gesundheit kein
Hauptthema von Donald Trump. Aus diesem Grund erwarten
wir wahrend seiner Présidentschaft keine grosseren Reformvor-
haben fir die Gesundheitspolitik generell und keine negativen
Auswirkungen fir die Medizintechnik-Industrie im Speziellen.
Waéhrend der ersten Administration Trump hat die Medtech-
Industrie zudem bewiesen, flexibel auf neue Zollerhebungen
reagieren zu kénnen.

Der US-Konzern Stryker Gbertraf mit dem Ende Oktober verdf-
fentlichten Ergebnis fir das dritte Quartal 2024 erneut die
Erwartungen. Sowohl der Bereich Orthopédie als auch MedSurg
(Spitalausristung, Endoskopie, chirurgische Instrumente) &
Neurotechnologie zeigten beeindruckende Leistungen. Das
organische Umsatzwachstum betrug 11.5%, wobei das gestie-
gene Volumen 10.3 Prozentpunkte und héhere Preise 1.2 Pro-
zentpunkte beitrugen. Das Management hob das hohe Patien-
tenaufkommen, die anhaltend starke Nachfrage im Bereich
Spitalausristung und die Rekordzahl der Installationen der
interaktiven Mako-Roboterarme hervor. Dank hoher Innovations-
kraft gewinnt Stryker seit Jahren kontinuierlich Marktanteile und
erzielt damit Uberdurchschnittliche Wachstumsraten. Das Unter-
nehmen befindet sich in einem attraktiven Produktzyklus mit
zahlreichen Neueinfihrungen. Die im Januar verdffentlichte
Prognose des organischen Umsatzwachstums von 7.5% bis
9.0% wurde bis im Oktober auf 9.5% bis 10% angehoben. Die
Spanne fUr den bereinigten Gewinn je Aktie wurde auf ein
Wachstum von 13% bis 14% erhoht, womit das starke Vorjahr
egalisiert werden sollte.

Die in Chicago, Illinois ansassise GE Healthcare Technologies
wurde im Januar 2023 als eigenstdndige Firma von General
Electric abgespalten. Das Unternehmen bietet eine breite Palet-
te an medizinischen Bildgebungslésungen, Patienteniberwa-
chungssystemen und pharmazeutischen Diagnostika. Im Be-
richtsmonat présentierte es auf seinem Investorentag in New
York City die Wachstumsstrategie und Ziele flr die Dreijahrespe-
riode bis 2028. CEO Peter Arduini und CFO Jay Saccaro beton-
ten die Bedeutung von Innovation und digitalen Losungen,
besonders im Bereich der kinstlichen Intelligenz (Al) und
Cloud-Technologien. Die gesteckten Ziele umfassen ein jahrli-
ches organisches Umsatzwachstum im mittleren einstelligen
Prozentbereich, deutliche Margensteigerungen und einen
Gewinnanstieg im hohen einstelligen bis tief zweistelligen
Prozentbereich. Der sehr attraktive Cashflow soll fur wertstei-
gernde Massnahmen eingesetzt werden.

Performance in USD November 2094 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  lancierung
MV Global Medtech Fund P3 3.5% 11.8% 19.5% -4.1% 23.4% 138.6% 187.0%
Benchmark * 3.9% 13.5% 21.1% 1.0% 38.3% 181.5% 251.9%
MSCI World Index 4.6% 21.8% 27.8% 28.7% 79.5% 160.8% 189.7%

12.19-11.20 12.20-11.21 12.21-11.22 12.99-11.23 12.23-11.24
MV Global Medtech Fund P3 13.1% 13.8% -21.6% 2.3% 19.5%
Benchmark * 20.2% 13.9% -19.1% 3.1% 21.1%
MSCI World Index 14.5% 21.8% -10.9% 13.0% 27.8%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Primaranalyse, die interessantesten Markte und Unternehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fUr eine Investition
dar. Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmaésglicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demosgrafischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitdt und Mobilitét ein langfristiger Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fir die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitat sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit verbundenen hohen Eintrittshirden fur
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusatzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusatzliche Risiken
(vor allem das Gegenparteienrisiko) entstehen kénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhdhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Uberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden kénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ Integration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

o Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstiitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

¢ Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentlimerrechte: Auslbung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemdss Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.5) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein Gberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil

RERRRA™

Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers flr Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebuhren und Nebenkosten, die laufend dem Vermdgen des Fonds belastet werden.



Fondsinformationen

Beteiligungen in Medizintechnik

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse P3 (USD) Thesaurierung / ISIN: LU0969575561 / Schweizer Valorennummer: 22479642 / WKN: ATW6X2
Zeichnung/Ruicknahme an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert

(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 30.6.2024 1.57%

Fondslancierung

11. Mérz 2008

Lancierung Anteilsklasse P3

21. Oktober 2013

Abschluss Geschaftsjahr

30. Juni

Benchmark

MSCI World Healthcare Equipment & Supplies

Berichterstattung des Portfolio-Managers

Monats-, Semester- und Jahresbericht

Kurspublikationen

www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARP3US LX / Reuters: LU0969575561.LUF / Neue Zurcher Zeitung

Portfolio-Manager

MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zirich, info@mivglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Christoph Gubler, Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Tel. +41 44 953 64 11

Verwaltungsgesellschaft

Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Vertreter flr die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Depotbank/Administration

State Street Bank International GmbH, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Mindestzeichnung

keine

Vertriebszulassungen

Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Finnland,
Norwesen, Schweden, Singapur (restricted scheme)

Vertriebsbeschrankungen

USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubermehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatséchlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle Unterlagen kdnnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Europdischen
Einrichtung fur Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, die Niederlande, Norwegen, Schweden und Spanien: PwC Société coopérative — GFD, 2, rue
Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A., 16,
Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, bei der Einrichtung fir Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
bei der Informationsstelle in Liechtenstein: LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding
S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAYV, 49,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg sowie Uber www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:

Deutschland  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
Finnland https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr

Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Niederlande  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Schweden https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
JRestricted Scheme” anerkannt und kann gemaf3 dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegelbbenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegemn angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in
Hongkong geprift.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.
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