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MIV Global Medtech Fund

Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
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Rapport mensuel aolt 2024

Données actuelles Classe de parts I1

Valeur d’actif net par part de fonds CHF 2'621.81
Fortune du fonds en millions de CHF 1'986
Degré d'investissement 99%
Liquidités 1%
Répartition du marché

Ophtalmologie 12%
Equipements hospitaliers 10%
Instruments chirurgicaux 8%
Orthopédie 7%
Diagnostic in vitro 7%
Consommables médicaux 7%
Diabete 6%
Endoscopie 5%
Cardiologie interventionnelle 4%
Autres secteurs des technologies médicales 33%
Participations

Stryker 10% ResMed 3%
Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
Boston Scientific 10% DexCom 2%
Abbott Laboratories 10% Steris 2%
Medtronic 5% CooperCompanies 2%
EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
Alcon 4% Align Technology 2%
Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
HOYA 4% Straumann 2%
Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%

Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts 11 CHF

RN

. Benchmark

] Msci world Index

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le founisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste trés confiante. Dans son activité de base
qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d’affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organique de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d’installations de boras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Grace a son niveau d'innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’'une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour I'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée & environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

monétaires.
Performance en CHF aolt 2024 1an 3 ans 5 ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund I1 3.5% 11.7% 11.0% -18.3% 12.0% 147.6% 330.8%
Benchmark * 3.5% 12.7% 12.9% -15.7% 21.7% 179.4% 288.8%
MSCI World Index -1.1% 17.7% 19.5% 13.9% 58.8% 131.1% 194.4%
9.19-8.20 9.20-8.21 9.91-8.99 9.99-8.93 9.93-8.94
MIV Global Medtech Fund |1 3.3% 32.6% -96.6% 0.2% 11.0%
Benchmark * 8.9% 32.6% -95.3% 0.6% 12.9%
MSCI World Index 6.3% 32.0% -9.5% 4.6% 19.5%

* MSC| World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts 11 (CHF) Thésaurisation / ISIN : LU0329631377 / Numéro de valeur suisse : 3535028 / WKN : AONETS
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, 3 la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 0.8% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 0.97%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Cléture de I'exercice 30juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVIT LX / Reuters : LU0329631377.LUF / Neue Zircher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 253 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale CHF 500°000
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et n'est pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliquent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement auprés du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Bangue Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de l'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvesge, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburs, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France : BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des lItaliens, F-75009 Paris, aupres de linstitution pour I'Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, auprés de I'office d'information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, I-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concermné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines condlitions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d’investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n'a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’'une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: —_— Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles Classe de parts 12
H === " = Valeur d'actif net par part de fonds EUR 2'791.71
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions d’EUR 2115
B ~ = Degré d'investissement 99%
B ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts 12 EUR
[ msci World Index

. VNI 12 . Benchmark

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
mongétaires.

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le founisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste trés confiante. Dans son activité de base
qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d’affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organique de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d’installations de boras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Grace a son niveau d'innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’'une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour I'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée & environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

Performance en EUR ao(t 2024 1an 3 ans 5 ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund |2 5.0% 10.6% 13.4% -5.9% 30.0% 218.0% 475.9%
Benchmark * 5.0% 11.6% 14.6% -2.9% 41.9% 958.8% 499.6%
MSC| World Index 0.3% 16.5% 29.0% 30.3% 84.9% 196.9% 377.5%

9.19-8.20 9.20-8.21 9.21-8.22 9.9292-8.93 9.93-8.24
MIV Global Medtech Fund |12 4.6% 32.0% -19.1% 2.6% 13.4%
Benchmark * 10.2% 32.0% -17.7% 3.0% 14.6%
MSCl World Index 7.5% 31.5% -0.3% 7.1% 929.0%

* MSC| World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts 12 (EUR) Thésaurisation / ISIN : LU0329631708 / Numéro de valeur suisse : 3535030 / WKN : AONETT
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 0.8% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 0.97%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts 12 16 juin 2010
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVI2 LX / Reuters : LU0329631708.LUF / Neue Zircher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale EUR 500°000
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France: BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de Iinstitution pour I’Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’'aucun examen de la part
d’une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
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https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
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MIV Global Medtech Fund

Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise

"I' “““Iilhmm

]

J

Rapport mensuel aolt 2024

Données actuelles Classe de parts 13

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

=== " = Valeur d'actif net par part de fonds USD 3'090.37
= == &= Fortune du fonds en millions d’'USD 2’347 Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
= " = Degré dinvestissement 99% forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
B e [jquidités 1% de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
S — attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
— e . sions, revues a la hausse & la mi-mai, du taux de croissance du
. Répartition du marché chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% & 9%) et du bénéfice
e =————— Ophtalmologie 19% par action pour 'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
E——=—————— = Fquipements hospitaliers 10% est le fournisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
=== = Instruments chirurgicaux 8% croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,9%
5 = = = Orthopédie 7% au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
= = _ = Diagnostic in vitro 7% raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
= e = Consommables médicaux 7% tenu d'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
§ “= Digbete 6% verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
| — ; (Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
- Egﬁjdoizcl:ggi)leeinterventionneIIe iZS enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
r-”\;‘\ E== Altres secteurs des technologies médicales 33% intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
e dernier, la direction reste tres confiante. Dans son activité de base
B s —— . qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
~ ?E Part|C|pat|ons plus de la moitié du chiffre d'affaires du groupe avec la vente de
& Stryker 10% ResMed 3% verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
“——= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3% tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
= Boston Scientific 10% DexCom 2% de son chiffre d’affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
E Abbott Laboratories 10% Steris 2% le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2% femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
= S>= = Essilorluxottica 4% GE HealthCare 2% troisieme fois ses prévisions pour I'exerqce fiscal 9024, qui sera
] = Alcon 4% Align Technology 2% cléturé fin octobre. Sur la base d'une croissance organigue de son
=T = Becton Dickinson 4%  Siemens Healthineers 9% chiffre d'affaires de 9% & 9,5% dans son domaine d'activité central
E._=—-=__ HOYA 1% Straumann 2% Lent{illes qe contact, un taux de ;roissar]ce de 8% a §,5% est gnvi-
s Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14% sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions

des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance  Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et

'Lz

Répartition par monnaies

i

W
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|

=—=§r=".——::.; USD 76% Py 5% CooperCompanies +12%.
E_'g_?'—" . CHF 8% DKK 3% Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
= = ERR 6% GBP 2% dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024

publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
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Performance catégorie de parts I3 USD
. VNI 13 . Benchmark |:| MSCI World Index
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=~ 4100

3'800 .h". le volume ¢élevé de patients, la demande toujours forte dans le
e —, 3'500 VA domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
LEe== 08000 30 NA"\ N record d'installations de bras robotisés interactifs Mako utilisés pour
A ATNLN TR les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
= = g,ggg i . XY YV marché domestigue. Grace a son niveau d’innovation éleve, Stryker
—2 el - LA A gagne depuis des années des parts de marché dans différents
Q—,\‘_"n' Eee—— 1700 segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
— = 1'400 1 g moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
f e 11100 et avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
E 800 ‘ ‘ ‘ ,\ ‘ ‘ ‘ N ‘ ‘ janvier, d’une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
= § § Cé\o C§b C§ qé/‘\b § C@? C@ C@Cy Cég; entre 7,5% et 9,0% pour 'exercice 2024, a été revue a la hausse
E NN NN NNy Ny N NN pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
= 3 3 3 I3 IJF IJT T TS 10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
= relevée a environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
= 10%-13%.
———— === Mentions juridiques importantes
E 2 ,BE La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
=_:____ actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
= ‘f__: ~mem= commissions et frais percus lors de I'émis_sion et du rc'_schat des parts_. le
c— == === rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
: 3_‘ monétaires.
===—w—t= Performance en USD aodt 2024 1an 3 ans 5 ans 10ans  lancement
e =" = MV Global Medtech Fund I3 7.4% 10.8% 15.6% -11.7% 30.6% 167.9% 200.9%
e == Benchmark * 7.4% 11.8% 16.8% -9.0% 41.9% 201.6% 947 5%
E‘-_=—= MSCI World Index 2.6% 16.7% 924.4% 99.9% 85.1% 149.5% 176.7%
—y = 9.19-8.20 9.20-8.21 9.21-8.99 9.99-8.93 9.93-8.94
E MIV Global Medtech Fund I3 13.6% 30.3% -31.1% 10.8% 15.6%
= = Benchmark* 19.7% 30.3% -99.9% 11.9% 16.8%
== MSC World Index 16.8% 99.8% -15.1% 15.6% 24.4%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
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Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts I3 (USD) Thésaurisation / ISIN : LU0O969575645 / Numéro de valeur suisse : 22479883 / WKN : ATW7RK
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 0.8% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 0.97%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts 13 4 novembre 2013
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARI3US LX / Reuters : LU0969575645.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale USD 500000
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburs, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France: BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de Iinstitution pour I’Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: —_— Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles Classe de parts N1
H === = Valeur d'actif net par part de fonds CHF 9'537.93
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions de CHF 1'986
B ~ = Degré d'investissement 99%
B ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts N1 CHF
[ msci World Index

. VNIN1 . Benchmark

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le founisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste trés confiante. Dans son activité de base
qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d’affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organique de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d’installations de boras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Grace a son niveau d'innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’'une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour I'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée & environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

Performance en CHF aolt 2024 1an 3ans 5ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund N1 3.5% 11.6% 10.8% -18.7% 10.9% n.a. 47.1%
Benchmark * 3.5% 12.7% 12.9% -15.7% 921.7% n.a. 66.1%
MSCl World Index -1.1% 17.7% 19.5% 13.9% 58.8% n.a. 74.9%

9.19-8.20 9.20-8.21 9.91-8.29 9.992-8.93 9.93-8.24
MV Global Medtech Fund N1 3.1% 32.3% -26.7% 0.0% 10.8%
Benchmark * 8.9% 32.6% -95.3% 0.6% 12.9%
MSCl World Index 6.3% 32.0% -0.5% 4.6% 19.5%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts N1 (CHF) Thésaurisation / ISIN : LU1769944791 / Numéro de valeur suisse : 40341180 / WKN : A2JGMD
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.0% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.17%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts N1 6 mars 2018
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVNT LX / Reuters : LU1769944791.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburs, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France: BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de Iinstitution pour I’Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’'une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
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https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: — Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles Classe de parts N
H === " = Valeur d'actif net par part de fonds EUR 9'702.42
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions d’EUR 2115
B ~ = Degré d'investissement 99%
e ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts N2 EUR
[ msci World Index

. VNI N2 . Benchmark

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
mongétaires.

MV

Document marketing destin€ a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le founisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste trés confiante. Dans son activité de base
qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d’affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organique de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d’installations de boras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Grace a son niveau d'innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’'une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour I'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée & environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

Performance en EUR ao(t 2024 1an 3 ans 5 ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund N2 5.0% 10.5% 13.1% -6.4% 28.7% n.a. 82.4%
Benchmark * 5.0% 11.6% 14.6% -2.9% 41.9% n.a. 106.0%
MSCI World Index 0.3% 16.5% 29.0% 30.3% 84.9% n.a. 116.0%

9.19-8.20 9.20-8.21 9.21-8.92 9.992-8.93 9.93-8.24
MIV Global Medtech Fund N2 4.4% 31.8% -19.9% 2.4% 13.1%
Benchmark * 10.2% 32.0% -17.7% 3.0% 14.6%
MSCI World Index 7.5% 31.5% -0.3% 7.1% 292.0%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts N2 (EUR) Thésaurisation / ISIN : LU1769944874 / Numéro de valeur suisse : 40341212 / WKN : A2JGME
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.0% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.17%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts N2 6 mars 2018
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVNZ LX / Reuters : LU1769944874.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburs, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France: BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de Iinstitution pour I'Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: —_— Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles Classe de parts N3
H === " = Valeur d'actif net par part de fonds USD 2'990.16
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions d’USD 2'341
B ~ = Degré d'investissement 99%
e ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts N3 USD
. VNIN3 . Benchmark |:| MSCI World Index

3800 M

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
mongétaires.

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le fournisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’'une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste tres confiante. Dans son activité de base
qu’est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d'affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organigue de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sage au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance  Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d'installations de bras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Gréce a son niveau d’innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour 'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée a environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

Performance en USD aolt 2024 1an 3ans 5ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund N3 7.4% 10.7% 15.4% -12.3% 29.3% 162.0% 167.3%
Benchmark * 7.4% 11.8% 16.8% -9.0% 41.9% 201.6% 217.5%
MSCl World Index 2.6% 16.7% 24.4% 929.9% 85.1% 149.5% 161.3%

9.19-8.20 9.20-8.21 9.91-8.29 9.99-8.23 9.93-8.24
MV Global Medtech Fund N3 13.3% 30.1% -31.29% 10.5% 15.4%
Benchmark * 19.7% 30.3% -929.9% 11.9% 16.8%
MSCl World Index 16.8% 29.8% -15.1% 15.6% 924.4%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts N3 (USD) Thésaurisation / ISIN : LUT050446076 / Numéro de valeur suisse : 24064488 / WKN : AT17FQ
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.0% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.17%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts N3 3 avril 2014
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVN3 LX / Reuters : LUT050446076.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembourg, France, ltalie, Espagne, Grande-Bretagne,
Pays-Bas, Finlande, Norvege, Suede, Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburs, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France: BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de Iinstitution pour I’Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en ltalie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, 1-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, aupres de I'agent payeur pour la Grande-Bretagne : Came Financial Services (UK) LLP, 85 Gresham Street, London EC2V
7NQ, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Ce compartiment est enregistré aupres de la Financial Conduct Authority (FCA) pour la distribution publique au Royaume-Uni.

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n’est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.
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mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
http://www.mivglobalmedtech.ch/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: —_— Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles classe de parts P1
H === = Valeur d'actif net par part de fonds CHF 9'373.53
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions de CHF 1'986
B ~ = Degré d'investissement 99%
e ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts P1 CHF

S RYNEY

. Benchmark

] msci world Index

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le fournisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’'une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste tres confiante. Dans son activité de base
qu’est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d'affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organigue de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sage au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance  Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d'installations de bras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Gréce a son niveau d’innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour 'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée a environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

monétaires.
Performance en CHF aolt 2024 1an 3ans 5ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund P1 3.5% 11.3% 10.4% -19.7% 8.7% 133.1% 290.0%
Benchmark * 3.5% 12.7% 12.9% -15.7% 21.7% 179.4% 288.8%
MSC| World Index -1.1% 17.7% 19.5% 13.9% 58.8% 131.1% 194.4%
9.19-8.20 9.20-8.21 9.21-8.29 9.992-8.93 9.93-8.24
MV Global Medtech Fund P1 2.7% 31.8% -927.0% -0.4% 10.4%
Benchmark * 8.9% 32.6% -95.3% 0.6% 12.9%
MSC| World Index 6.3% 32.0% -9.5% 4.6% 19.5%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts P1 (CHF) Thésaurisation / ISIN : LU0329630999 / Numéro de valeur suisse : 3535010 / WKN : AONBNA
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.57%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Cléture de I'exercice 30juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVP1 LX / Reuters : LU0O329630999.LUF / Neue Zircher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 253 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembours, France, Italie, Espagne, Finlande, Norvesge, Suede,
Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et n'est pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliquent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvesge, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France : BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de [l'institution pour I'Autriche : Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en Italie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, I-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, [-20123 Milan, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via
www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concemné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines conditions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d'investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n‘a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’'une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
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Rapport mensuel aolt 2024

Données actuelles Classe de parts P2

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

=== = Valeur d’actif net par part de fonds EUR 9'597.51
= == &= Fortune du fonds en millions d’EUR 2115 Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
= " = Degré dinvestissement 99% forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
B e [jquidités 1% de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
S — attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
— e . sions, revues a la hausse & la mi-mai, du taux de croissance du
. Répartition du marché chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% & 9%) et du bénéfice
e =————— Ophtalmologie 19% par action pour 'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
E——=—————— = Fquipements hospitaliers 10% est le fournisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
=== = Instruments chirurgicaux 8% croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,9%
5 = = = Orthopédie 7% au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
= = _ = Diagnostic in vitro 7% raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
= e = Consommables médicaux 7% tenu d'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
§ “= Digbete 6% verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
| — ; (Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
- Egﬁjdoizcl:ggi)leeinterventionneIIe iZS enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
r-”\;‘\ E== Altres secteurs des technologies médicales 33% intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
e dernier, la direction reste tres confiante. Dans son activité de base
B s —— . qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
~ ?E Part|C|pat|ons plus de la moitié du chiffre d'affaires du groupe avec la vente de
& Stryker 10% ResMed 3% verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
“——= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3% tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
= Boston Scientific 10% DexCom 2% de son chiffre d’affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
E Abbott Laboratories 10% Steris 2% le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2% femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
= S>= = Essilorluxottica 4% GE HealthCare 2% troisieme fois ses prévisions pour I'exerqce fiscal 9024, qui sera
] = Alcon 4% Align Technology 2% cléturé fin octobre. Sur la base d'une croissance organigue de son
=T = Becton Dickinson 4%  Siemens Healthineers 9% chiffre d'affaires de 9% & 9,5% dans son domaine d'activité central
E._=—-=__ HOYA 1% Straumann 2% Lent{illes qe contact, un taux de ;roissar]ce de 8% a §,5% est gnvi-
' Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14% sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions

des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance  Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
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Répartition par monnaies
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=—=§r=".——::.; USD 76% Py 5% CooperCompanies +12%.
E_'g_?'—" . CHF 8% DKK 3% Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
= = ERR 6% GBP 2% dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024

publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
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Performance catégorie de parts P2 EUR
[T Msci World Index
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. VNI P2 . Benchmark
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I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d'installations de bras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son

B— = marché domestique. Gréce a son niveau d’innovation élevé, Stryker
"~ -— . z - . z
e A~ gagne depuis des années des parts de marché dans différents
T E PR . . N
i~ g, — segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la

-

= B moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour 'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été

relevée a environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
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10%-13%.
— Mentions juridiques importantes
E 2 La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
e —— = actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
'-EE commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
= == === rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
=== monétaires.
_= Performance en EUR aolt 2094 1an 3 ans 5 ans 10ans  lancement
e =" = MV Global Medtech fund P2 4.9% 10.9% 19.7% -7.6% 26.1% 199.5% 505.1%
. == Benchmark * 5.0% 11.6% 14.6% -9.9% 41.9% 258.8% 531.2%
e e MSCIWorld index 0.3% 16.5% 29.0% 30.3% 84.9% 196.9% 495.8%
—; T T 9.19-8.20 9.20-8.21 9.21-8.22 9.99-8.93 9.93-8.94
E MIV Global Medtech Fund P2 3.9% 31.3% -19.6% 2.0% 12.7%
= = Benchmark* 10.9% 32.0% -17.7% 3.0% 14.6%
e MSCI World Index 7.5% 31.5% -0.3% 7.1% 929.0%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
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Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts P2 (EUR) Thésaurisation / ISIN : LU0329630130 / Numéro de valeur suisse : 3535023 / WKN : AONETR
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.57%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts P2 13 janvier 2010
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARMVP2 LX / Reuters : LU0O329630130.LUF / Neue ZUrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembours, France, Italie, Espagne, Finlande, Norvege, Suede,
Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France : BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de linstitution pour I'Autriche: Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en Italie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, I-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via
www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines condlitions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d’investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n’a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’'une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.


http://www.mivglobalmedtech.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.fundinfo.com/
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-it
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es
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MIV Global Medtech Fund

= =  Compartiment d'un fonds de placement sous forme de SICAV luxembourgeoise
: —_— Rapport mensuel aolt 2024
=== Données actuelles Classe de parts P3
H === " = Valeur d'actif net par part de fonds USD 2'796.87
E — ,A_“'-:' E Fortune du fonds en millions d’USD 2'341
B ~ = Degré d'investissement 99%
e ——==[iquidités 1%
. Répartition du marché
e === Ophtalmologie 12%
E_-_"='_—= Equipements hospitaliers 10%
———— = |nstruments chirurgicaux 8%
- = = Orthopedie 7%
g Az'__/,;/ E Diagnostic in vitro 7%
= /o 0 M= Consommables médicaux 7%
=== == Diabete 6%
=== Endoscopie 5%
S—==- & &= C(ardiologie interventionnelle 4%
'-ET;‘\ % Autres secteurs des technologies médicales 33%
#~=——== Participations
& Stryker 10% ResMed 3%
“———= Intuitive Surgical 10% IDEXX Laboratories 3%
= Boston Scientific 10% DexCom 2%
= Abbott Laboratories 10% Steris 2%
= = Medtronic 5% CooperCompanies 2%
=" o= = EssilorLuxottica 4% GE HealthCare 2%
= _E_ Alcon 4% Align Technology 2%
B & Becton Dickinson 4% Siemens Healthineers 2%
[ e  HOYA 4% Straumann 2%
y Edwards Lifesciences 4% 13 part. peu importantes  14%
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Répartition par monnaies

usb 76% JPY 5%
CHF 8% DKK 3%
EUR 6% GBP 2%

Performance catégorie de parts P3 USD
[T Msci World Index

. VNI P3 . Benchmark

Mentions juridiques importantes

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance
actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts. Le
rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
mongétaires.

MV

Document marketing destiné a la clientele privée et institutionnelle

Informations sur les sociétés

Alcon est le leader mondial de la chirurgie oculaire et détient une
forte position sur le marché des lentilles de contact et des produits
de soins oculaires. Malgré des chiffres Iégerement inférieurs a ses
attentes au deuxieme trimestre, la direction a maintenu ses prévi-
sions, revues a la hausse a la mi-mai, du taux de croissance du
chiffre d'affaires hors effets de change (de 7% a 9%) et du bénéfice
par action pour I'exercice 2024 (de 15% a 18%). EssilorLuxottica
est le founisseur mondial dominant dans I'industrie des lunettes. La
croissance de son chiffre d'affaires hors effets de change de 5,2%
au deuxieme trimestre a été légerement inférieure aux attentes en
raison d’une croissance modérée en Amérique du Nord. Compte
tenu d’'importantes innovations de produits telles que les nouveaux
verres progressifs (Varilux XR), les nouveaux types de verres
(Stellest) qui ralentissent la progression de la myopie chez les
enfants et les adolescents, ou la nouvelle génération de lunettes
intelligentes (Ray-Ban Meta Smart Glasses) introduite I'automne
dernier, la direction reste trés confiante. Dans son activité de base
qu'est I'ophtalmologie, la société japonaise HOYA réalise un peu
plus de la moitié du chiffre d’affaires du groupe avec la vente de
verres de lunettes (n° 2), de lentilles de contact ainsi que de len-
tilles intraoculaires. CooperCompanies génere environ deux tiers
de son chiffre d'affaires avec les lentilles de contact et un tiers dans
le domaine de la médecine de la reproduction et de la santé des
femmes. Durant le mois sous revue, la direction a relevé pour la
troisieme fois ses prévisions pour I'exercice fiscal 2024, qui sera
cléturé fin octobre. Sur la base d’une croissance organique de son
chiffre d'affaires de 9% a 9,5% dans son domaine d'activité central
Lentilles de contact, un taux de croissance de 8% a 8,5% est envi-
sagé au niveau du groupe. Depuis le début de I'année, les actions
des quatre participations actives du fonds dans le secteur de
croissance Ophtalmologie ont enregistré une tres belle
progression : Alcon +25%, EssilorLuxottica +18%, HOYA +17% et
CooperCompanies +12%.

Le groupe américain largement diversifié Stryker a de nouveau
dépassé les attentes avec ses résultats du deuxieme trimestre 2024
publiés fin juillet. Tant le secteur Orthopédie que le domaine
d'activité MedSurg (équipements hospitaliers, endoscopie, instru-
ments chirurgicaux) & Neurotechnologie ont été convaincants. La
croissance organique de son chiffre d’affaires a atteint 9% grace a
I'augmentation des volumes (7,9 points de pourcentage) et a la
hausse des prix (1,1 point de pourcentage). La direction a souligné
le volume élevé de patients, la demande toujours forte dans le
domaine des équipements hospitaliers et, en particulier, le nombre
record d’installations de boras robotisés interactifs Mako utilisés pour
les interventions orthopédiques aux Etats-Unis et en dehors de son
marché domestique. Grace a son niveau d'innovation élevé, Stryker
gagne depuis des années des parts de marché dans différents
segments et génere ainsi des taux de croissance supérieurs a la
moyenne. L'entreprise se trouve dans un cycle de produits attractif
avec de nombreux lancements. La prévision initiale, publiée en
janvier, d’'une croissance organique du chiffre d'affaires comprise
entre 7,5% et 9,0% pour I'exercice 2024, a été revue a la hausse
pour la deuxieme fois fin juillet et se situe actuellement entre 9% et
10%. L'augmentation attendue du bénéfice par action ajusté a été
relevée & environ 12%-14%, contre une fourchette initiale d’environ
10%-13%.

Performance en USD aolt 2024 1an 3ans 5ans 10 ans lancement
MIV Global Medtech Fund P3 7.3% 10.4% 14.9% -13.3% 26.8% 151.6% 183.4%
Benchmark * 7.4% 11.8% 16.8% -9.0% 41.9% 201.6% 9246.8%
MSCl World Index 2.6% 16.7% 24.4% 99.9% 85.1% 149.5% 177.5%

9.19-8.20 9.20-8.21 9.91-8.99 9.99-8.23 9.93-8.24
MV Global Medtech Fund P3 12.9% 29.6% -31.5% 10.1% 14.9%
Benchmark * 19.7% 30.3% -929.9% 11.9% 16.8%
MSCl World Index 16.8% 290.8% -15.1% 15.6% 924.4%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Participations dans les techniques medicales

Stratégie de placement

Le fonds MIV Global Medtech investit dans le monde entier dans des actions de sociétés de technologie médicale cotées en bourse. Le processus
d'investissement repose sur une combinaison des approches descendante et ascendante. Dans le contexte de I'environnement macroéconomique
respectif, les marchés et les entreprises les plus intéressants sont déterminés sur la base d’une analyse primaire approfondie. Une position forte sur le
marché, un potentiel de croissance élevé, des produits exceptionnels, une rentabilité durable et la qualité de la gestion, en sus d’'une valorisation
attrayante, représentent les parametres décisifs d’un investissement. Les risques sont limités par la diversification au sein du portefeuille. Le portefeuille
du MIV Global Medtech Fund est orienté de maniere plus défensive ou cyclique, dans la meilleure anticipation possible de I'évolution économique,

afin d’obtenir un rendement plus élevé par rapport a I'indice de référence et aux indices de marché global.

Avantages

La technologie médicale est un marché de croissance a long terme en
raison des tendances démographiques et des souhaits de qualité de
vie et de mobilité. Grace a I'expansion soutenue par I'Etat de leurs
systemes de soins de santé, les marchés émergents auront un impact
positif sur le secteur des technologies médicales a I'avenir. Les four-
nisseurs de technologie médicale mettent surtout I'accent sur le déve-
loppement de produits innovants et peu invasifs. La convalescence
plus courte qui en résulte est bénéfique aux patients et réduit les codts
du secteur de la santé. Pour linvestisseur, la forte croissance, une
rentabilité supérieure a la moyenne, les structures de marché oligopo-
listiques et les obstacles élevés a I'entrée de nouveaux concurrents
sont particulierement intéressants. D'importantes innovations de pro-
duits offrent des perspectives de croissance attrayantes, méme dans
un environnement difficile.

Profil de durabilité / ESG

Risques

Le MIV Global Medtech Fund investit dans des actions. Il peut donc subir
d'importantes fluctuations de valeur. Un investissement dans ce fonds ne
s’'adresse donc qu’aux investisseurs disposant d’'un horizon de placement de
moyen a long terme et d’une propension au risque et d’une capacité de risque
correspondantes. Etant donné que le fonds MIV Global Medtech applique un
style de gestion active, la performance peut différer sensiblement de celle de
I'indice de référence. La concentration sur les actions d’entreprises mondiales
de technologie médicale peut également entrainer des risques sectoriels et
des risques de change accrus. Le compartiment peut utiliser des instruments
dérivés a des fins de couverture et d'efficacité dans la gestion du portefeuille,
ce qui peut entralner des risques supplémentaires (surtout le risque de con-
trepartie). Tout placement est soumis aux fluctuations du marché. Chagque
instrument de placement recele des risques spécifiques, qui peuvent augmen-
ter considérablement en cas d'évolution inhabituelle des conditions de mar-
ché.

MIV Asset Management identifie, surveille et atténue les risques ESG qui sont ou peuvent devenir cruciaux pour la performance des entreprises de

technologie médicale. La démarche repose sur les facteurs suivants :

e |ntégration : intégration des criteres de durabilité (ESG) dans le processus de recherche, d’analyse et de placement. L'investissement est réalisé dans
des placements présentant un bon profil ESG. Aucun investissement n'est effectué dans les placements avec une notation de risque ESG
Sustainalytics de plus de 40 (grave) ou un score Sustainalytics Controversy supérieur a 4 (élevé).

¢ Exclusion : les placements dans des entreprises qui ne respectent pas les normes mondiales (Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, Principes fondamentaux de
I’Organisation internationale du travail) ainsi que les placements dans des secteurs controversés (notamment les armes classiques et controversées)

sont exclus.

¢ Investissements durables : au moins 33% des placements sont réalisés dans des investissements durables avec un objectif social (soutien aux

Objectifs de développement durable des Nations unies).

¢ Dialogue : contact étroit et régulier avec la direction des sociétés dans lesquelles elle investit ou peut investir, notamment dans le but d’améliorer

leurs pratiques et publications ESG.

¢ Droits de propriétaire : exercice des droits de vote du MIV Global Medtech Fund. Ceux-ci sont délégués au représentant des actionnaires ISS
conformément aux directives en matiére de durabilité. En cas de décision controversée, MIV Asset Management intervient directement.

objectifsn°1, 3,5, 8 et 10

KRR RAX

Glossaire
Benchmark

Lancement
Commission de gestion
VNI, VAN

TER

Le fonds MIV Global Medtech entre dans la catégorie des produits financiers conformément a I'art. 8 SFDR de I'UE
MIV Asset Management est signataire des Principes pour |'investissement responsable des Nations unies
Les participations du fonds MIV Global Medtech soutiennent les Objectifs de développement durable des Nations unies, notamment les

MIV Asset Management collabore avec le représentant des actionnaires ISS conformément aux directives en matiere de durabilité
Le fonds MIV Global Medtech a un score MSCI-ESG (6.7) et une notation MSCI-ESG (A) supérieurs a la moyenne
Le fonds MIV Global Medtech a un profil ESG Sustainalytics supérieur & la moyenne

Indice utilisé par un fonds de placement comme base de comparaison des performances.

Premiere émission du fonds ou de la catégorie de parts.

Honoraires que recoit le gestionnaire de portefeuille pour la gestion et la distribution du fonds.

Valeur nette d’inventaire, valeur d’actif net : total de la fortune totale du fonds, divisée par le nombre de parts en circulation.
Total de tous les frais et colts accessoires, imputés a la fortune du fonds sur une base continue.



Participations dans les techniques médicales

Informations sur le fonds

Site Internet www.mivglobalmedtech.ch
Forme juridique Compartiment du Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois
Catégorie de parts P3 (USD) Thésaurisation / ISIN : LU0O969575561 / Numéro de valeur suisse : 22479642 / WKN : ATW6X2
Souscription/Rachats chaqgue jour ouvrable bancaire au Luxembourg, jusqu’a 15h45, a la valeur d’actif net
(pas de calcul de I'actif net les jours fériés bancaires/ooursiers au Luxembourg et/ou aux Etats-Unis)
Commission de gestion 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) au 31.12.2023 1.57%
Lancement du fonds 11 mars 2008
Lancement de la catégorie de parts P3 21 octobre 2013
Cléture de I'exercice 30 juin
Benchmark MSCI World Healthcare Equipment & Supplies
Reporting du gestionnaire de portefeuille Rapports mensuel, semestriel et annuel
Publication des cours www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg : VARP3US LX / Reuters : LU0O969575561.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Gestionnaire du portefeuille MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivglobalmedtech.ch
Interlocuteurs : Jirg Nagel, Christoph Gubler et Giuseppe Di Benedetto, Tél. +41 44 953 64 11
Société de gestion Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg
Représentant pour la Suisse Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Banque dépositaire/administration CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Société d'audit Emst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Souscription minimale aucune
Autorisation de distribution Suisse, Allemagne, Autriche, Liechtenstein, Luxembours, France, Italie, Espagne, Finlande, Norvege, Suede,
Singapour (régime restreint)
Restrictions de distribution Etats-Unis / US persons

Mentions juridiques importantes

Le MIV Global Medtech Fund est un compartiment de Variopartner SICAV, un fonds de placement de droit luxembourgeois. Le présent document sert
uniguement a des fins informatives et ne constitue pas une incitation a I'achat ou & la vente de titres, ni a faire une offre d’achat ou de souscription. Il a
été élaboré par MIV Asset Management AG et nest pas le résultat d’une analyse financiere. Les « Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse
financiere » de I’Association suisse des banquiers ne s'appliguent pas au présent rapport. Bien que MIV Asset Management AG soit convaincu que les
données figurant dans le présent document proviennent de sources fiables, il ne peut en aucun cas garantir la qualité, I'exactitude, I'actualité ou
I’exhaustivité des informations contenues dans cette publication. Toutes les sociétés décrites dans ce document peuvent, mais pas nécessairement,
constituer actuellement une position dans le portefeuille du MIV Global Medtech Fund. Toutes les prévisions, prédictions, estimations et hypotheses
contenues dans le présent document sont fondées sur un certain nombre d’estimations et d’hypotheses. Rien ne garantit que ces estimations ou ces
hypotheses se révéleront exactes. Les résultats réels peuvent par ailleurs différer sensiblement des prévisions.

Les souscriptions de parts du compartiment ne sont effectuées que sur la base du prospectus de vente en vigueur, des documents d'informations clés /
KIDs (Key Information Documents), des statuts actuels et des demiers rapports annuels et semestriels du Variopartner SICAV. Un investissement dans les
compartiments du Variopartner SICAV comporte des risques, qui sont expliqués dans le prospectus de vente en vigueur. Tous les documents peuvent
étre obtenus gratuitement aupres du gestionnaire de portefeuille : MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, aupres du
représentant pour la Suisse : Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'agent payeur en Suisse : Banque Vontobel
AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, aupres de I'institution européenne pour I'Allemagne, la Finlande, la France, I'ltalie, les Pays-Bas, la Norvege, la
Suede et I'Espagne : PwC Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, aupres de
I'agent payeur en France : BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, aupres de linstitution pour I'Autriche: Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Vienne, aupres de I'office d’information au Liechtenstein : LLB Fund Services AG, Aulestrasse
80, FL-9490 Vaduz, aupres des agents payeur en Italie : Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, I-13900 Biella, Allfunds Bank, S.A.U., Via
Bocchetto, 6, 1-20123 Milan, au siege social du fonds : Variopartner SICAV, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg et via
www.mivglobalmedtech.ch.

De plus amples informations sur la distribution des parts de fonds dans une langue officielle du pays de distribution concerné sont disponibles sur le
site Internet correspondant :

Allemagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finlande https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
France https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Italie https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it
Pays-Bas https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl
Norvege https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no
Suede https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-sv
Espagne https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Il n'est pas accessible aux investisseurs retail a Singapour. Le compartiment a été approuvé par la Monetary Authority of Singapore (MAS) en tant que
Restricted Scheme et ne peut étre offert en vertu du Securities and Futures Act de Singapour, chap. 289, qu'a certaines personnes spécifiées et a
certaines condlitions.

Ce compartiment n'est pas autorisé par la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Il ne peut étre proposé qu’aux investisseurs qualifiés
d’investisseurs professionnels au sens de la Securities and Futures Ordinance. Le contenu de ce document n’a fait I'objet d’aucun examen de la part
d’'une quelconque autorité de surveillance de Hong Kons.

La performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle ou future. Les performances publiées ne tiennent pas compte des
commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts. Le rendement du fonds peut augmenter ou baisser en fonction des fluctuations
monétaires.
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