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Descrizione del comparto

The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund (il Fondo) & un comparto del Colchester Multi-strategy Global Bond Fund plc, un ombrello OICYM
autorizzato in Irlanda e regolamentato dalla Banca Centrale d'Irlanda.

Il Fondo & regsitrato per la vendita a investitori in varie giurisdizioni, compresi gli investitori al dettaglio tramite intermediari finanziari. La societa di gestione
& Colchester Global Investors Limited. Il gestore & Colchester Global Investors (Dublin) Management Ltd.

Obiettivi e politica di investimento

Il Fondo mira a ottenere redditi favorevoli e di generare ritorni di capitale da un portafoglio globale diversificato di strumenti a reddito fisso indicizzati
all'inflazione di mercati emergenti, o titoli con caratteristiche simili e valute. Un obiettivo secondario é la conservazione e la valorizzazione del capitale. Per
maggiori dettagli sul Fondo, consultare il Prospetto dellOICVM, il quale é disponibile su richiesta.

Non viene fornita alcuna garanzia in merito al conseguimento dell'obiettivo di investimento.

Rischi di investimento nel fondo

| rendimenti passati non sono una previsione o una garanzia di quelli futuri. Il valore delle quote del Fondo pué sia diminuire che aumentare. Un
investimento nel fondo comporta il rischio di perdita, compresa la perdita dell'intero capitale investito.

La presente scheda informativa & una comunicazione di marketing e deve essere accompagnata dalle informazioni pit complete contenute nel Documento
contenente le informazioni chiave (KID) / Informazioni chiave per gli investitori (KIID) e nel Prospetto del Fondo. Le informazioni sul profilo di rischio e di
redimento del fondo sono riportate nel KID / KIID. Ulteriori informazioni sui rischi cui sono esposti gli investitori nel Fondo sono incluse nella sezione "Fattori
di Rischio" nel Prospetto. Il Prospetto, il KID / KIID e il Supplemento al Fondo sono disponibili in inglese su richiesta o allindirizzo www.fundinfo.com. Prima
dell'adesione occore fare riferimento ai dettagli presenti nei medesimi documenti. Le informazioni fornite nella presente scheda non elencano tutti i rischi e
gli altri aspetti significativi dellinvestimento nel Fondo. Le informazioni fornite nella presente scheda non rivelano tutti i rischi ed altri aspetti significativi
dellinvestimento nel Fondo. Si prega di fare riferimento alle informazioni sui rischi fornite dal proprio consulente o altro intermediario finanziario. Un
investimento nel Fondo pud non essere adatto a tutti gli investitori.

| principali rischi di investimento nel Fondo sono:

« Il rischio di perdita di capitale insorto quando un emittente obbligazionario non pud pagare interessi o rimborsare l'importo investito alla scadenza.
L'investimento in titoli governativi comporta un rischio aggiuntivo, in quanto pud essere difficile intentare un'azione legale contro un governo o un paese a
causa di un mancato pagamento degli interessi o di un rimborso sull'importo investito alla scadenza.

* Il rischio che un'obbligazione non possa essere venduta senza difficolta, rapidamente o ad un prezzo favorevole. Tale rischio pud essere piu elevato
quando il fondo investe in obbligazioni in cui gli interessi e limporto investito in tali obbligazioni sono indicizzati al tasso di inflazione o quando
un'obbligazione & emessa dal governo di un paese emergente.

« |l rischio di perdita, fallimento o nazionalizzazione di qualsiasi sub-custode, agente di registro o broker, o in cui i registri di proprieta non sono mantenuti
o rispettati.

* Il rischio di perdita dovuto a variazioni dei tassi di cambio in quanto il Fondo investe in obbligazioni e valute diverse dalla valuta di riferimento di questa
classe del Fondo. Questa Classe di Azioni non cerchera di ridurre questo rischio attraverso la copertura valutaria.
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Caratteristiche principali del Fondo

Bloomberg Emerging Markets
Tradable Inflation-Linked

Eenchipaik Bond (EMTIL) Index (USD
Unhedged)

A'lft'IVI .totall netti (in 3,251 USD

milioni)

Un'lta .della Classe di 150,000,000

Azioni

NAY per Azione 12,625814

Tipologia del Fondo UCITS

Domicilio del Fondo Irlanda

Northern Trust International

Amministratore del . . .
i Fund Administration Services

o (Ireland) Limited
Frequenza di liquidita  Giornaliera
Termine ultimo di

negoziazione (Ora 13:00
irlandese)

Momento di valutazione 21:00

(Ora irlandese)
Classificazione SFDR 8

Caratteristiche principali della Classe

ISIN IEOOBQZJ2H42
Codice Bloomberg CGIEMRA ID
Codice Colchester BUUA

Xili::l? della Classe di USD

Data di lancio 09/12/201M

Tipologia di Classe Accumulazione

Sottoscrizione minima

I 3.000.000 USD
iniziale

Sottoscrizione minima

. 100.000 USD
successiva

Commissione di gestione 0,75%

Indicatore Sintetico di
Spesa (TER)*
*TER aggiornato al 31/12/2022

0,75%

Classificazione SRRI

1]2[3[a]8]6]7

Profilo di rischio inferiore, Profilo di rischio superiore,
con rendimenti tipicamente con rendimenti tipicamente
meno elevati piu elevati

SRRI & un valore basato sulla volatilita del Fondo, che
fornisce un'indicazione del rischio complessivo e del
profilo di rendimento del Fondo.

Fonte: Colchester Global Investors, a 30/11/2023
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| dati sulla performance sono calcolati su base NAV con reinvestimento delle distribuzioni lorde e
non tengono in considerazione eventuali spese iniziali o commissioni di conversione. | NAV sono
indicati al netto delle commissioni e delle spese applicabili. Si prega di consultare la sezione

Caratteristiche del Benchmark. L.
Performance al netto delle commissioni (%)

Benchmark

Annualizzata

™M 3M 6M YTD 1A 3A° 5A 7A 10A D.L
Fondo 8,40% 0,73% 5,28% 11,96% 13,51% 4,14% 3,81% 4,08% 1,83% 196%
Benchmark 835% 0,34% 3,75% 859% 994% 3,76% 4,29% 4,01% 192% 2,06%
Relativo 0,05% 0,39% 153% 3,37% 3,57% 0,37% -0,47% 0,07% -0,09% -0,10%

La valutazione e i rendimenti sono stati calcolati in USD per il periodo di riferimento.

Performance anno solare al netto delle commissioni (%)
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Fondo 116% -6,33% -2,02% 12,93% -3,03% 12,70% 16,81% -20,38% 1,15% -10,83%
Benchmark 155% -4,58% -0,62% 15,36% -531% 12,46% 12,02% -16,27% 1,63% -11,75%
Relativo -0,39% -1,75% -139% -2,44% 2,28% 0,24% 478% -411% -0,47% 0,93%

La valutazione e i rendimenti sono stati calcolati in USD aggiornati a fine anno.

10 maggiori partecipazioni

Titolo Valuta Peso (%)
1 Mexico I/L 4% Mar '50 MXN 19,11%
2 South Africa I/L 2.5% Dec '50 ZAR 10,93%
3 Brazil I/L 6% May '35 BRL 8,74%
4 Brazil I/L 6% Aug '50 BRL 7,02%
5 Chile I/L 3% Jan '44 CLP 4,94%
6 Brazil I/L 6% Aug '30 BRL 4,88%
7 Brazil I/L 6% Aug 26 BRL 4,24%
8 Colombia I/L 3.75% Jun '49 COP 4,08%
9 Colombia I/L 3% Mar '33 COP 3,81%
10 Mexico I/L 4.5% Nov '35 MXN 3,73%

| pesi sono riportati come % del NAV totale del fondo.

Caratteristiche del Benchmark

Il Fondo & gestito in maniera attiva contro il Benchmark Bloomberg Barclays Emerging
Markets Tradable Inflation-Linked Bond (EMTIL), e la performance & misurata rispetto a
quest'ultimo. Il Benchmark di riferimento contiene titoli di debito negoziabili indicizzati
allinflazione dei paesi emergenti. Se la valuta della Classe differisce dalla valuta di base
del Fondo, la performance di tale Classe sara misurata rispetto al Benchmark espresso
nella valuta della Classe. Una Hedged Class sara misurata rispetto al Benchmark con
copertura valutaria. Si prega di consultare la pagina 4 per ulteriori informazioni sul
Benchmark.

www.colchesterglobal.com
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Esposizione del Fondo (%)
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Data 30/11/2023

Titoli obbligazionari Valute
Paese Fondo Rispetto al Benchmark (%) Valuta Fondo Rispetto al Benchmark (%)
Israele 1,72% -11,59% Shekel israeliano 5,80% -7.51%
Colombia 13,99% 4,32% Peso colombiano 14,33% 4,66%
Corea del Sud 0,00% -3,02% Peso cileno 4,97% -3,57%
Malesia 2,88% 2,88% Ringgit malesiano 2,88% 2,88%
Brasile 30,27% 2,76% Won sudcoreano 5,77% 2,74%
Sudafrica 11,33% 1,52% Baht tailandese 0,32% -2,43%
Messico 25,65% 0,26% Peso messicano 26,93% 1,54%
Cile 8,61% 0,08% Real brasiliano 28,54% 1,03%
Thailandia 2,71% -0,04% Rand sudafricano 10,44% 0,63%
Dollaro statunitense 0,03% 0,03%
Ztoty polacco 0,00% 0,00%
Euro 0,00% 0,00%
Lira turca 0,00% 0,00%
Sol peruviano 0,00% 0,00%

Nell'ultima colonna delle tabelle sopra elencate, i pesi positivi indicano le esposizioni in sovrappeso, mentre i pesi negativi indicano le esposizioni in sottopeso.
Queste posizioni sono ordinate in base al loro valore assoluto rispetto al benchmark in ordine decrescente. L'esposizione alle 'obbligazioni', sotto il titolo 'Paese’,
& ponderata dalla valuta di denominazione dell'obbligazione e non dal paese di residenza dell'emittente. La liquidita & esclusa dall'esposizione obbligazionaria.

Caratteristiche del Fondo

Fondo Benchmark
Rendimento stimato a scadenza 4,54% 4,28%
Rendimento corrente 414% 0,84%
Modified Duration (anni) 10,91 10,30
Convessita 2,84 2,02
Scadenza media effettiva (anni) 16,97 15,95
Cedola media 3,89% 3,49%
Qualita creditizia media BBB BBB
Allocazione settoriale
Fondo Benchmark
Obbligazioni 97,16% 100,00%
Titoli di stato 97,16% 100,00%
Csbrd oo/ 000 ooy
Enti governativi 0,00% 0,00%
Obbligazioni societarie 0,00% 0,00%
Liquidita 2,84% 0,00%
Totale 100,00% 100,00%

Ciquidita’ Mustra la somma della Niquidita e dellutile o della perdita non
realizzati derivanti da contratti a termine in valuta non ancora giunti a
scadenza.

Fonte: Colchester Global Investors, a 30/11/2023
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Tutte gli attivi sono valutati da Organizzazioni di Rating Statisticamente
Riconosciute (NRSRO) Moody's, Standard & Poor's (S&P), e/o Fitch. Se un
attivo & valutato da pit di una di queste organizzazioni, il rating pit alto
assegnato & mostrato nel grafico. | rating sono misurati su una scala che
generalmente va da AAA (il pit alto) a D (il piti basso).

Benchmark

La liquidita non & inclusa.

www.colchesterglobal.com
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Colchester Global Investors Limited (Colchester) & autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Colchester Global Investors Limited &
anche registrata presso la Securities and Exchange Commission negli USA. Colchester Global Investors (Dublin) Management Limited & autorizzata e
regolamentata dalla Central Bank of Ireland in Irlanda. Colchester Global Investors (Dublin) Management Limited, Sucursal en Espafia & una filiale di
Colchester Global Investors (Dublin) Management Limited con sede in Spagna e controllata dalla CNMV.

| termini capitalizzati senza definizione utilizzati in questa scheda hanno il loro significato attribuito nel prospetto del Fondo. Gli investitori devono fare
riferimento al KID / KIID, al Prospetto e al supplemento del Fondo e ottenere consulenza finanziaria prima di effettuare un investimento nel Fondo. |
rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e e il valore dell'investimento & soggetto a fluttuazioni al rialzo e al ribasso . Il capitale investito nel
fondo pud essere a rischio. Si pud perdere una porzione dell'importo o lintero ammontare del capitale investito.

| rendimenti al netto delle commissioni riflettono la deduzione di commissioni e spese e sono calcolati sulla base delle commissioni applicabili descritte nel
prospetto. Ulteriori informazioni riguardanti le politiche e le procedure per il calcolo e la segnalazione dei rendimenti sono disponibili su richiesta. Se una
parte del costo totale dell'investimento & pagata in una valuta diversa dalla valuta della Classe Azioni, questi costi possono aumentare o diminuire a causa
delle fluttuazioni della valuta e del tasso di cambio.

Se la valuta propria di un investitore & diversa dalla valuta di riferimento del Fondo, l'utile sul capitale investito potrebbe essere influenzato dalle fluttuazioni
del tasso di cambio.

Queste informazioni sono fornite esclusivamente a fine indicativo e sono fornite in buona fede sulla base di fonti che riteniamo, ma non garantiamo, essere
esatte o complete alla data di questa scheda informativa. Tali informazioni sono aggiornate alla data del presente foglio e possono essere soggette a
modifiche senza preavviso. In caso di conflitto tra la presente scheda e il Prospetto o il KID / KIID, prevalgono il Prospetto e il KID / KIID.

La presente scheda non deve essere utilizzata o considerata come un'offerta di vendita o sollecitazione di un'offerta di acquisto titoli. Nessuna disposizione
della presente scheda deve essere interpretata nel senso di fornire qualsiasi tipo di consulenza in materia di investimenti, imposte o altro tipo, o di essere
considerata una sollecitazione, raccomandazione, approvazione o offerta per l'acquisto o la vendita di qualsiasi strumento finanziario.

Il Fondo pud investire in obbligazioni (che possono includere obbligazioni indicizzate all'inflazione) emesse da governi, agenzie governative e agenzie
sovranazionali (come la Banca mondiale), a prescindere dal fatto che tali obbligazioni siano incluse nel Benchmark. Il Fondo tendera ad acquistare
obbligazioni con caratteristiche simili a quelle del Benchmark, tuttavia la strategia di investimento pud portare a una deviazione significativa dal Benchmark
in termini di peso del paese, della valuta e di duration, che possono far si che il rendimento del Fondo differisca significativamente da quello del benchmark.
Il Fondo pud investire in valute utilizzando diversi strumenti finanziari, come i contratti a termine in valuta (contratti per acquistare o vendere una valuta in
un momento futuro specificato a un prezzo concordato).

"Bloomberg®" e Bloomberg Emerging Markets Tradable Inflation-Linked Bond (EMTIL) Index sono marchi di servizio di Bloomberg Finance L.P. e delle sue
affiliate, tra cui Bloomberg Index Services Limited ("BISL"), amministratore dellindice, (collettivamente "Bloomberg"), e sono stati concessi in licenza a
Colchester Global Investors per determinati fini. Colchester Global Investors non é un'affiliata di Bloomberg e Bloomberg non approva, promuove, riesamina o
raccomanda il Colchester Local Markets Real Return Bond Fund. Bloomberg non garantisce l'aggiornamento, l'accuratezza o la completezza dei dati o
informazioni inerenti al Colchester Local Markets Real Return Bond Fund.

© 2023 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni contenute nel presente documento: (1) sono di proprieta di Morningstar e/o dei suoi fornitori
di contenuti; (2) non possono essere copiate o distribuite; e (3) non & garantito che siano accurate, complete o puntuali. Né Morningstar né i suoi fornitori di
contenuti sono responsabili per eventuali danni o perdite derivanti dall'uso di queste informazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Per
informazioni piu dettagliate sul Morningstar Rating e Analyst Rating, inclusa la loro metodologia, visita: https://shareholders.morningstar.com/investor-
relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx

Il Morningstar Rating & esclusivaemnte per il The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund USD Unhedged ad accumulazione - Classe | ; altre classi
possono avere caratteristiche di rendimento diverse.

Si noti che il valore patrimoniale netto di questo Fondo pud presentare un'elevata volatilitd a causa delle patecipazioni detenute nel portafoglio o delle
tecniche di gestione del portafoglio utilizzate in relazione ad esso.

La valutazione e i rendimenti sono stati calcolati in USD e aggiornati a fine del mese. Il tasso di cambio WM-Reuters utilizzato dal fornitore dell'indice nella
compilazione di Bloomberg Emerging Markets Tradable Inflation-Linked Bond (EMTIL) Index (USD Unhedged) ¢ il tasso di cambio predominante utilizzato
nella valutazione del Fondo.

Le informazioni su come presentare un reclamo sul Fondo, qualsiasi diritto al risarcimento e eventuali diritti di cancellazione, se del caso vi saranno fornite su
richiesta. Inoltre, su richiesta si dovrebbero ottenere informazioni in riguardo a se le azioni del Fondo sono idonee a essere detenute alliinterno di un
involucro fiscale efficiente, come un conto di risparmio individuale. Colchester non vende le unita del Fondo direttamente agli investitori al dettaglio, non
agisce per conto di clienti/investitori al dettaglio e non & responsabile per la fornitura di protezioni disponibili ai clienti della societa o di fornire consulenza
sugli investimenti nel Fondo.

L'investimento responsabile é parte integrante del processo di investimento, tuttavia Colchester non prende mai decisioni di investimento basate
esclusivamente su fattori ESG. Se non specificato nei documenti di offerta, non sono necessariamente esclusi dal portafoglio investimenti con un basso
rating ESG. Nessuna parte di questo documento pud essere riprodotta o pubblicata in qualsiasi forma o con qualsiasi mezzo senza il previo consenso scritto
di Colchester.

Per gli investitori svizzeri: Il prospetto, KID, lo statuto e i bilanci annuali e semestrali possono essere ottenuti gratuitamente dal rappresentante in Svizzera,
CACEIS (Svizzera) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. L'agente pagatore in Svizzera & CACEIS Bank, Parigi, succursale de Nyon / Suisse, Route de Signy
35, CH-1260 Nyon.
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