Werbekommunikation | Monatsbericht | November 2024 | Anteil N

DNCA INVEST
FLEX INFLATION

DINCA

INVESTMENTS

INTERNATIONALE INFLATIONSINDEXIERTE OBLIGATIONEN

Anlageziel

Der Teilfonds strebt an, Uber den
empfohlenen Anlagezeitraum von mehr als
drei Jahren eine hdhere Wertentwicklung

Wertentwicklung (von 13.12.2017 bis 29.11.2024)
Die vergangene Wertentwicklung ist keine Prognose flr die zuktunftige Wertentwicklung

DNCA INVEST FLEX INFLATION (Anteil N) Kumulierte Wertentwicklung N Referenzindex®

130
nach Abzug von GebUhren zu erzielen als
der Bloomberg Barclays World Govt
Inflation Linked Bonds Hedged EUR
(Bloomberg, Ticker: BCIWIE Index). Die 120 £19,78%
Anleger werden darauf aufmerksam
gemacht, dass der  Verwaltungsstil
diskretionar ist und ESG-Kriterien i
(,Umwelt, Soziales, Gesellschaft und 110
Unternehmensfuhrung”) integriert.
Um das Anlageziel zu erreichen, stutzt sich
die  Anlagestrategie auf eine  aktive
Verwaltung mit Ermessensspielraum. 100 M*W
-3,44%
Finanzkennzahlen
Anteilspreis (€) 19,78 90
Nettovermdgen (Mio €) 181
Bloomberg- 9
Liquiditatsbewertung 77.3% 80
Durchschn. mod. Duration 816 (DB?eHZ) . D‘ezqs\/ e Dfﬂ? onLs Eeé’éo e dDerE]UR Dez-22 Dez-23
\/Olatllltat ex ante 4’54% oomperg barclays or ovt InTlation Linke! OoNas Hedge:
Tracking Error ex ante 2,23% L. . I
Annualisierte Wertentwicklung und Volatilitat (%)
Seit
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflegung
Anteil N +3,80 +2,22 +3,19 +2,62
Referenzindex +3,66 -6,56 -1,37 -0,50
Anteil N - Volatilitat 3,51 4,22 5,56 504
Referenzindex - Volatilitat 5,47 8,63 81 7,37
Kumulierte Wertentwicklung (%)
1Monat 3 Monate YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Anteil N +0,64 -0,24 +1,66 +3,80 +6,82 +17,03
Referenzindex +0,66 -0,19 +0,19 +3,66 -18,41 -6,69
Wertentwicklung per Kalenderjahr (%)
2023 2022 2021 2020 2019 2018
Anteil N +2,73 +0,40 +8,08 +3,15 +3,95 -1,71
Referenzindex +2,02 -18,94 +4,66 +8,34 +5,36 -2,62
Die Wertentwicklung wird von DNCA FINANCE frei von Verwaltungskosten berechnet.
Risikoindikator Seit
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflegung
Sharpe Ratio 1,08 0,53 0,57 0,52
° e 3 ° e e e Tracking error 3,58% 7,20% 6,89% 6,46%
B . Korrelationskoeffizient 0,77 0,56 0,55 0,51
Geringeres Risiko Hoéheres Risiko
Information Ratio 0,04 1,22 0,66 0,48
Synthetischer Risikoindikator nach PRIIPS. T entspricht
der niedrigsten Stufe und 7 der hoéchsten Stufe. Beta 0,49 0,27 0,37 0,35

Hauptrisiken :

Risiko eines Kapitalverlustes, Zinsrisiko, Risiko in Verbindung mit dem diskretiondren Management, Kreditrisiko, Inflationsrisiko,

Ausfallrisiko, Risiko bei Anlagen in Derivaten, Devisenrisiko, Liquiditatsrisiko, Aktienrisiko, Risiko SVI, Risiko der Nachhaltigkeit
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Exposition per modified duration

INVESTMENTS

Exposition lander

Fixed rate Inflation Gesamt Index Fixed rate Inflation Gesamt Index
-linked -linked
USA 0,46 3,35 3,82 3,57 USA 12,30% 23,89% 36,19% 52,28%
Italien -0,12 0,47 0,34 0,47 Italien -1,68% 9,38% 7,70% 6,22%
Kanada -0,67 1,05 0,38 0,21 Kanada -9,15% 10,44% 1,29% 1,64%
Frankreich -1,06 -1,06 0,69 Frankreich -13,89% -13,89% 8,85%
Deutschland -1,15 -1,15 0,21 Deutschland -14,78% -14,78% 2,72%
Australien 0,67 0,67 0,08 Australien 6,88% 6,88% 0,89%
Japan 0,31 0,31 0,09 Japan 3,76% 3,76% 2,11%
Neuseeland 1,10 1,10 0,04 Neuseeland 9,28% 9,28% 0,41%
Spanien 1,64 1,64 0,18 Spanien 17,77% 17,77% 2,66%
Xﬁﬁ;ﬁtﬁ 196 196 3,21 \pégﬁgrgtcis 1059%  10,59%  21,45%
Danemark 0,00 0,01 Danemark 0,00% 0,18%
Schweden 0,00 0,03 Schweden 0,00% 0,60%
Euro -1,27 1,25 -0,02 Euro 13,71% 13,71%
Mexiko 0,17 0,17 Mexiko 2,80% 2,80%
Modified Duration -3,81 11,96 8,16 8,79 Exposition -27,20% 108,51% 81,31% 100,00%
Wichtige positionen™ Aufschliisselung nach Vermdégensklassen
Gewicht

SPGBEI 0.7 11/30/33 14,48%
TII O 3/4 02/15/45 10,74% Inflationsindexierte Renten _ 94,8%
UKTI O 5/8 03/22/45 10,59%
CANRRB 312/01/36 10,44%
NZGBI 2 1/2 09/20/40 6,47%

Wahrungspositionen

AUD

CAD I
I

NZD B osx

Kasse und sonstige I 52%

Positionen nach Rating

50,5%
30,0%
10,6%
- 318%
[
AAA AA A BBB

Diese Daten werden zu Informationszwecken bereitgestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft macht nicht systematisch und automatisch
Gebrauch von Bonitatsbewertungen von Ratingagenturen und kann selbst
eine Kreditanalyse vornehmen.

*Die Zahl zwischen den Klammern stellt den "Verantwortungs"-Score des Emittenten dar. Die Analysemethode finden Sie auf der Seite Interne extra-

finanzielle Analyse.
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Kommentar des Fondsmanagements

Der Monatsanfang war von Donald Trumps groBem Sieg bei den US-Wahlen gepragt, bei denen er den Senat stlrzte,
aber das Reprasentantenhaus behielt. Der 47éme Prasident der Vereinigten Staaten wird somit einen grof3en Spielraum
bei der Umsetzung seines Programms haben, was in den kommenden Monaten zweifellos ein Faktor fur Volatilitat sein
wird.

Auf wirtschaftlicher Ebene erweist sich die US-Konjunktur weiterhin als widerstandsfahig. Trotz eines unerwartet
schwachen Beschéaftigungsberichts, der weitgehend durch Wetterphdnomene erklart wurde, machen die Soft Data
Fortschritte und das Wachstum bestatigt sich. In Europa verschlechtern sich die politischen Aussichten weiter, sowohl in
Frankreich und Deutschland als auch in den osteuropdischen Landern, wo die jungsten Wahlen vor dem Hintergrund
verscharfter Spannungen (Georgien und Rumanien) Uberraschend ausfielen. Der europaische Traum scheint weit entfernt
zU sein, wahrend das Wachstum nur schleppend vorankommt. Die angeklndigten vorgezogenen Wahlen in Deutschland
kdnnten zu einer Anhebung der Schuldenobergrenze des Landes und letztendlich zu einem Konjunkturprogramm fGhren,
aber das ist noch sehr unsicher und wird einige Zeit dauern (mindestens H2 2025 oder 2026).

Diese Divergenz zeigt sich auch bei den jungsten Inflationszahlen. In den USA stabilisiert sich die Inflation bei Uber 2,5%,
wahrend sie sich auf der anderen Seite des Atlantiks weiter der 2%-Marke nahert, was durch den RuUckgang der
Rohstoffpreise und trotz einer weiterhin hohen Dienstleistungsinflation unterstttzt wird.

In diesem Zusammenhang richtet sich die Debatte fur die Fed, die ihren Abwartszyklus im November fortsetzte, auf die
Fortsetzung oder die Pause des Abwartszyklus, wahrend sich in Europa die Doves und Hawks um die GréRe der
nachsten Senkung streiten (25bps oder 50bps). Trotz dieser Divergenzen scheint es heute beschlossene Sache zu sein,
dass die Leitzinsen nicht auf ihr vorpandemisches Niveau zurlckkehren werden. Der Markt sieht einen Endzinssatz der
Fed zwischen 3,5% und 4% und einen Zinssatz der EZB um 1,75%.

Die Entwicklung der Steuerpolitik und der Wachstumsanstieg in den kommenden Monaten werden entscheidend sein,
um zu verstehen, wo dieses Gleichgewicht wirklich liegt. In den USA sieht es in einer zweiten Amtszeit Trumps, in der
Steuergutschriften zunehmen kénnten, schlecht fur eine fiskalische Kontraktion aus, und in Europa, auch wenn dieses
Thema im Mittelpunkt der Debatte steht, zeigt das franzdsische Beispiel, wie schwierig es ist, eine Einigung zu erzielen,
die eine Reduzierung der Defizite ermdglichen wirde. So sehen sich einige Schwellenlander, obwohl sie sich bereits fest
in einem Zyklus sinkender Leitzinsen befinden, gezwungen, eine Pause einzulegen oder die Leitzinsen wieder zu erhdhen
(Brasilien!), um auf eine laxe Steuerpolitik zu reagieren.

In diesem Zusammenhang haben wir die Duration des Fonds bei Uber 8 belassen. Wir bleiben in inflationsindexierten
Anleihen long, vor allem in den angelsachsischen Landern (USA, GroBBbritannien, Australien, Neuseeland), und in der
Eurozone vor allem in breakeven long.

Fertiggestellt am 10.12.2024.

Francois abien Thibault
Gilbert Collet Georges Lentz Chrapaty

Pascal
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ABA Deckungsgrad+(100%)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Durchschnittlicher ESG-Score : 5,4/10
Aufschlisselung der ESG-Risiken® Einhaltung internationaler Standards
Begrenztes 8-10 Kinderarbeit 97.2%
Diskriminierung 97.2%
Niedrig 6-8 28.3% Vereinigungsfreiheit 100,0%
Geldwascherei 100,0%
MaBiges 4-6 68,7%
Freiheit der Presse 97.2%
Hohes 2-4 30% Menschenrechte 73.2%
Arbeitsrechte 97.2%
Schweres 0-2 Folter 97.2%
Verteilung Energieverbrauch Kohlenstoffintensitat
Bio und Abfall 58% Betrag
Erneuerbar 4,0% Produktionsintensitat (tCO,/M Euro Verschuldung) 337,9
Hydraulisch 3,3% Produktionsintensitat (tCO,/M Euro BIP) 3755
Geothermie 31%
Nuklear sz 6,8% Nachhaltigkeits-Engagements
Rohsl und LNG I 36, 5% Gewicht ~-onder im
Portfolio
Erdgas I 31,7% UN Klimaabkommen von Paris (COP21) 100% 9
Kohle NN 38% UN Artenvielfalt Konvention 74,7% 8
Torf 0% ; [
Grune Energie  “Nuklear mFossile Energie Kohleausstieg 88.7% /
Unterzeichner des Abkommens Uber die 100% 9

Nichtverbreitung von Kernwaffen

Analyse-Methodik

Wir entwickeln eigene Modelle, die auf unserer Expertise und Uberzeugung beruhen, um bei der Auswahl von Portfoliotiteln einen
splrbaren Mehrwert zu schaffen. Das ESG-Analysemodell von DNCA, Above & Beyond Analysis (ABA), respektiert dieses Prinzip und
bietet eine Bewertung, bei der wir die gesamte Konstruktion kontrollieren. Die Informationen von Unternehmen flieBen hauptsachlich in
unser Rating ein. Die Methoden zur Berechnung der ESG-Indikatoren und unsere Richtlinie fur verantwortungsbewusste Investoren und
Engagement sind auf unserer Website verflgbar indem du hier klickst.

@ Das Rating von 10 bezieht 4 Verantwortungsrisiken mit ein: Governance, Umwelt, Soziales und Gesellschaft. Unabhéangig von ihrer
geografischen Region werden 15 Indikatoren bewertet, wie demokratisches Leben, Klimawandel, Bildung und Beschaftigung,
Gesundheit, Lebensbedingungen, Freiheiten und Achtung der Grundrechte, Ungleichheiten....

@ Die Verteilung des Energieverbrauchs bezeichnet die gesamte Energieversorgung fur alle Aktivitaten auf dem Territorium des Landes,
ohne internationale Luft- und Seebunker. Er umfasst den Energiebedarf fur die Energieumwandlung (einschlieBlich der Stromerzeugung
aus Brennstoffen), unterstltzende MaRnahmen des Energiesektors selbst, Transport- und Verteilungsverluste, den Endenergieverbrauch
(Industrie, Verkehr, Haushalte, Dienstleistungen, Landwirtschaft, ...) und die Verwendung von Produkten aus fossilen Brennstoffen fur
andere Zwecke als Energie (z. B. in der chemischen Industrie). Er schlieBt die internationale Luftfahrt und Schiffsbunker aus, kann aber
andere im Land gekaufte Kraftstoffe einschlie3en, die anderswo verwendet werden (z. B. "touristischer Kraftstoff” im StraBenverkehr).

+Der Abdeckungsgrad misst den Anteil der Emittenten (Staatsanleihen), der in die Berechnung der nicht-finanziellen Indikatoren einfliet. Diese Kennzahl
wird als % des Nettovermogens des Fonds berechnet, bereinigt um Barmittel, Geldmarktinstrumente, Derivate und alle Vehikel auBerhalb des Bereichs
"bdrsennotierte Staatsanleihen”. Der Abdeckungsgrad des Portfolios und der Benchmark ist fur alle dargestellten Indikatoren identisch.
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Administrative Informationen

Name : DNCA INVEST Flex Inflation
ISIN Code (Anteil N) : LU1694790384
SFDR Kategorie : Art.8
Auflegungsdatum : 13.12.2017
Anlagehorizont : Minimum 3 Jahre
Wahrung : Euro

Domizil : Luxemburg

Rechtsform : SICAV

Referenzindex : Bloomberg Barclays
World Govt Inflation Linked Bonds
Hedged EUR

Frequenz der Berechnung des
Nettoinventarwertes : Taglich
Fondsgesellschaft : DNCA Finance

Fondmanager :
Pascal GILBERT
Francois COLLET
Fabien GEORGES
Paul LENTZ
Thibault CHRAPATY

Mindestanlagesumme : Keine
Ausgabeaufschlag : 1% max
Ruckgabeaufschlag : -
Verwaltungsgebihr : 0,80%

Laufende Kosten per 31.12.2023 : 0,90%
Erfolgsabhangige Geb. : 20% der positiven
Wertentwicklung nach Abzug von
GebuUhren Uber gegenltber dem
Bloomberg Barclays World Govt Inflation
Linked Bonds Hedged EUR

Depotstelle : BNP Paribas - Luxembourg
Branch

Zahlung/Lieferung :
Annahmeschluss : 12:00 Luxembourg time

Glossar

Rechtliche Informationen

Dies ist eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den OGA-Prospekt und das Dokument mit wesentlichen
Informationen flur den Anleger, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ist ein
Werbedokument fur nicht professionelle Kunden im Sinne der MIFID II-Richtlinie. Dieses Dokument dient der
vereinfachten Prasentation und stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen sind vertraulich und Eigentum von DNCA Finance. Sie durfen
unter keinen Umstanden ohne vorherige Zustimmung von DNCA Finance an Dritte weitergegeben werden.
Die steuerliche Behandlung hangt von der individuellen Situation ab, liegt in der Verantwortung des Anlegers
und ist von ihm zu tragen. Das Key Information Document und der Verkaufsprospekt missen dem Anleger
ausgehandigt werden, der sie vor jeder Zeichnung zur Kenntnis nehmen muss. Alle aufsichtsrechtlichen
Dokumente des teilfonds sind kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.dnca-
investments.com erhaltlich oder koéonnen schriftlich bei dnca@dnca-investments.com oder direkt am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft 19, Place Vendéme - 75001 Paris angefordert werden. Anlagen in teilfonds
sind mit Risiken verbunden, insbesondere mit dem Risiko des Kapitalverlusts, der den Verlust des gesamten
oder eines Teils des ursprunglich investierten Betrags zur Folge hat. DNCA Finance kann im Zusammenhang
mit dem/den vorgestellten teilfonds eine Vergltung oder Retrozession erhalten oder zahlen. DNCA Finance
kann unter keinen Umstanden gegentber irgendjemandem fur Verluste oder direkte, indirekte oder sonstige
Schaden haftbar gemacht werden, die sich aus einer Entscheidung ergeben, die auf der Grundlage der in
diesem Dokument enthaltenen Informationen getroffen wurde. Diese Informationen werden nur zu
Informationszwecken und in vereinfachter Form bereitgestellt und kénnen sich im Laufe der Zeit andern oder
jederzeit ohne vorherige Ankindigung geandert werden.

Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die zuktUnftige Wertentwicklung..

Teilfonds von DNCA INVEST Société d'investissement a capital variable (SICAV) nach luxemburgischem Recht
in der Form einer Société Anonyme mit Sitz in 60 Av. J.F. Kennedy - L-1855 Luxemburg. Sie ist von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und unterliegt den Bestimmungen von
Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

DNCA Finance ist eine Société en Commandite Simple, die von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) als
Portfolioverwaltungsgesellschaft unter der Nummer GPOO-030 zugelassen wurde und den allgemeinen
Vorschriften der AMF, ihrer Doktrin und dem Code Monétaire et Financier unterliegt. DNCA Finance ist auch
ein nicht unabhangiger Anlageberater im Sinne der MIFID lI-Richtlinie. DNCA Finance - 19 Place Venddme-
75001 Paris - E-Mail: dnca@dnca-investments.com - Tel: +33 (0)1 58 62 55 00 - Website: www.dnca-
investments.com

Beschwerden kénnen kostenlos entweder an lhren Ublichen Ansprechpartner (bei DNCA Finance oder einem
Bevollméachtigten von DNCA Finance) oder direkt an den Chief Compliance and Internal Control Officer
(RCCI) von DNCA Finance gerichtet werden, indem Sie an den Hauptsitz der Gesellschaft schreiben (19 Place
Vendbébme, 75001 Paris, Frankreich). Bei anhaltenden Meinungsverschiedenheiten kénnen Sie Zugang zu einer
Schlichtung haben. Die Liste der auBergerichtlichen Streitbeilegungsstellen sowie deren Kontaktdaten je nach
lhrem Land und/oder dem Land des betreffenden Anbieters kénnen Sie frei einsehen, indem Sie dem Link
https://finance.ec.europa.eu/consumer-finance-and-payments/retail-financial-services/financial-dispute-
resolution-network-fin-net/members-fin-net-country_fr folgen.

Eine Zusammenfassung der Rechte von Investoren ist in deutscher Sprache unter folgendem Link verflugbar:
https://www.dnca-investments.com/de/anlagerichtlinien

Dieses Produkt fordert 6kologische oder soziale Eigenschaften, hat aber keine nachhaltige Anlage zum Ziel. Es
kann teilweise in Vermdgenswerte investieren, die ein nachhaltiges Ziel verfolgen, z. B. gemaB der EU-
Klassifizierung als nachhaltig qualifiziert sind.

Dieses Produkt unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Absatz 22)
durch 6kologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingungen, die, wenn sie eintreten, eine
tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der Anlage haben kénnten.

Wenn der Anlageprozess des Portfolios den ESG-Ansatz berlcksichtigen kann, besteht das Anlageziel des

Portfolios  nicht in  erster Linie darin, dieses Risiko zu mindern. Die Richtlinie zum

Nachhaltigkeitsrisikomanagement ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verftgbar.
Die Referenzbenchmark im Sinne der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2(22)) beabsichtigt nicht, mit den vom
Fonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen Ubereinzustimmen.

Beta. Das Beta eines Finanztitels ist ein MaB fur die Volatilitdt oder Sensitivitat des Titels, das die Beziehung zwischen den Wertschwankungen des Titels und den
Marktschwankungen angibt. Sie wird durch Regression der Rentabilitat dieses Wertpapiers auf die Rentabilitédt des gesamten Marktes ermittelt. Durch die Berechnung des Betas eines
Portfolios messen wir seine Korrelation mit dem Markt (der verwendeten Benchmark) und damit seine Exposition gegentber dem Marktrisiko. Je niedriger der absolute Wert des
Betas des Portfolios ist, desto weniger ist es den Marktschwankungen ausgesetzt und umgekehrt.
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Weiter Hinweis
Dieses Dokument wurde ausschlieBlich fur Informationszwecke zur Verflgung gestellt.

In der Schweiz; dieses Dokument wird von Natixis Investment Managers, Switzerland Sarl, Rue du Vieux Collége 10, 1204 Genf, Schweiz,
oder dessen Reprasentanz in Zurich, Schweizergasse 6, 8001 Zurich, ausschlieBlich zu Informationszwecken herausgegeben.

Besondere Hinweise fUr Investoren aus der Schweizz Da DNCA Finance in der Schweiz nicht als Vertriebsstelle auftritt, ist der
schweizerische Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung der Gesellschaft, der Jahres- und
Halbjahresbericht in franzdsischer Sprache sowie weiterfUhrende Informationen kostenfrei bei der schweizerischen Reprasentanz der
Fonds erhaltlich. Die schweizerische Reprasentanz der Fonds ist Carnegie Fund Services S.A., 11 rue du Général-Dufour, CH-1204 Genf,
Schweiz, Internetseite : www.carnegie-fundservices. ch. Als Zahlstelle fungiert die Bangue Cantonale de Geneve, 17 quai de I'lle, CH-1204
Genf, Schweiz. Die aktuellen Nettoinventarwerte der Fonds, die auch fur nicht-qualifizierte Investoren erhéltlich sind, werden auf der
Internetseite www.swissfunddata.ch verdffentlicht.

Die oben erwahnte Gesellschaft ist eine Geschaftsentwicklungseinheit von Natixis Investment Managers, einer Holdinggesellschaft mit
einem breit gefacherten Angebot spezialisierter Vermogensverwaltungseinheiten und Distributionsgesellschaften weltweit. Die
Vermogensverwaltungstochtergesellschaften der Natixis Investment Managers flUhren regulierte Tatigkeiten nur in und von
Jurisdiktionen aus/durch, in denen sie hierzu lizenziert oder autorisiert sind. Ihre Dienstleistungen und die Produkte, die sie verwalten,
sind nicht allen Investoren in allen Jurisdiktionen zuganglich.

Obwohl Natixis Investment Managers die in diesem Dokument bereitgestellten Informationen, einschliesslich der Informationen aus
Drittquellen, fur vertrauenswurdig halt, kann die Richtigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit dieser Informationen nicht garantiert
werden.

Die Bereitstellung dieses Dokuments und/oder Bezugnahmen auf bestimmte Wertpapiere, Sektoren oder Mérkte in diesem Dokument
stellen keine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung oder ein Angebot, Wertpapiere zu erwerben oder zu verdussern, oder ein
Angebot von Dienstleistungen dar. Investoren sollten Anlageziele, Risiken und Kosten einer jeden Investition zuvor sorgféltig prufen. Die
Analysen, Meinungen und bestimmte Anlagethemen und Verfahren, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, geben die Ansichten
des Portfoliomanagers zum angegebenen Datum wieder. Sowohl diese als auch die dargestellten Portfoliobestande und
Portfolioeigenschaften unterliegen einer stetigen Veranderung. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Entwicklungen in der
Form eintreten, wie sie in diesem Dokument gegebenenfalls prognostiziert wurden.

Dieses Dokument darf nicht, auch nicht teilweise, verbreitet, veroffentlicht oder reproduziert werden.

Alle Betrdge in diesem Dokument sind in EUR ausgewiesen, sofern nichts anderes angegeben ist.
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