
OBIETTIVO DEL FONDO 

Il fondo punta ad accrescere il valore delle vostre azioni mediante
una combinazione di crescita e reddito proveniente dagli
investimenti in obbligazioni high yield (titoli di debito). Le
obbligazioni high yield hanno rating creditizi inferiori perché
comportano maggiori rischi di mancato rimborso. Di norma, le
obbligazioni high yield offrono redditi più elevati per risultare
appetibili agli investitori. Il fondo investe principalmente in
obbligazioni high yield emesse da aziende statunitensi e da
aziende non statunitensi che svolgono gran parte della propria
attività negli Stati Uniti. Il fondo può altresì investire in titoli di
società e governi dei paesi dei mercati emergenti (meno
sviluppati).
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CARATTERISTICHE 

Data di lancio (Fondo) 03 maggio 2006

Valuta di denominazione (Fondo) USD

Masse del Fondo (in milioni di USD) 2048,45

Domicilio Irlanda

Veicolo UCITS

Valutazione Giornaliera

Regolamento (Sottoscrizioni) T+3

Termine per la negoziazione 15:00 (ora di Dublino)

Regolatore Banca Centrale Irlandese

Benchmark ICE BofA US High Yield
Constrained Index (Total Return,

USD)

RENDIMENTO CUMULATO La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati
attuali o futuri.
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Questo grafico mostra l'andamento di un investimento di USD 100 nel Fondo alla data di lancio rispetto a un ipotetico
investimento di USD 100 nell'Indice/negli Indici di riferimento.

RENDIMENTO (%)1 1 mese2 3 mesi2
Da inizio

anno2 1 anno2 3 anni3 5 anni3 10 anni3
Dal

 lancio3,4

Classe A in USD ad
accumulazione

1,14 1,88 7,91 11,49 2,21 2,95 3,27 4,58

Benchmark (USD) 1,15 2,23 8,67 12,68 3,71 4,55 4,97 6,24

PERIODI DI 12 MESI (%)1 Nov14
Nov15

Nov15
Nov16

Nov16
Nov17

Nov17
Nov18

Nov18
Nov19

Nov19
Nov20

Nov20
Nov21

Nov21
Nov22

Nov22
Nov23

Nov23
Nov24

Classe A in USD ad accumulazione -4,88 9,67 6,11 -0,77 8,63 4,74 3,40 -9,69 6,06 11,49

Benchmark (USD) -3,53 12,25 9,28 0,22 9,61 6,26 5,38 -8,86 8,62 12,68

ANNO SOLARE (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20245

Classe A in USD ad accumulazione -5,66 13,59 4,75 -3,25 13,19 4,55 3,85 -12,40 10,72 7,91

Benchmark (USD) -4,61 17,49 7,48 -2,27 14,41 6,07 5,35 -11,21 13,47 8,67

Il Fondo è gestito attivamente e la selezione delle posizioni è a discrezione del gestore. Il benchmark viene utilizzato solo a scopo di
confronto della performance. La politica d'investimento del fondo limita la misura in cui il portafoglio può discostarsi dal benchmark, ma
l’universo di investimento del fondo non è limitato esclusivamente ai titoli costituenti lo stesso benchmark.

1Rendimento fino alla fine del mese più recente. Periodo di 12 mesi ai NAV di fine mese.
2I rendimenti per questi periodi sono cumulati.
3I rendimenti sono annualizzati per periodi superiori all’anno.
4I rendimenti fanno riferimento al periodo che decorre tra il 11 gennaio 2010 e la fine del mese più recente.
5Il rendimento per l’anno solare corrente è il rendimento dall’inizio dell’anno.

Il rendimento del fondo è rappresentativo della Classe A in USD ad accumulazione ed è stato calcolato con la deduzione delle spese. Gli 
investitori sottoscriventi quote in valuta diversa dalla valuta di denominazione del comparto potranno verificare aumenti o riduzioni dei 
rendimenti a causa delle fluttuazioni valutarie. La performance del comparto non tiene conto di alcuna commissione o costi 
sostenuti dagli investitori quando si sottoscrivono o riscattano azioni. Questi dati si riferiscono al passato.

PRIMI 10 EMITTENTI % (VM)
Fondo

Charter Communications 2,34

TransDigm Inc 1,42

CSC Holdings LLC 1,33

Bausch Health Companies 0,97

Vistra Energy Corp 0,95

Dish DBS Corporation 0,92

Medline Industries Inc 0,89

NRG Energy Inc 0,86

OneMain Finance Corp 0,84

Hub International Ltd. 0,82
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CONTATTI 
Client Services: +44 (0)20 3214 9096

Client Services: +353 1 241 7116

E-mail: Clientservices@nb.com

Sito web: www.nb.com

Questa è una comunicazione di marketing. Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, si prega di fare
riferimento al Prospetto del fondo e alla documentazione di offerta, compresi il Documento contenente le
informazioni chiave ("KID") o il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori ("KIID"). Effettuando
un investimento nel fondo, gli investitori possederanno quote del fondo e non le attività sottostanti.



CONSIDERAZIONI SUI RISCHI 
Rischio di mercato: Rischio di variazioni del valore di una posizione per fattori di mercato sottostanti, tra cui, fra le altre cose, l’andamento generale delle società e la percezione del mercato dell’economia
mondiale.

Rischio di liquidità: Rischio che il Fondo non riesca a vendere un investimento prontamente al suo corretto valore di mercato. In condizioni di mercato estreme, ciò potrebbe compromettere la capacità del Fondo 
di soddisfare tempestivamente le richieste di rimborso. 

Rischio di credito: Rischio che l’emittente di un’obbligazione non adempia al pagamento degli interessi o del capitale, portando a perdite temporanee o definitive per il Fondo.  

Rischio di tasso d’interesse: Rischio di variazioni dei tassi d’interesse che influenzano il valore delle obbligazioni a tasso fisso. 

Rischio di controparte: Rischio che la controparte non adempia ai suoi obblighi di pagamento per un’operazione, un contratto o altra transazione, alla data prevista. 

Rischio operativo: Rischio di perdite dirette o indirette dovute a processi, personale o sistemi inadeguati o non efficaci, compresa la custodia degli attivi e ad altri eventi esterni. 

Rischio valutario: Gli investitori che effettuano sottoscrizioni in una valuta diversa dalla valuta di base del Fondo sono esposti al rischio valutario. Le oscillazioni dei tassi di cambio possono compromettere il 
rendimento dell’investimento. Dove indicati, i rendimenti passati si riferiscono alla classe di azioni oggetto della presente scheda informativa. Qualora la valuta della classe di azioni sia diversa dalla valuta 
locale dell’investitore, le variazioni del tasso di cambio potrebbero aumentare o ridurre tali rendimenti dopo la conversione. 

Rischio connesso ai derivati: Il Fondo può utilizzare determinate tipologie di strumenti finanziari derivati (compresi alcuni strumenti complessi). Ciò può accrescere notevolmente la leva finanziaria del Fondo, 
causando ampie variazioni al valore delle azioni. L’uso del fondo di strumenti finanziari derivati può comportare significativi rischi di perdita. Si fa presente agli investitori che il Fondo può conseguire il suo obiettivo 
investendo principalmente in Strumenti Finanziari Derivati (SFD). Ci sono alcuni rischi d’investimento relativi all’uso degli SFD. 

Rischio legato ai mercati emergenti: I mercati emergenti possono implicare un rischio maggiore dovuto alla possibile mancanza di strutture finanziarie, legali, sociali, politiche ed economiche adeguate, di 
protezione e stabilità, nonché per regimi fiscali incerti che potrebbero causare una riduzione della liquidità. Il NAV del fondo può subire una volatilità medio-alta a causa di una minore liquidità e 
disponibilità d’informazioni affidabili, nonché delle politiche d’investimento del fondo o delle tecniche di gestione del portafoglio. 
Per informazioni complete su questi e altri rischi, si prega di fare riferimento al Prospetto del fondo e alla documentazione di offerta, compresi il KID o il KIID, a seconda dei casi previsti dalla normativa di 
riferimento.

PRIMI 5 PAESI % (VM)
Fondo Bmrk

Stati Uniti 86,33 86,55

Canada 3,85 4,20

Isole Cayman 1,55 0,31

Francia 1,54 1,07

Germania 0,92 0,64

ALLOCAZIONE AI PRIMI 5
SOVRAPPESI SETTORIALI % (VM)

Fondo Bmrk

Prodotti chimici 5,09 2,61

Beni strumentali 3,69 1,87

Servizi finanziari diversificati 10,26 8,66

Immobiliare/Costruzioni/Materiali

da costruzione

8,77 7,31

Carta / imballi 3,57 2,67

ALLOCAZIONE SETTORIALE % (VM)
Fondo Bmrk

Servizi finanziari diversificati 10,26 8,66

Immobiliare/Costruzioni/Materiali

da costruzione

8,77 7,31

Salute 7,93 8,10

Prodotti e servizi di consumo 7,70 7,15

Telecomunicazioni 5,81 6,48

Gioco, alberghi e intrattenimento 5,80 7,01

Distribuzione di gas 5,19 4,76

Tecnologia / Elettronica 5,17 5,28

Prodotti chimici 5,09 2,61

Media - Via cavo 4,82 4,48

DISTRIBUZIONE DELLA DURATION %
(VM)

Fondo Bmrk

0 - 1 anno 8,55 5,92

1 - 2 anni 9,95 12,71

2 - 3 anni 22,52 23,67

3 - 4 anni 36,09 33,83

4 - 5 anni 12,46 12,55

5 - 6 anni 6,68 7,32

6 - 7 anni 2,13 2,10

7 - 8 anni 0,96 0,86

8 - 9 anni 0,13 0,34

Oltre 9 anni 0,51 0,69

QUALITÀ CREDITIZIA DEI TITOLI %
(VM)

Fondo Bmrk

BBB 0,62 0,00

BB 43,35 53,09

B 39,94 34,63

CCC 14,01 10,93

CC 1,02 1,33

C 0,00 0,03

Senza Rating 0,02 0,00

Liquidità 1,03 0,00

I rating sulla qualità del credito sono basati sui rating del
composite del ICE Bank of America ("ICE BofA") Master High
Yield Index. I rating del composite ICE BofA Index vengono
aggiornati una volta al mese nell'ultimo giorno di calendario
del mese in base alle informazioni disponibili fino al, e che
inludono il, terzo giorno lavorativo prima dell’ultimo giorno
lavorativo del mese. L’algoritmo dietro i rating del composite
ICE BofA si basa su una media dei rating delle tre agenzie
(per ciò a cui viene assegnato un rating). Generalmente il
composite si basa sulla media di Moody’s, S&P e Fitch. Per i
sottostanti che non hanno un rating assegnato dal composite
dell’indice ICE BofA , i rating sulla qualità del credito si
basano sulle valutazioni di S&P. I sottostanti che non abbiano
un rating assegnato da S&P potrebbero riceverne uno dal
gestore. Nessun NRSO è stato utilizzato nel calcolo della
qualità del credito e i rating dei titoli sottostanti non devono
essere considerati come un rating dell’intero portafoglio. I
sottostanti del portafoglio, i rating dei sottostanti e la
composizione della qualità del credito possono cambiare in
modo sostanziale nel tempo.

CARATTERISTICHE
Fondo Bmrk

Scadenza media ponderata

(anni)

5,58 5,48

Prezzo medio di portafoglio 98,50 96,40

Yield to Worst medio ponderato

(%)

6,83 7,11

Rendimento medio a scadenza

(%)

7,15 7,35

OAS (pb) 234 264

Duration media ponderata (anni) 3,22 3,28

Rendimento medio ponderato

corrente (%)

6,76 6,63

Qualità media del credito B+ B+
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MISURE DI RISCHIO
3 anni

Alpha (%) -1,45

Errore di replicazione (%) 0,77

Beta 1,00

Sharpe Ratio -0,15

Information Ratio -1,91

R-Quadro (%) 99,14

Deviazione Standard 8,60
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PERFORMANCE DELLA CLASSE A
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati attuali o futuri.

RENDIMENTO (%)6 Data di lancio 1 mese7 3 mesi7
Da inizio

anno7
1 anno7 3 anni8 5 anni8 10 anni8

Dal
 lancio8

Classe A in CAD a distribuzione
mensile

23-07-2013 0,98 1,58 7,16 10,66 1,51 2,27 2,73 2,90

Classe A in CHF ad accumulazione 05-07-2011 0,80 0,80 3,86 6,93 -1,43 0,03 0,61 1,77

Classe A in EUR ad accumulazione 03-05-2006 0,95 1,39 6,22 9,57 -0,05 0,97 1,35 4,12

Classe A in EUR a distribuzione 24-02-2012 0,98 1,43 6,29 9,64 -0,01 0,98 1,34 2,35

Classe A in GBP ad accumulazione 27-04-2011 1,13 1,80 7,61 11,13 1,55 2,09 2,37 3,17

Classe A in HKD a distribuzione
(mensile)

14-09-2012 1,14 1,57 6,98 10,68 1,42 2,48 2,78 3,10

Classe A in SEK ad accumulazione 16-06-2011 0,99 1,38 6,12 9,45 0,14 1,17 1,37 2,76

Classe A in USD ad accumulazione 11-01-2010 1,14 1,88 7,91 11,49 2,21 2,95 3,27 4,58

Classe A in USD a distribuzione 24-02-2012 1,15 1,88 7,90 11,53 2,24 2,97 3,28 3,89

Benchmark (USD) - 1,15 2,23 8,67 12,68 3,71 4,55 4,97 6,249

PERIODI DI 12 MESI (%)6 Data di lancio
Nov 14
Nov 15

Nov 15
Nov 16

Nov 16
Nov 17

Nov 17
Nov 18

Nov 18
Nov 19

Nov 19
Nov 20

Nov 20
Nov 21

Nov 21
Nov 22

Nov 22
Nov 23

Nov 23
Nov 24

Classe A in CAD a distribuzione
mensile

23-07-2013 -4,46 9,39 5,66 -1,49 7,61 3,54 3,31 -10,14 5,19 10,66

Classe A in CHF ad accumulazione 05-07-2011 -5,88 7,77 3,73 -3,83 4,90 2,22 2,32 -11,81 1,55 6,93

Classe A in EUR ad accumulazione 03-05-2006 -5,13 8,30 4,20 -3,43 5,32 2,53 2,51 -11,98 3,54 9,57

Classe A in EUR a distribuzione 24-02-2012 -5,22 8,36 4,13 -3,33 5,24 2,54 2,44 -12,01 3,61 9,64

Classe A in GBP ad accumulazione 27-04-2011 -4,63 9,28 5,00 -2,34 6,66 2,61 3,18 -10,42 5,20 11,13

Classe A in HKD a distribuzione
(mensile)

14-09-2012 -4,89 9,33 5,27 -1,35 7,78 4,90 3,28 -10,21 4,96 10,68

Classe A in SEK ad accumulazione 16-06-2011 -5,30 7,97 4,02 -3,57 5,47 2,52 2,94 -11,46 3,62 9,45

Classe A in USD ad accumulazione 11-01-2010 -4,88 9,67 6,11 -0,77 8,63 4,74 3,40 -9,69 6,06 11,49

Classe A in USD a distribuzione 24-02-2012 -4,82 9,63 6,07 -0,73 8,54 4,80 3,36 -9,67 6,08 11,53

Benchmark (USD) - -3,53 12,25 9,28 0,22 9,61 6,26 5,38 -8,86 8,62 12,68

ANNO SOLARE (%) Data di lancio 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202410

Classe A in CAD a distribuzione
mensile

23-07-2013 -5,30 13,24 4,26 -3,96 12,14 3,44 3,62 -12,76 9,80 7,16

Classe A in CHF ad accumulazione 05-07-2011 -6,80 11,50 2,29 -6,16 9,29 2,18 2,75 -14,78 6,19 3,86

Classe A in EUR ad accumulazione 03-05-2006 -6,06 12,09 2,80 -5,85 9,75 2,44 2,95 -14,76 8,25 6,22

Classe A in EUR a distribuzione 24-02-2012 -6,07 12,02 2,84 -5,87 9,68 2,46 2,95 -14,73 8,25 6,29

Classe A in GBP ad accumulazione 27-04-2011 -5,44 13,01 3,68 -4,83 11,19 2,43 3,62 -13,18 9,99 7,61

Classe A in HKD a distribuzione
(mensile)

14-09-2012 -5,55 13,14 3,96 -3,87 12,30 4,66 3,85 -12,84 9,62 6,98

Classe A in SEK ad accumulazione 16-06-2011 -6,20 11,76 2,60 -6,01 10,01 2,41 3,36 -14,24 8,31 6,12

Classe A in USD ad accumulazione 11-01-2010 -5,66 13,59 4,75 -3,25 13,19 4,55 3,85 -12,40 10,72 7,91

Classe A in USD a distribuzione 24-02-2012 -5,66 13,53 4,78 -3,27 13,23 4,48 3,90 -12,37 10,72 7,90

Benchmark (USD) - -4,61 17,49 7,48 -2,27 14,41 6,07 5,35 -11,21 13,47 8,67

Il Fondo è gestito attivamente e la selezione delle posizioni è a discrezione del gestore. Il benchmark viene utilizzato solo a scopo di confronto della performance. La politica d'investimento del fondo limita la
misura in cui il portafoglio può discostarsi dal benchmark, ma l’universo di investimento del fondo non è limitato esclusivamente ai titoli costituenti lo stesso benchmark.
6Rendimento fino alla fine del mese più recente. Periodo di 12 mesi ai NAV di fine mese.
7I rendimenti per questi periodi sono cumulati.
8I rendimenti sono annualizzati per periodi superiori all’anno.
9I dati riportati si intendono dal lancio della classe Classe A in USD ad accumulazione
10Il rendimento per l’anno solare corrente è il rendimento dall’inizio dell’anno.

Quando viene mostrato un benchmark, il benchmark indicato viene fornito nella valuta di base del fondo e, pertanto, potrebbe non costituire una comparazione rappresentativa rispetto alla classe di azioni con
copertura valutaria indicata. La differenza nell'esposizione valutaria e nelle oscillazioni valutarie in un benchmark non sottoposto a copertura può determinare una differenza non intenzionale in qualsiasi raffronto
delle performance o del rischio.
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DATI RELATIVI ALLA CLASSE A

Classe di Azioni NAV Commissione
di vendita

iniziale (max)

Spese correnti Commissione
di gestione

Investimenti
minimi

AUD A Dist (mensile) 6,41 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

CAD A Dist (mensile) 6,67 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

CHF A Acc 12,65 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

CNY A Dist (mensile) 71,29 5,00% 1,32%* 1,20% 10.000

EUR A Dist (mensile) 5,95 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

EUR A Acc 21,18 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

EUR A Dist 7,24 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

GBP A Dist (mensile) 6,30 5,00% 1,33%* 1,20% 1.000

GBP A Acc 15,28 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

GBP A Dist 8,07 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

HKD A Dist (mensile) 6,57 5,00% 1,32%* 1,20% 10.000

JPY A Dist (mensile)
Unhedged

1.040,29 0,00% 1,32%** 1,20% 100.000

SEK A Acc 144,35 5,00% 1,40%* 1,20% 5.000

SGD A Dist (mensile) 13,57 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

SGD A Acc 30,80 5,00% 1,33%* 1,20% 1.000

USD A Dist (mensile) 7,11 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

USD A Dist (settimanale) 6,82 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

USD A Acc 19,50 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

USD A Dist 8,79 5,00% 1,32%* 1,20% 1.000

Classe di Azioni Data di lancio Categoria Morningstar™ ISIN Bloomberg VALOR

AUD A Dist (mensile) 05-09-2012 Obbligazionari Altro IE00B7VR8263 NBHYAAM ID 19424733

CAD A Dist (mensile) 23-07-2013 Obbligazionari Altro IE00B8HXG658 NBHYACA ID 21858329

CHF A Acc 05-07-2011 Obbligazionari Altro IE00B5YDJD53 NBHYCAA ID 13162739

CNY A Dist (mensile) 01-08-2012 Obbligazionari Altro IE00B7YPR088 NBHYBRA ID 19376863

EUR A Dist (mensile) 19-06-2012 Obbligazionari Altro IE00B4024J04 NBHYEAH ID 18892637

EUR A Acc 03-05-2006 Obbligazionari Altro IE00B12VWB25 NBIHYBA ID 2558490

EUR A Dist 24-02-2012 Obbligazionari Altro IE00B718SL89 NBHYEAI ID 18209639

GBP A Dist (mensile) 07-07-2014 Obbligazionari Altro IE00BCDYX818 NBHGAMD ID 22014847

GBP A Acc 27-04-2011 Obbligazionari Altro IE00B1G9WD45 NBHYSAA ID 2927488

GBP A Dist 24-02-2012 Obbligazionari Altro IE00B1G9WG75 NBHYGAI ID 2927379

HKD A Dist (mensile) 14-09-2012 Obbligazionari High Yield USD IE00B87ZP976 NBHHAMD ID 19467289

JPY A Dist (mensile)
Unhedged

20-08-2024 Obbligazionari High Yield USD IE000OPIT9E5 NBHYLJU 137181378

SEK A Acc 16-06-2011 Obbligazionari Altro IE00B5N0GF80 NBHYSEA ID 13162744

SGD A Dist (mensile) 30-03-2012 Obbligazionari Altro IE00B513D147 NBHYSAH ID 18548960

SGD A Acc 09-03-2012 Obbligazionari Altro IE00B3VJ3Q31 NBHYSGA ID 18233900

USD A Dist (mensile) 02-05-2012 Obbligazionari High Yield USD IE00B4KRFX62 NBHYUAM ID 18553502

USD A Dist (settimanale) 22-01-2013 Obbligazionari High Yield USD IE00B88XV589 NHYUAWI ID 20298706

USD A Acc 11-01-2010 Obbligazionari High Yield USD IE00B12VW672 NBIHYUA ID 2558482

USD A Dist 24-02-2012 Obbligazionari High Yield USD IE00B1G9WM36 NBHYADI ID 2927327

*Le spese correnti, che includono la commissione di gestione, vengono addebitate annualmente per il periodo conclusosi il 31 dicembre 2023.

**Le spese correnti, che includono la commissione di gestione, vengono addebitate annualmente sulla base delle spese stimate.

Alcune delle classi di azioni riportate sono soggette a restrizioni, per favore fare riferimento al prospetto del fondo per maggiori informazioni.
Gli investitori sottoscriventi quote in valuta diversa dalla loro valuta locale potrebbero verificare aumenti o riduzioni dei costi a causa delle fluttuazioni valutarie e dei tassi di cambio.
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Per un glossario completo dei termini, si rimanda all'indirizzo www.nb.com/glossary
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INFORMATIVA ESG 
Il fondo è conforme alla Sustainable Finance Disclosure Regulation (la "SFDR") ed è classificato secondo l’Articolo 8 di tale normativa. Neuberger Berman ritiene che i fattori ambientali, sociali e
di governance ("ESG"), come qualsiasi altro fattore, debbano essere integrati in modo appropriato per la specifica classe di attività nelle decisioni di investimento e in relazione all'obiettivo e
allo stile di ciascuna strategia di investimento.

INFORMAZIONI IMPORTANTI 
Fatta eccezione per le performance, i dati quivi riportati si riferiscono al fondo e non a una specifica classe di azioni e non sono stati rettificati per riflettere le varie commissioni e spese della
classe di azioni.
Le performance di un’altra classe di azioni possono differenziarsi dai risultati indicati in virtù delle diverse commissioni e spese applicate e della sua valuta di base.

Fonte: Neuberger Berman, Blackrock Aladdin e Morningstar.

Il presente documento è destinato esclusivamente a clienti professionali/investitori qualificati.
Spazio economico europeo (SEE): il presente è un documento di marketing pubblicato da Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited, regolamentato dalla Banca Centrale d’Irlanda e registrato in 
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