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Global Natural Resources Equity Fund — Classe A
Cifre indicate in dollari USA

Shinwoo Kim ha ottenuto il rating + da Citywire.

TEAM GESTIONE PORTAFOGLIO:

Shinwoo Kim 
Fondo gestito dal: 2021, In azienda dal: 2009 
Richard de los Reyes 
Fondo gestito dal: 2024, In azienda dal: 2006

OBIETTIVO D'INVESTIMENTO
Incrementare il valore delle sue azioni a lungo termine mediante la crescita del valore dei suoi investimenti.

PROCESSO D'INVESTIMENTO
Il fondo è gestito attivamente e investe in prevalenza in un portafoglio ampiamente diversificato di azioni di società correlate alle risorse naturali o alle materie prime. Le società 
possono avere sede in qualsiasi paese, inclusi i mercati emergenti. Il fondo può utilizzare strumenti derivati a scopo di copertura e per rendere più efficace la gestione del 
portafoglio. Si rimanda al prospetto per i dettagli completi relativi alla politica e all’obiettivo d’investimento. Il gestore non è vincolato dal benchmark del fondo, utilizzato ai soli fini 
di raffronto delle performance.

La performance passata non è un indicatore attendibile della performance futura.

PERFORMANCE       Annualizzato  

(NAV, rendimento totale) Data d'inizio 1 mese 3 mesi
Anno 

corrente
1 anno 3 anni 5 anni 10 anni 15 anni

Classe A 5 nov 2007 0,09% 1,24% 7,17% 4,64% 6,80% 7,50% 1,56% 2,90%

Indice MSCI World Select Natural Resources Net -0,10% 2,61% 7,68% 10,55% 14,27% 11,87% 4,44% 5,42%

PRESTAZIONE ANNUALE

(NAV, rendimento totale)
set 14 -
 set 15

set 15 -
 set 16

set 16 -
 set 17

set 17 -
 set 18

set 18 -
 set 19

set 19 -
 set 20

set 20 -
 set 21

set 21 -
 set 22

set 22 -
 set 23

set 23 -
 set 24

Classe A -32,45% 21,99% 4,94% 8,91% -13,67% -13,94% 36,95% -2,76% 19,72% 4,64%

Indice MSCI World Select Natural Resources Net -29,63% 19,33% 10,77% 10,00% -13,85% -23,13% 52,74% 8,82% 24,02% 10,55%
Fonte dati di performance T.Rowe Price. Le performance del fondo sono calcolate usando il NAV ufficiale con reinvestimento delle cedole, se del caso. Le commissioni di gestione, le imposte e altri costi localmente applicati 
non sono stati dedotti e, ove applicabili, ridurranno i dati di performance.
I rendimenti dell’indice MSCI sono indicati con i dividendi netti reinvestiti.
Il gestore non è vincolato all’indice(agli indici) di riferimento del fondo, che viene (vengono) utilizzato(i) ai soli fini di raffronto della performance.

PRINCIPALI RISCHI DEL FONDO
Rischio valutario - Le oscillazioni dei tassi di cambio possono ridurre i profitti o amplificare le perdite degli investimenti. Rischio di concentrazione settoriale - Il rischio di concentrazione settoriale può 
determinare una maggiore dipendenza della performance dalle condizioni aziendali, settoriali, economiche, finanziarie o di mercato vigenti in un determinato settore in cui sono concentrati gli asset del fondo. 
Rischio legato ai titoli small e mid cap - I prezzi dei titoli delle società small e mid cap possono essere più volatili rispetto a quelli delle azioni di società a capitalizzazione più alta.

Fare riferimento a pagina 3 per informazioni 
importanti
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PRINCIPALI 10 EMITTENTI
 Emittente Industria % del fondo 

ExxonMobil Petrolio e gas integrati 6,4

ConocoPhillips
Estrazione e produzione di petrolio 
USA

4,2

Linde PLC Gas industriali 3,4

Shell Petrolio e gas integrati 3,3

TotalEnergies Petrolio e gas integrati 2,9

Enbridge
Stoccaggio e trasporto di petrolio 
e gas

2,6

Chevron Petrolio e gas integrati 2,6

Williams Companies
Stoccaggio e trasporto di petrolio 
e gas

2,5

EOG Resources
Estrazione e produzione di petrolio 
USA

2,4

Marathon Petroleum
Raffinatura e commercializzazione 
di petrolio e gas

2,4

I dati di benchmark comparativo si riferiscono all'indice MSCI World Select Natural Resources Net.

DIVERSIFICAZIONE DI SETTORE
Settore % del fondo

Fondo vs. benchmark 
comparativo

Agricoltura 1,4

-1,7

1,1

1,9

1,1

1,1

0,3

-3,1

-1,8

0,2

Sostanze chimiche 11,5

Industriali - Commodity 5,5

Servizi energetici e Gestori 21,5

Esplorazione & Produzione 17,3

Integrati 20,0

Metalli e Industria mineraria 14,7

Altri 3,7

Utility 3,8

Fonte: T. Rowe Price. T. Rowe Price utilizza una struttura personalizzata per il reporting globale e 
settoriale relativo a questo prodotto.

Fare riferimento a pagina 3 per informazioni 
importanti
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PANORAMICA DEL FONDO
Spese correnti - sulla base dell’esercizio 
chiuso al 30 set 2024

1,77%

Costo massimo iniziale 5,00%

Investimento minimo US$0

Data di inizio del fondo 15 nov 2006

Data d'inizio - Classe A 5 nov 2007

Valuta base del fondo USD

Valuta della classe di azioni USD

Categorie di azioni Accumulating

Asset totali del fondo US$124,4 milioni

Numero di titoli 90

Percentuale in liquidità 0,7%

Categoria MorningstarTM EAA Fund Sector Equity 
Natural Resources

Classe A - Codice ISIN LU0272423673

Classe A - Codice Bloomberg TRPGNRA LX

La performance passata non è un indicatore attendibile della performance futura.

PERFORMANCE STORICA 
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La performance passata non è un indicatore attendibile della performance futura. Fonte dati di performance T.Rowe Price. Le performance del fondo sono calcolate usando il NAV ufficiale con 
reinvestimento delle cedole, se del caso. Le commissioni di gestione, le imposte e altri costi localmente applicati non sono stati dedotti e, ove applicabili, ridurranno i dati di performance. Il gestore non è vincolato all’indice(agli 
indici) di riferimento del fondo, che viene (vengono) utilizzato(i) ai soli fini di raffronto della performance.
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RISCHI GENERALI DEL FONDO
 
Rischi generali del fondo - da interpretare in concomitanza ai rischi specifici del fondo di cui sopra. Rischio azionario - Le azioni possono perdere valore rapidamente per diverse ragioni e anche mantenere prezzi 
bassi a tempo indeterminato. Rischio ESG e di sostenibilità - Il rischio ESG e di sostenibilità può incidere molto negativamente sul valore di un investimento e la performance del fondo. Rischio di concentrazione 
geografica - Il rischio di concentrazione geografica può determinare una maggiore dipendenza della performance dalle condizioni sociali, politiche, economiche, ambientali o di mercato vigenti nei Paesi o nelle regioni 
in cui sono concentrati gli asset del fondo. Rischio investimento nel fondo - Il fondo d’investimento comporta determinati rischi ai quali l’investitore non sarebbe esposto se investisse direttamente nei mercati. Rischio 
gestione - Il rischio di gestione può sfociare in potenziali conflitti di interesse riguardanti le obbligazioni del gestore degli investimenti. Rischio di mercato - Il rischio di mercato può esporre il fondo alle perdite provocate 
da variazioni inattese di un'ampia gamma di fattori. Rischio operativo - Il rischio operativo può generare perdite a seguito di incidenti causati da persone, sistemi e/o processi.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
 
Il fondo è un comparto della T. Rowe Price Funds SICAV, una società d’investimento a capitale variabile con sede in Lussemburgo, costituita secondo la Commission de Surveillance du Secteur Financier e qualificata 
come Organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari (“UCITS”). I dettagli completi relativi a obiettivi, politiche d'investimento, rischi e sostenibilità si trovano nel prospetto informativo disponibile unitamente ai 
documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori (KIID) e/o ai documenti contenenti le informazioni chiave (KID) in inglese e nella lingua ufficiale delle giurisdizioni in cui i Fondi sono autorizzati per la vendita 
al pubblico, assieme all’atto costitutivo e alle relazioni annuale e semestrale (collettivamente denominati "Documenti del Fondo"). Qualsiasi decisione di investimento deve essere presa sulla base dei Documenti del fondo 
disponibili gratuitamente presso il rappresentante locale, l’agente locale per le informazioni/i pagamenti o i distributori autorizzati, oltre che su www.funds.troweprice.com. I prezzi più aggiornati per i fondi sono disponibili 
online a cura di Morningstar.
Questo materiale, che comprende rendiconti, informative, dati e il loro relativo contenuto così come qualsiasi materiale, informazione, immagine, link, grafico o registrazione a corredo, viene fornito da T. 
Rowe Price a scopo meramente informativo e/o promozionale. Il materiale non è destinato all’uso da parte di persone di giurisdizioni nelle quali sia proibita o limitata la distribuzione del materiale e in alcuni paesi 
viene fornito su richiesta specifica. In nessun caso questo materiale deve essere copiato o ridistribuito, in tutto o in parte, senza previo consenso di T. Rowe Price. Il materiale non costituisce una distribuzione, un’offerta, 
un invito, una raccomandazione o sollecito alla vendita o all’acquisto di un qualsiasi titolo per qualsiasi giurisdizione.
Per maggiori informazioni, contattare un consulente finanziario e chiedere consigli sulle conseguenze legali, normative e fiscali di un investimento nel fondo. Se si investe tramite un fornitore terzo, si invita a consultare 
quest'ultimo direttamente poiché costi, performance e termini e condizioni potrebbero differire sostanzialmente.
Ulteriori informazioni per: Investitori nel Regno Unito: Si ricorda agli investitori che tutte le protezioni, o gran parte delle protezioni, offerte dal sistema normativo del Regno Unito non sono disponibili e che non avranno 
a disposizione la compensazione di cui allo Schema di compensazione dei servizi finanziari del Regno Unito. Investitori in Austria: Agente pagatore: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Vienna. I 
documenti del fondo sono disponibili gratuitamente presso l’agente pagatore.
SEE - salvo diversamente specificato, il presente materiale è distribuito e approvato da T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.à r.l. 35 Boulevard du Prince Henri L-1724 Lussemburgo autorizzata e regolamentata 
dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier lussemburghese. Emesso esclusivamente da intermediari finanziari per investitori al dettaglio.
Regno Unito - il presente materiale è distribuito e approvato da T. Rowe Price International Ltd, Warwick Court, 5 Paternoster Square, London, EC4M 7DX, società autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct 
Authority britannica. Emesso esclusivamente da intermediari finanziari per investitori al dettaglio.
Svizzera - Emesso in Svizzera da T. Rowe Price (Switzerland) GmbH, Talstrasse 65, 6th Floor, 8001 Zurich, Svizzera. First Independent Fund Services Ltd, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich è il rappresentante in Svizzera. 
Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich è l’agente pagante in Svizzera.
I comparti di T. Rowe Price SICAV non sono disponibili per le persone fisiche residenti negli Stati Uniti, come definito dal regolamento 902(k) dello United States Securities Act del 1933, e successive modifiche 
(“Securities Act”). Le quote del fondo non sono state né saranno iscritte ai sensi del Securities Act o ai sensi di una qualsiasi legge statale relativa ai titoli. Inoltre il fondo non sarà iscritto ai sensi dello United States 
Investment Company Act del 1940 (the "1940 Act") e successive modifiche e gli investitori non avranno diritto alle agevolazioni del 1940 Act. Concessi alle imprese globali negli Stati Uniti da T. Rowe Price Investment 
Services, Inc.
© 2024 T. Rowe Price. Tutti i diritti riservati. T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE, e l'immagine della Pecora delle montagne rocciose sono, collettivamente e/o singolarmente, marchi di T. Rowe Price Group, Inc.

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
 
Fonte: MSCI. MSCI e le sue affiliate e fonti e fornitori terzi (collettivamente, “MSCI”) non forniscono garanzie o dichiarazioni, espresse o implicite, e non assumono alcuna responsabilità riguardo ai dati MSCI qui 
riportati. Non è consentito ridistribuire o riutilizzare i dati MSCI come base per altri indici, titoli o prodotti finanziari. La presente pubblicazione non è stata approvata, rivista o prodotta da MSCI. Le analisi e i dati storici 
di MSCI non devono essere intesi come un'indicazione o una garanzia di analisi o previsione della performance futura. In nessun caso i dati MSCI sono da intendersi come una consulenza di investimento o una 
raccomandazione ad adottare (o non adottare) decisioni di investimento di qualsiasi tipo e non sono una base su cui fare affidamento a tale scopo.
© 2024 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei relativi fornitori del contenuto; (2) non possono essere copiate o distribuite; e (3) non sono garantite 
per accuratezza, completezza o aggiornamento. Né Morningstar né i fornitori del contenuto sono responsabili per danni o perdite risultanti da qualsiasi tipo di utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è 
garanzia di risultati futuri. Per ulteriori informazioni sulla metodologia di rating, visitare il sito www.morningstar.com
Fonte & Copyright: Citywire. Il gestore del fondo è valutato da Citywire sulla base del rendimento ponderato per il rischio di 3 anni del gestore. Per ulteriori informazioni sulla metodologia di rating, visitare il sito www.
aboutcitywire.com
La somma di alcune cifre nel presente report potrebbe non corrispondere al totale a causa di arrotondamenti e/o esclusione di liquidità.
Gli specifici titoli individuati e descritti non rappresentano tutti i titoli acquistati, venduti o raccomandati per il Fondo e non si deve presumere che i titoli individuati e trattati siano o saranno redditizi.
Gli asset del Fondo, le analisi basate sulle partecipazioni (ad eccezione della rotazione del portafoglio) e l'attribuzione in portafoglio sono calcolati utilizzando il registro degli investimenti interno di T. Rowe Price. A causa 
di differenze di tempistiche e di metodo contabile, i dati di tale registro potrebbero differire da quelli del registro contabile forniti dal contabile del Fondo.
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GLOSSARIO

 
Azioni ad accumulazione – Classe di azioni ordinarie che gli azionisti di una società ricevono 
in luogo di un dividendo o in aggiunta allo stesso. Di solito vengono assegnate per ottenere un 
vantaggio fiscale.

Titolo garantito da asset (asset backed security o ABS) – Un titolo il cui reddito e valore di 
capitale derivano e sono garantiti da un pool specificato di attivi sottostanti.

Indice comparativo – Indice di mercato azionario che può essere utilizzato per analizzare 
l'esposizione, il rischio e il rendimento di un fondo, noto nel settore anche come benchmark di 
performance.

Benchmark personalizzato – Qualsiasi benchmark adattato agli obiettivi d'investimento di un 
cliente specifico.

Cedola – Documento attestante la proprietà di un certificato azionario o di un certificato 
obbligazionario al portatore, che viene presentato per rivendicare il diritto di ricevere i dividendi o 
gli interessi erogati in connessione a un titolo.

Qualità del credito – Misura la capacità di un emittente obbligazionario di rimborsare il capitale 
e pagare gli interessi sul debito alle scadenze stabilite ed è pertanto un indicatore del rischio di 
credito. Le agenzie di rating pubblicano giudizi sulla qualità del credito che riflettono il grado di 
rischiosità degli emittenti nel mercato delle obbligazioni societarie.

Derivati – Sono contratti il cui valore si basa in genere sul movimento di prezzo di un asset 
finanziario sottostante, come un'obbligazione, un'azione, una materia prima, una valuta, un tasso 
d'interesse o un indice di mercato. I derivati si possono utilizzare per speculare sulla variazione di 
prezzo dell'asset sottostante, coprire una posizione o conferire leva finanziaria a una posizione. I 
tipi più comuni sono i futures, i contratti a termine (o forward), gli swap e le opzioni.

Diversificazione – Strategia di gestione del rischio che consiste nell'inserire in portafoglio un 
insieme di investimenti variegato. Un fondo diversificato detiene tipi di asset e strumenti finanziari 
diversi al fine di limitare l'esposizione ai singoli attivi o rischi.

Azioni a distribuzione – Questo tipo di azioni conferisce al titolare il diritto di ricevere un 
dividendo stabilito dall'assemblea generale annuale della società interessata.

Copertura – Tecnica d'investimento in base alla quale un investitore o trader assume un nuovo 
rischio che ne compensa uno esistente, come la variazione avversa di un tasso di cambio o 
d'interesse oppure di un prezzo azionario, obbligazionario o di una materia prima.

Scadenza – La data stabilita in cui termina l'arco di vita di una transazione, uno strumento 
finanziario o un investimento. La scadenza spesso è usata in relazione a depositi, operazioni sui 
mercati dei cambi, contratti a termine, swap su tassi d'interesse o materie prime, opzioni, prestiti e 
strumenti a reddito fisso.

 
Commissioni massime iniziali – Livello massimo delle commissioni di vendita versate a un 
intermediario quando si effettua un investimento in un fondo. Tali commissioni coprono le spese 
amministrative, di marketing e di altro tipo.

Titolo garantito da mutui (mortgage backed security o MBS) – Un tipo di titolo garantito da 
asset in cui la garanzia è costituita da un mutuo o un insieme di mutui ipotecari.

Categoria Morningstar – Classificazione di un fondo in base allo stile d'investimento, riflesso dalle 
posizioni sottostanti in portafoglio nell'arco di tre anni. Se il fondo è nuovo e non ha un portafoglio, 
Morningstar farà una stima di dove potrebbe collocarsi prima di assegnargli una categoria definitiva.

NAV (valore patrimoniale netto per azione) – Corrisponde al valore di chiusura di mercato dei 
titoli in portafoglio più tutti gli altri asset come la liquidità, meno le passività, diviso il numero totale di 
azioni in circolazione.

Spese correnti – Una società d'investimento pubblica annualmente l'importo delle spese correnti 
che equivalgono al costo annuale dell'attività d'investimento in un fondo. Includono i pagamenti 
per i servizi di gestione, amministrazione e custodia degli asset, nonché i costi delle funzioni di 
supervisione indipendente.

Duration dello spread – Misura la sensibilità del prezzo di un titolo alle variazioni del rispettivo 
spread del credito. Lo spread è la differenza tra il rendimento di un titolo e quello di un tasso di 
riferimento, come un tasso d'interesse sulla liquidità o il rendimento di un titolo di Stato.

Rendimento totale (o total return) – Il ritorno su un investimento nell'arco di un periodo 
specificato, che considera l'aumento o il calo del prezzo più eventuali redditi reinvestiti ed è espresso 
come tasso di rendimento composto medio annuo.

Rendimento cumulativo – Rendimento effettivo di un investimento nell'arco di un periodo 
specificato. Il rendimento cumulativo non indica l'eventuale oscillazione del valore dell'investimento 
durante il periodo in questione. Per esempio, un fondo potrebbe avere un rendimento cumulativo 
positivo su 10 anni pur avendo registrato risultati negativi in alcuni anni.

Rendimento medio annuo – Questo valore è sempre ipotetico e non va confuso con i risultati 
effettivi anno per anno. Stabilizza le variazioni nella performance annuale per indicare il rendimento 
costante anno per anno che il rendimento cumulativo effettivo dell'investimento avrebbe prodotto. 
Questo dato fornisce un'idea del contributo annuale di un investimento al risultato del portafoglio, 
purché venga mantenuto per l'intero periodo.

Volatilità – Misura le oscillazioni del prezzo di un asset. Più il prezzo è volatile e più il titolo risulta 
rischioso.

Rendimento alla scadenza – Noto anche come YTM (yield to maturity), è il rendimento totale 
atteso su un'obbligazione detenuta fino alla scadenza. Viene considerato il rendimento di 
un'obbligazione a lungo termine, ma è espresso come tasso annuale.

Yield to worst – Lo yield to worst (YTW) indica il rendimento minore possibile su un'obbligazione 
il cui contratto include clausole che consentirebbero all'emittente di rimborsare il titolo prima della 
scadenza. Lo YTW aiuta gli investitori a gestire i rischi e garantisce che vengano rispettati alcuni 
requisiti di reddito specifici anche nello scenario peggiore.
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