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Berichtssaison mit einigen Uberraschungen

Zu Monatsbeginn belastete die Eskalation im Nahen Osten die
globalen Boérsen. Einzig der chinesische Aktienmarkt setzte sei-
nen Hohenflug fort. Dieser hielt jedoch nicht lange an. Die Anle-
ger zeigten sich enttduscht iiber fehlende Details zu den geplan-
ten Konjunkturmassnahmen. In den USA fielen die Inflations-
zahlen fiir den September entgegen den Erwartungen leicht ho-
her aus. Dass damit weitere aggressive Zinssenkungsschritte
von 50 Basispunkten vom Tisch sein diirften, wurde an den
Markten gelassen aufgenommen. Wie erwartet senkte die Euro-
paische Zentralbank den Leitzins um weitere 0.25%. Die riick-
laufige Inflation gibt der EZB den Spielraum, der lahmenden
Konjunktur auf die Beine zu helfen. Positive Impulse aus der
US-Berichtssaison sorgten fiir ein freundliches Bérsenumfeld
mit neuen Allzeithochs bei einzelnen Indizes. In der Schweiz
war die Stimmung hinsichtlich der Quartalszahlen gedampfter.
Viele Firmen klagten iiber eine schleppende Nachfrage und teil-
weise iiber einen anhaltenden Lagerabbau bei den Kunden. No-
vartis tibertraf mit den Zahlen zum dritten Quartal die Markter-
wartungen und hob den Ausblick leicht an. Die Aktie reagierte
dennoch verhalten. Die Aktien von Sonova machten einen
Sprung, nachdem bekannt wurde, dass ein Teil der Costco-
Filialen — ein wichtiger Vertriebskanal in den USA - wieder Hor-
gerate von Sonova verkaufen. U-Blox gab aufgrund der schwa-
chen Nachfrage im Automobilsektor einen enttduschenden Aus-
blick fiir das vierte Quartal ab. Die strategische Uberpriifung
der defizitiren Connect-Division dauert an. Tecan veroffent-
lichte die zweite Gewinnwarnung innerhalb weniger Monate,
was den Aktienkurs des Laborausriisters stark belastete. Der
Fund verlor im Oktober 4.1%.

Tecan deutlich reduziert

Im Berichtsmonat haben wir unsere Position in Huber +Suhner
weiter erhoht. Im Gegenzug realisierten wir Gewinne in Sonova
und reduzierten unser Engagement in Tecan deutlich.

US-Wahlen und Konjunktur bringen Unsicherheit

Es erstaunt, dass die Aktienmérkte bis vor kurzem kaum von
den US-Wahlen beeinflusst wurden. Seit August ist der S&P 500
Index stetig gestiegen und hat sich um rund 10% besser entwi-
ckelt als im Durchschnitt der Wahljahre. Obwohl der Wahlaus-
gang vollig offen ist, scheinen die Markte nun eine Entscheidung
zu Gunsten von Donald Trump vorwegzunehmen. Die moégli-
chen Folgen waren hohere Unternehmensgewinne, eine stei-
gende Inflation, niedrigere Steuern und zunehmende Staats-
schulden. Dementsprechend erhohten sich die Zinsen fiir 10-
jahrige Treasury Bonds um 60 Basispunkte, und Gold sowie
Bitcoin erzielten neue Hoéchststdnde. Die angedrohten Einfuhr-
z6lle stellen jedoch fiir den Rest der Welt, inklusive der
Schweiz, ein denkbar schlechtes Szenario dar. Amerika ist vor
Deutschland der wichtigste Exportmarkt der Schweiz. Ange-
fithrt von der Automobilindustrie hat sich die Weltkonjunktur
in den letzten zwei Monaten weiter abgekiihlt. Dies geht nicht
spurlos an den Schweizer Unternehmen vorbei.

Swiss ESG Fund

ZA-Klasse

Wertentwicklung seit Lancierung (per 31.10.2024)
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Anlageziel und Politik
Der zCapital Swiss ESG Fund investiert in Schweizer Aktien,

Depotstruktur (per 31.10.2024)
Nettoinventarwert

zCapital AG

Baarerstrasse 82
6300 Zug
T+ 4141729 80 80
www.zcapital.ch

pro Anteil ZA CHF 1'165.83

die sich nach Einschatzung von zCapital als nachhaltige Unter- Total Fondsvermégen CHE 28 Mio.
nehmen qualifizieren und ein attrf;lktives Risiko- und Ertrags- Investitionsgrad 94.3%
profil ausweisen. Das Fundvermégen wird in einem konzen- ‘Anzahl Gesellschaften 24
trierten Portfolio von 25 bis 35 Aktien aus dem Universum des
SPI (Swiss Performancenlndex) investiert. Neben dfir ESG-Inte- Sektoraufteilung (per 31.10.2024)
gration werden Ausschliisse von Unternehmen getatigt, die ge-
gen soziale und 6kologische Kriterien verstossen. Die Nachhal- B \ \ \ \
tigkeit von Unternehmen wird durch Engagement und Voting '_ndusme\ 4%
geférdert. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti- Gesundheltsuesen a2
. Finanzwesen 14.6%
ven Anlagestil.
Technologie 9.4%

Beitrag zCapital FlUssige Mittel‘ : 5.7%

|
zCapital pflanzt fiir jede Million Franken Vermégen im zCapi- Immobilien 4-4%
tal Swiss ESG Fund jahrlich 100 Baume. In Zusammenarbeit Telekommunikation| 3%
mit myclimate wird sichergestellt, dass die Baume langfristig Crundstoffe| [T 2.9%
gepflegt werden. Das Projekt verbindet Natur- und Klima- RSioroucheissnvics g 2.6%
schutz mit der Schaffung neuer Einkommensquellen fiir Klein- Verbrauchsglter|[T 2.4%
bauern. Versorger| 1.1%
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Fund-Name Swiss ESG Fund (ZA-Klasse)

zCapital AG, Zug

59273268 / CH0592732686

www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

ZCESGZA SW Equity / 59273268.S

Fkkk

CHF 3 Mio. / CHF

Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland

Vermoégensverwalter
Valorennummer / ISIN
Kurspublikationen

Bloomberg / Reuters
Morningstar-Rating
Mindestanlage / Referenzwahrung
Fondstyp / Vertrieb

Management-Gebihren 0.90%
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

Ausgabe- / RUcknahmekommission keine
Total Expense Ratio (TER) 31.05.2024 1.03%

Die erforderliche Mindestzeichnung und der erforderliche Mindestbestand pro Anleger
oder pro Vermdégensverwalter betragt CHF 3 Mio.

LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, Zurich

An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungs- und RUcknahmean-
trage, die bis spatestens 15.45 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der
Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
des Auftragstags berechnet.

Voraussetzungen

Fondsleitung / Depotbank
Zeichnungen und Ricknahmen

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 31.10.2024)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 -0.9% 6.4% 1.2% 3.7% 4.3% 3.3% 2.1% -6.1% 1.5% -0.3% 4.6% 21.0%"
2022 -6.5% -3.3% 1.6% -1.1% -3.7% -6.9% 4.4% -3.5% -5.8% 4.4% 3.0% -1.6% -18.2%
2023 5.7% -0.2% 0.2% 2.8% -0.9% 0.2% 1.0% -1.1% -1.5% -3.9% 5.6% 3.7% 11.8%
2024 -1.0% 2.2% 4.3% -2.9% 4.9% -0.3% 3.6% -0.2% 0.3% -4.1% 6.7%

* seit Lancierung (29. Januar 2021)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allféllige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung iitbernommen. Dieses Dokument
bzw. die «ZA-Klasse» des zCapital Swiss ESG Fund wendet sich ausschliesslich an Anleger, die folgende Voraussetzung erfiillen: (i) es muss eine Mindestzeichnung in Héhe
von 3'000'000 CHF bestehen sowie (ii) mit zCapital AG ein schriftlicher Vermogensverwaltungsvertrag oder eine vergleichbare Vereinbarung abgeschlossen sein. Die
vergangene Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss ESG Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz
(FINOS). In Bezug auf allféllige Verkaufsbeschrankungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden.
Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitdt oder des Domizils der betroffenen Person oder
aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan. Der
Fonds verzichtet auf einen Bennchmarkvergleich.



