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Européaische Borsen mit starkem Januar Wertentwicklung seit Lancierung (per 31.01.2025)

Die globalen Aktienmaéarkte starteten vorerst verhalten ins neue

Jahr, wobei die Aussicht auf weniger Zinssenkungen der US- PP
Notenbank noch nachwirkte. Zudem reagierten die Borsen mit 4000 N )
Abgaben auf starke Arbeitsmarktdaten und den darauffolgen- STEL i
den Renditeanstieg bei amerikanischen Staatsanleihen. Die Ver- 2.232
offentlichung der etwas besseren US-Inflationszahlen fiir den 2400
Dezember markierte einen Wendepunkt in der Stimmungslage. f.ggg /"f:,ww"
Insbesondere die europdischen Aktienmérkte setzten zu einem 1200W
Hoéhenflug an. Im weiteren Monatsverlauf richtete sich die Auf- igg"'
merksamkeit auf das Wirken des neuen US-Présidenten Donald 0
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Trump. Er startete mit dem Erlass von zahlreichen Dekreten
zwar dynamisch in seine zweite Amtszeit, verzichtete jedoch
vorerst auf die Einfithrung neuer Zoélle, was mit Erleichterung
aufgenommen wurde. Fiir ein kurzes, aber heftiges Beben im
Technologiesektor sorgte das chinesische Start-up DeepSeek.

== zCapital Swiss Small & Mid Cap Fund A == SPI| Extra® (indexiert)

Wertentwicklung (per 31.01.2025)

Das neu vorgestellte KI-Modell R1 soll deutlich kostengiinstiger seft Monatsanfang (Fund / Benchmarl) _ 6.0% / 6.7%

und mit leistungsschwécheren Chips trainiert worden sein als Seit Jahresanfang 6.0%/ &7%

vergleichbare Chatbots. Dies schickte vor allem die Aktie des 1 Jahr 11.6% / 10.7%

Tech-Giganten Nvidia auf Talfahrt. Der Bankensoftwarespezia- 3 Jahre p.a. -0.5% / -1.0%

list Temenos iiberraschte die Anleger fiir einmal mit einer posi- 5 Jahre p.a. 3.7%/ 3.4%

tiven Gewinnwarnung und die Aktie legte an der Borse entspre- 10 Jahre p.a. 8.4% / 7.9%

chend zu. Die Valoren des Kabelmaschinenherstellers Komax - -

. R R . Seit Lancierung p.a. 9.4% / 7.6%

machten einen Kurssprung, weil der Auftragseingang die Erwar-

tungen deutlich iibertreffen konnte. Nachdem der Laborausriis-

ter Tecan den Ausblick fiir 2024 zweimal senken musste, fiel — Sektoraufteilung (per 31.01.2025)

der Umsatzriickgang nun weniger stark aus als befiirchtet, was

die Aktie befliigelte. Der Fund stieg im Januar um +6.0% (SPI | | ‘ ‘ ‘ ‘ |

Extra —|—67%) ndustrle‘ 29.1%

Gesundheitswesen 18.7%

Veranderungen im Fund Finanzwesen| 1a8%

Im Januar haben wir unsere Engagements in Emmi, Tecan, Ar- Basiskonsumgter | 73%

bonia und SGS erhoht. Demgegeniiber nahmen wir bei R&S immobilien| i

Group sowie Burckhardt Compression Gewinne mit. Flossige Mittel| 65

Technologie 5.7%

Trump zettelt einen Handelskrieg an Grundstoffe 4.2%

Die Markte hofften, dass Trump nur blufft, aber nun tut er es Versorger‘ 2.9%

doch. Die Einfithrung hoher Zélle fiir Importe aus Kanada und Nicht-Basiskonsumgoter ] 1.8

Mexiko und zuséitzlicher Tarife fiir Waren aus China wird nur Telekom und Medien | 1.3

Verlierer hervorbringen und kénnte eine Eskalationsspirale T T O o

auslésen. Ein Handelskrieg wird zu hoéheren Preisen fiir die

Verbraucher und zu tieferem Wirtschaftswachstum fithren. Es

ist wohl nur eine Frage der Zeit, bis auch Einfuhren aus Europa  Grosste Positionen (per 31.01.2025)

und der Schweiz mit Zéllen belastet werden. Weitere Auswir- ) o

kungen der politischen Verdnderungen in Amerika bleiben mit 1 Lindt & Springli >.4%

vielen Unsicherheiten verbunden. So ist bis heute v6llig unklar, 2 sGs 4.9%

was mit der Steuerpolitik oder regulatorischen Massnahmen 3 schindler 4.8%

konkret geschehen wird. Angefiihrt von einigen Large Caps ging 4 Sandoz Group 4.1%

es im Januar bereits mit der Berichtssaison los. Diese wird uns 5 Baloise 24.1%

in den nachsten Wochen vermehrt beschaftigen. Der Start ins 6 Julivs Baer 3.0%

neue Borsenjahr war auch fiir Schweizer Aktien iiberaus erfreu- :

lich und tibertraf unsere Erwartungen. Aber die Visibilitat bleibt 7 Straumann 3.5%

tief, und Trumps Unberechenbarkeit kénnte uns noch einige 8  Roche 3.2%

Uberraschungen bescheren. 9 PSP Swiss Property 3.1%
10 Temenos 3.0%
11 VAT Group 2.8%
12 Galderma Group 2.7%
13 Galenica 2.5%
14  Swiss Prime Site 2.5%
15 Belimo 2.4%
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Depotstruktur (per 31.01.2025)

pro Anteil A CHF 4'245.23
CHF 1120 Mio.

Investitionsgrad 93.7%

Anzahl Gesellschaften 62

Anlageziel und Politik

Der zCapital Swiss Small & Mid Cap Fund investiert in
Schweizer Nebenwerte und misst sich am SPI Extra® (alle
SPI®-Titel ohne SMI® bzw. ohne die 20 gréssten Valoren). Das
Fondsvermogen wird breit diversifiziert in 50 bis 70 Ge-
sellschaften angelegt. Der Benchmark soll konsistent iibertrof-
fen werden. zCapital verfolgt einen langfristig orientierten, akti-
ven Anlagestil. Die Anlageentscheide basieren auf fundamenta-
len Gesellschaftsanalysen unter Beriicksichtigung und Beurtei-
lung der Corporate Governance sowie weiterer wesentlicher
ESG-Aspekte. Makrookonomische Einflussfaktoren werden
ebenfalls in den Entscheidungsprozess miteinbezogen.

Nettoinventarwert

Total Fondsvermégen

Kennzahlen 3 Jahre (per 31.01.2025)

Volatilitdt Fund / Index p.a. 13.7% / 14.8%

Tracking Error 1.8%

Information Ratio 0.2

Termsheet

Fund-Name

zCapital Swiss Small & Mid Cap Fund (A-Klasse)

Vermégensverwalter

zCapital AG, Zug

Valorennummer / ISIN

4534164 / CHO045341648

Kurspublikationen

www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

Bloomberg / Reuters

ZCAPSWI SW Equity / 4534164.S

Benchmark

SPI Extra® (Aktien Schweiz Small & Mid Caps)

Morningstar-Rating

Fok Kk

Mindestanlage / Referenzwahrung

Keine Vorschriften / CHF

Fondstyp / Vertrieb

Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland

Fondsleitung / Depotbank

LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, Zurich

Management-GebUhren
(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

1.5% p.a., davon 0.1% an wohltatige Organisationen mit Themen Kinder und Ausbildung

Ausgabe- / Ricknahmekommission

Keine / 0.25% zu Gunsten des Funds

Total Expense Ratio (TER) per 30.11.2024

1.50%

Zeichnungen und Ricknahmen

An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungen und RUcknahmen,

die bis 15.45 Uhr bei der Depotbank vorliegen (Auftragstag), werden am nachsten
Bankwerktag auf Basis des mit den Schlusskursen des Auftragstags berechneten NAV
abgewickelt.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Jahrliche Wertentwicklung (per 31.01.2025)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fund -14.5%"* 40.2% 23.4% -18.4% 17.8% 26.0% 15.2% 12.8% 9.3% 29.0% -14.4% 28.7% 9.2%
SPI Extra® -18.5%"* 29.6% 20.1% -19.1% 13.9% 27.7% 11.4% 11.0% 8.5% 29.7% -17.2% 30.4% 8.1%
2021 2022 2023 2024 2025
Fund 19.0% -21.1% 5.0% 5.2% 6.0%
SPI Extra® 22.2% -24.0% 6.5% 3.8% 6.7%
* seit Lancierung (6. Oktober 2008)
Monatliche Wertentwicklung (per 31.01.2025)
2025 Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
Fund 6.0% 6.0%
SPI Extra® 6.7% 6.7%

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung itbernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss Small & Mid Cap Fund zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz
(FINOS). In Bezug auf allféllige Verkaufsbeschrankungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden.
Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils der betroffenen Person oder
aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan.



