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Zentralbanken geben den Mirkten Auftrieb

Nachdem im Vormonat einige Boérsenindizes neue Allzeithochs
erzielt hatten, gerieten die Aktienmaérkte in der ersten Septem-
berwoche unter Abgabedruck. Nach enttduschenden US-Kon-
junkturdaten und einem schwachen Arbeitsmarktbericht keim-
ten erneut Rezessionsdngste auf. Weiter riicklaufige US-Inflati-
onszahlen fiir den August sorgten jedoch fiir Erleichterung bei
den Anlegern. Wahrend die Européische Zentralbank die Zin-
sen wenig liberraschend ein zweites Mal um 25 Basispunkte
senkte, leitete die US-Notenbank Fed den Zinssenkungszyklus
mit einem halben Prozentschritt ein. Zusammen mit dem Hin-
weis auf zwei weitere mogliche Zinssenkungen bis Ende Jahr
erhielt das von der Mehrheit der Investoren erhoffte Szenario
eines «soft landing» neue Nahrung. Die Borsen reagierten er-
freut und Kletterten teilweise auf neue Allzeithochs. Auch die
Schweizer Wahrungshiiter erfiillten die Erwartungen und senk-
ten vor dem Hintergrund eines deutlich nachlassenden Inflati-
onsdrucks die Zinsen um 25 Basispunkte auf 1%. Gegen Mo-
natsende sorgte die chinesische Parteifithrung fiir Riickenwind
an den Markten. Mit dem bislang umfassendsten Massnahmen-
paket seit der Pandemie will sie der schwachen Binnenkonjunk-
tur zu neuem Schwung verhelfen. Die Industriegruppe Schwei-
ter Technologies prasentierte am Capital Market Day neue Mit-
telfristziele, die von den Investoren positiv aufgenommen wur-
den. Die Aktien von Roche wurden abgestraft, da in einer frithen
Studie zu einem Abnehmwirkstoff gréssere Nebenwirkungen
auftraten als bei Produktkandidaten von Mitbewerbern. Der
Versicherer Baloise konnte fiir das abgelaufene Halbjahr solide
Ergebnisse vorweisen. Zudem wurden neue Ziele fiir die nachs-
ten vier Jahre publiziert. Wesentliche strategische Veranderun-
gen blieben jedoch aus. Der Fund biisste im September 1.1%
ein (SPI -1.6%).

Lem nicht mehr im Portfolio

Im Berichtsmonat haben wir die Restposition in Lem verkauft.
Auf der Gegenseite wurden die Engagements in Roche, Nestlé,
Sulzer und DKSH aufgestockt.

Steigende Liquiditat

Die Konjunkturdaten bleiben hinter den Erwartungen zuriick,
die Stimmung in vielen Unternehmen ist gedriickt und die Infla-
tion sinkt auch dank dem tieferen Rohdélpreis. Zudem beginnt
der US-Arbeitsmarkt zu schwécheln. Das ist ein ideales Umfeld
fiir die Zentralbanken, um Zinsen zu senken oder, wie in China,
grossziigige Unterstiitzungsprogramme fiir die Wirtschaft zu
lancieren. Damit wird viel Liquiditat in die Bérsen gepumpt, so
wie wir es seit der Finanzkrise kennen. Als Beispiel steigt die
globale Geldmenge M2 nach einer Phase mit negativem Wachs-
tum bereits wieder. Entsprechend haben die Aktienmarkte ne-
ben den USA auch in Asien und Europa auf den Risk-on-Modus
umgeschaltet. Gold und Kryptowdhrungen steigen ebenfalls. Wir
wiirden uns nicht wundern, wenn die Zinsen in der Schweiz im
néchsten Jahr gegen Null tendieren werden. Damit wéaren wir
wieder beim Thema Anlagenotstand. Vorerst miissen sich die
Markte aber mit den US-Wahlen beschéftigen, die an den Bor-
sen bisher erstaunlich wenig Beachtung gefunden haben.
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Seit Jahresanfang

-1.1% / -1.6%
12.5% / 11.5%

1 Jahr 14.3% / 13.0%
3 Jahre p.a. 6.6% / 2.6%
5 Jahre p.a. 7.9% / 5.8%
10 Jahre p.a. 8.8% / 6.4%
Seit Lancierung p.a. 10.5% / 8.4%
Sektoraufteilung (per 30.09.2024)
\ \ \ \
Industrie 26.1%
FEmEEa] 23.7%
Gesundheitswesen‘ .6%
Verbrauchsgiter 9.4%
FlUssige Mittel‘ : 5.9%
immobilien 3.7%
Grundstoffe. 3.2%
Telekommunikation 2.9%
Verbraucherservice 2.6
Versorger 2.4
Technologie‘ 1.3%
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Grosste Positionen (per 30.09.2024)
1 Roche 9.6%
2 Nestle 9.4%
3 Novartis 9.0%
4 ABB 5.9%
5 Zurich Insurance Group 5.1%
6 Holcim 3.9%
7 Swiss Re 3.3%
8 Swisscom 2.9%
9 SGS 2.7%
10 Givaudan 2.5%
11 Julius Baer 2.4%
12 Baloise 2.4%
13  Accelleron 2.3%
14  Sulzer 2.2%
15 KUhne + Nagel 2.2%
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Anlageziel und Politik Depotstruktur (per 30.09.2024)

Der zCapital Swiss Dividend Fund investiert in Schweizer Akti- Nettoinventarwert pro Anteil ZA CHF 3'046.45
en, die eine attraktive, verlassliche Dividende ausschiitten oder Total Fondsvermégen CHF 681 Mio.
bei denen ein wachsender Dividendenertrag erwartet wird. Der Investitionsgrad 94.0%
Fund investiert in 30 bis 40 Aktien aus dem Universum des Anzahl Gesellschaften 35

SPI® (Swiss Performance Index). Davon werden rund je die
Halfte in Blue Chips und in Nebenwerte investiert. zCapital

Kennzahlen 3 Jahre (per 30.09.2024)
verfolgt einen langfristig orientierten, aktiven Anlagestil. Die

k K A K X Volatilitdt Fund p.a. 10.9%
Titelselektion basiert auf der Kombination von fundamentalen
. . . Beta (aktuell) 0.8
Gesellschaftsanalysen mit einem eigenen Dividendenanalyse- rendite der i tiorten Gesellschatt o
.. . . endite der investierten Gesellschaften * O%
Tool. Wesentliche ESG-Aspekte und makrookonomische Ein-
Anteil Large Caps am Portfolio 58.7%

flussfaktoren werden ebenfalls in den Entscheidungsprozess

. * Diese Zahl beinhaltet die gewichteten, von zCapital geschatzten kinf-
mltembezogen. tigen Dividendenrenditen der investierten Gesellschaften. Sie gibt keinen
Hinweis auf den finalen Dividendenertrag, den der Fund ausschUttet.

Stand per 30.09.2024.

Termsheet

Fund-Name zCapital Swiss Dividend Fund (ZA-Klasse)

Vermdoégensverwalter zCapital AG, Zug

Valorennummer / ISIN 19994459 / CHO199944593

Kurspublikationen www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

Bloomberg / Reuters ZCADVZA SW Equity / 19994459.S

Benchmark Swiss Performance Index SPI®

Morningstar-Rating 1 2.0.0. 0 ¢

Fondstyp / Vertrieb Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland

Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich

Management-GebUhren 0.75% p.a.

(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

Ausgabe- / RUcknahmekommission Keine

Total Expense Ratio (TER) per 31.05.2024 0.76%

Voraussetzungen Mindestinitialzeichnung und Mindestbestand von CHF 3 Mio.

Zeichnungen und RUcknahmen An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Der Investor zeigt zCapital
jeweils die Absicht an, Anteile am Swiss Dividend Fund zu erwerben. Er meldet jeweils
via E-Mail an info@zcapital.ch, Uber welchen Kanal er welchen Betrag bzw. welche
Anzahl Anteile zu zeichnen gedenkt.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 15.45 Uhr an einem
Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten
Bankwerktag (Bewertungstag, T+1) auf der Basis des an diesem Tag berechneten NAV
abgewickelt.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 30.09.2024)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2012 1.3%* 1.3%*
2013 5.0% 4.3% 3.2% 2.2% 0.2% -2.1% 2.0% -0.3% 2.9% 3.4% 1.2% 1.7% 26.1%
2014 0.6% 2.8% 1.5% 1.0% 1.6% -0.5% 0.1% 1.6% 0.8% -0.0% 2.9% -0.1% 13.0%
2015 -3.0% 6.9% 2.3% 0.9% 0.6% -4.1% 5.2% -4.8% -2.7% 4.7% 2.3% -0.1% 7.6%
2016 -2.8% -1.5% 1.9% 1.8% 3.9% -1.1% 2.0% 1.9% 0.7% -2.0% -0.3% 3.5% 8.1%
2017 0.8% 3.4% 3.0% 3.7% 3.3% -1.5% 1.4% -1.8% 2.5% 0.9% 0.6% 0.3% 17.7%
2018 0.4% -3.0% 0.0% 3.0% -3.2% 0.9% 3.1% -0.1% -0.3% -1.3% -0.8% -5.5% -6.8%
2019 6.2% 3.4% 1.5% 3.8% -1.3% 3.1% 0.5% 0.4% 2.1% 1.3% 2.0% 1.8% 27.4%
2020 0.7% -6.8% -6.3% 5.2% 3.0% 2.3% -0.5% 2.9% 0.3% -5.0% 8.5% 2.8% 5.9%
2021 -0.2% -0.1% 6.2% 0.4% 2.5% 2.3% 1.3% 1.5% -5.4% 2.4% -0.8% 4.9% 15.6%
2022 -2.7% -1.9% 3.0% 1.3% -3.4% -6.1% 3.8% -2.1% -5.0% 4.7% 3.2% -2.0% -7.7%
2023 4.4% -0.4% 1.3% 3.5% -1.1% 0.6% 1.2% -1.7% -0.0% -3.2% 3.1% 1.8% 9.5%
2024 1.2% 1.2% 3.8% -1.4% 4.9% 0.4% 2.6% 0.7% -1.1% 12.5%

* seit Lancierung (3. Dezember 2012)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Die Informationen stehen
unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung iibernommen. Dieses Dokument bzw. die «ZA-Klasse» des zCapital Swiss Dividend Fund wendet sich
ausschliesslich an Anleger, die folgende Voraussetzung erfiillen: (i) es muss eine Mindestzeichnung in Héhe von 3'000'000 CHF bestehen sowie (ii) mit zCapital AG ein schriftlicher Vermogens-
verwaltungsvertrag oder eine vergleichbare Vereinbarung abgeschlossen sein. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss Dividend Fund Anlagefonds zur
Kategorie der «Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen Lage sein, (allenfalls
erhebliche) Kursverluste verkraften zu konnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fiir
deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE, Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter
www.fundinfo.com erhaltlich. Ombudsstelle ist die Fi dsstelle (FINOS). In Bezug auf allféllige Verkaufsbeschrinkungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land
anwendbaren rechtlichen Grundsétze gesucht werden. Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitat oder des Domizils der
betroffenen Person oder aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan.




