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Donald Trump zuriick im Weissen Haus

Im November standen die Finanzméirkte ganz im Zeichen der
US-Prasidentschaftswahlen. Mit unerwartet deutlichem Vor-
sprung hat Donald Trump das Rennen fiir sich entscheiden
konnen. Die Versprechen von Trump, wie die Re-Industrialisie-
rung des Landes, tiefere Unternehmenssteuern, weniger Biiro-
kratie und umfassende Importzélle, wurden von den globalen
Aktienmarkten unterschiedlich aufgenommen. So reagierten die
US-Bérsen euphorisch, und der S&P 500 verzeichnete den
grossten Tagesgewinn nach einer Prasidentenwahl. Auf der an-
deren Seite belastete die Angst vor zunehmendem Protektionis-
mus insbesondere die europaischen Aktienmarkte. Im weiteren
Monatsverlauf beeinflussten Personalentscheidungen des neuen
Prasidenten und die Androhung weiterer Importzélle das
Marktgeschehen. Fiir Verunsicherung sorgte vor allem die No-
mination des Impfgegners Robert F. Kennedy Jr. als Gesund-
heitsminister, wahrend der Vorschlag, Scott Bessent als kiinfti-
gen Finanzminister einzusetzen, die Wogen wieder glatten
konnte. Die Privatbank Julius Béar verzeichnete in den ersten
zehn Monaten eine deutliche Beschleunigung der Geldzufliisse,
was der Aktie zu einem Kurssprung verhalf. DKSH konkreti-
sierte am Capital Markets Day die mittelfristigen Ziele betref-
fend Margenausweitung und Akquisitionen. Zurich IG erfreute
die Anleger mit den am Investorentag prasentierten Zielen fiir
die nachsten drei Jahre. Demgegeniiber konnte der neue Nestlé-
CEO Laurent Freixe die Investoren mit seinen Umbauplanen
noch nicht iiberzeugen. Im November legte der Fund 0.9% zu
(SPI -0.2%).

Zukaufe bei Large Caps

Im Berichtsmonat haben wir die Positionen in Novartis, Nestlé,
Givaudan, Swisscom, SGS und ABB aufgestockt. Auf der Ge-
genseite wurden bei Julius Bar, Holcim, Swiss Re und Accelle-
ron nach starken Kursavancen Gewinne realisiert.

Schweizer Industrie leidet unter Nachfrageschwiache

Die Lage auf den bedeutenden Absatzméarkten Deutschland und
China hat sich in den letzten Wochen weiter verschlechtert, an-
gefithrt von Europas Autokrise. Hinzu kommen die Unwégbar-
keiten von Trumps «America First»-Politik. Niemand weiss, was
die neue US-Regierung von den angedrohten Zéllen und weite-
ren Massnahmen umsetzen wird. Darunter leiden priméar die In-
vestitionsbereitschaft der Firmen sowie die Konsumentenstim-
mung in Europa und Asien. Daher wird der Start ins neue Jahr
fiir viele produzierende Firmen schleppend verlaufen, und die
beinahe zur Gewohnheit gewordene Jahresendrally diirfte aus-
bleiben. Auf der anderen Seite konnten Aktien zyklischer Unter-
nehmen mit gesunden Bilanzen nach den starken Kurskorrek-
turen langsam aber sicher Boden unter den Fiissen finden.

Swiss Dividend Fund
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Wertentwicklung seit Lancierung (per 29.11.2024)
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Wertentwicklung (per 29.11.2024)

2022 2024

== SPI® (indexiert)

Seit Monatsanfang (Fund / Benchmark) 09% / -0.2%
Seit Jahresanfang 10.3% / 7.6%
1 Jahr 12.7% / 10.5%
3 Jahre p.a. 5.0%/ 0.1%
5 Jahre p.a. 6.6% / 4.3%
10 Jahre p.a. 8.0%/ 5.7%
Seit Lancierung p.a. 9.9% / 7.9%
Sektoraufteilung (per 29.11.2024)
\ \ \ \
Industrie 25.9%
FEmEEa] 24.9%
Gesundheitswesen‘ 18.3%
Verbrauchsgiter 9.1%
Flussige Mittel‘ 6.3%
immobilien 3l6%
Grundstoffe. 3.1%
Telekommunikation 2.8%
Versorger‘ 2.4
Verbraucherservice] 2.3
Technologie 1.4%
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Grosste Positionen (per 29.11.2024)
1 Novartis 9.2%
2 Roche 9.0%
3 Nestle 9.0%
4 ABB 6.0%
5 Zurich Insurance Group 5.6%
6 Holcim 4.1%
7 Swiss Re 3.5%
8 Swisscom 2.8%
9 Julius Baer 2.7%
10 SGS 2.6%
11 Givaudan 2.5%
12 Baloise 2.3%
13  Accelleron 2.2%
14  Sulzer 2.2%
15 DKSH 2.2%
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Anlageziel und Politik Depotstruktur (per 29.11.2024)

Der zCapital Swiss Dividend Fund investiert in Schweizer Akti- Nettoinventarwert pro Anteil A CHF 2'254.91
en, die eine attraktive, verlassliche Dividende ausschiitten oder Total Fondsvermégen CHF 680 Mio.
bei denen ein wachsender Dividendenertrag erwartet wird. Der Investitionsgrad 93.7%
Fund investiert in 30 bis 40 Aktien aus dem Universum des Anzahl Gesellschaften 35

SPI® (Swiss Performance Index). Davon werden rund je die
Halfte in Blue Chips und in Nebenwerte investiert. zCapital

Kennzahlen 3 Jahre (per 29.11.2024)
verfolgt einen langfristig orientierten, aktiven Anlagestil. Die

k K A K X Volatilitdt Fund p.a. 10.9%
Titelselektion basiert auf der Kombination von fundamentalen
. . . Beta (aktuell) 0.8
Gesellschaftsanalysen mit einem eigenen Dividendenanalyse- rendite der i tiorten Gesellschatt -
.. . . endite der investierten Gesellschaften * 6%
Tool. Wesentliche ESG-Aspekte und makrookonomische Ein-
Anteil Large Caps am Portfolio 58.8%

flussfaktoren werden ebenfalls in den Entscheidungsprozess
* Diese Zahl beinhaltet die gewichteten, von zCapital geschatzten kinf-

miteinbezogen. tigen Dividendenrenditen der investierten Gesellschaften. Sie gibt keinen
Hinweis auf den finalen Dividendenertrag, den der Fund ausschUttet.
Stand per 29.11.2024.

Termsheet

Fund-Name zCapital Swiss Dividend Fund (A-Klasse)

Vermdoégensverwalter zCapital AG, Zug

Valorennummer / ISIN 19466655 / CHO194666555

Kurspublikationen www.zcapital.ch, www.swissfunddata.ch, www.fundinfo.com

Bloomberg / Reuters ZCAPDIV SW Equity / 19466655.S

Benchmark Swiss Performance Index SPI®

Morningstar-Rating 1 2.0.0. 0 ¢

Mindestanlage / Referenzwahrung Keine Vorschriften / CHF

Fondstyp / Vertrieb Schweizer Effektenfonds / Vertriebszulassung in der Schweiz und in Deutschland

Management-GebUhren 1% p.a.

(inkl. Fondsleitung / Depotbank)

Ausgabe- / RUcknahmekommission Keine

Total Expense Ratio (TER) per 31.05.2024 1.01%

Fondsleitung / Depotbank LLB Swiss Investment AG, ZUrich / Bank Julius Bar & Co. AG, ZUrich

Zeichnungen und RUcknahmen An jedem Bankwerktag zum Nettoinventarwert (NAV). Zeichnungen und RUcknahmen,
die bis 15.45 Uhr bei der Depotbank vorliegen (Auftragstag), werden am nachsten
Bankwerktag auf Basis des mit den Schlusskursen des Auftragstags berechneten NAV
abgewickelt.

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Monatliche Wertentwicklung (per 29.11.2024)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2012 -0.9%* 1.6% 1.5% 2.2%*
2013 4.9% 4.3% 3.2% 2.2% 0.2% -2.1% 1.9% -0.3% 2.8% 3.4% 1.2% 1.7% 25.8%
2014 0.5% 2.7% 1.5% 1.0% 1.6% -0.5% 0.1% 1.6% 0.8% -0.1% 2.9% -0.1% 12.7%
2015 -3.0% 6.9% 2.3% 0.8% 0.6% -4.2% 5.2% -4.8% -2.7% 4.6% 2.2% -0.2% 7.3%
2016 -2.8% -1.6% 1.8% 1.8% 3.9% -1.1% 2.0% 1.9% 0.7% -2.0% -0.3% 3.5% 7.8%
2017 0.8% 3.3% 3.0% 3.7% 3.3% -1.5% 1.4% -1.8% 2.4% 0.9% 0.6% 0.3% 17.5%
2018 0.4% -3.0% -0.0% 2.9% -3.3% 0.9% 3.1% -0.1% -0.3% -1.3% -0.8% -5.5% -7.0%
2019 6.2% 3.4% 1.5% 3.7% -1.3% 3.1% 0.4% 0.4% 2.0% 1.3% 1.9% 1.8% 27.1%
2020 0.7% -6.9% -6.4% 5.2% 3.0% 2.3% -0.5% 2.9% 0.2% -5.1% 8.5% 2.8% 5.7%
2021 -0.3% -0.1% 6.2% 0.4% 2.5% 2.3% 1.3% 1.5% -5.4% 2.4% -0.8% 4.9% 15.3%
2022 -2.7% -1.8% 2.9% 1.3% -3.5% -6.1% 3.8% -2.1% -5.0% 4.7% 3.2% -2.0% -7.9%
2023 4.4% -0.4% 1.3% 3.5% -1.1% 0.5% 1.2% -1.8% -0.1% -3.2% 3.1% 1.7% 9.2%
2024 1.1% 1.1% 3.7% -1.5% 4.9% 0.3% 2.5% 0.7% -1.1% -2.7% 0.9% 10.3%

* seit Lancierung (22. Oktober 2012)

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieser Monatsbericht der zCapital AG stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fiir allfillige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung iibernommen. Die vergangene
Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Nach schweizerischem Kollektivanlagengesetz gehort der zCapital Swiss Dividend Fund Anlagefonds zur Kategorie der
«Effektenfonds». Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Anleger miissen darauf gefasst und in der finanziellen
Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu kénnen. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei zCapital AG, Baarerstrasse 82, 6300 Zug oder
auf der Website www.zcapital.ch erhéltlich. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Ombudsstelle ist die Finanzombudsstelle Schweiz
(FINOS). In Bezug auf allfallige Verkaufsbeschrankungen sollte unabhéngige Beratung iiber die im betreffenden Land anwendbaren rechtlichen Grundsitze gesucht werden.
Dieses Dokument richtet sich nicht an natiirliche oder juristische Personen, fiir die die Benutzung aufgrund der Nationalitit oder des Domizils der betroffenen Person oder
aus anderen Griinden gegen die Rechtsordnung ihres Staates verstossen wiirde. Dies gilt insbesondere fiir Personen mit Domizil USA, Grossbritannien oder Japan.



