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Enpa Strategiefonds Libra

Der Enpa Strategiefonds Libra ist ein Anlagefonds nach schweizerischem Recht. Der Fonds investiert

risikobewusst und in alle Anlageklassen, insbesondere auch in Alternative Anlagen. Durch den Einsatz
verschiedener Anlageklassen und einem breit diversifizierten Teil in Alternativen Anlagen soll die Rendite
optimiert und die Portfoliovolatilitat minimiert werden.

ENTWICKLUNG NAV

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

31. Januar 2019

Lancierung
NAV pro Anteil
Wahrung

Ausgabe / Ricknahme
Mindestzeichnung

Anlageuniversum

Fondsdomizil

STATISTIK & GEBUHREN

119.43
CHF

wochentlich / wéchentlich + 3d Notice

1 Anteil

Multi Asset Class, weltweit

Schweiz

Management Fee p.a.

Total Expense Ratio p.a. per 31.12.2022
Standardabweichung p.a.

Beste Monatsperformance

% positive Monate

Schlechteste Monatsperformance

0.70%
0.95%
n.a.
5.03%
63.1%
-5.79%

STRATEGISCHE ASSET ALLOKATION

Liquiditat
Obligationen

Aktien

Immobilien
Alternativen Anlagen

PERFORMANCE

Minimum
0%
0%
0%
0%
0%

Neutral
0%
40%
30%
5%
25%

Maximum
100%
100%

45%
20%
40%

Performance letzter Monat
Performance YTD
Performance seit Lancierung

0.10%
3.98%
20.54%

130.00

125.00

120.00

115.00

110.00

105.00

100.00

95.00

90.00

Jan 19
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Mai 19 -
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Nov 19 A
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Feb 20 A
Apr 20 A
Jun 20 A
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Okt 20 A
Dez 20 A
Jan 214
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Mai 21
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Sep 214
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Feb 22 4

Jul 23 A

Apr 22 4
Jun 22 A
Aug 22 -
Okt 22 A
Dez 22 4
Jan 23 A
Mar 23
Mai 23 A
Sep 23 1
Nov 23 4
Dez 23 A
Feb 24 A
Apr 24 4
Jun 24 4
Aug 24 -
Okt 24 4
Nov 24

AKTUELLE POSITIONIERUNG

KOMMENTAR FONDSMANAGER

Die Finanzméarkte wurden im Juni von verschiedenen Ereignissen gepragt.
Zentralbanken standen vor Zinsentscheidung. So senkte die Schweizer Nationalbank die
Leitzinsen schon zum zweiten Mal um 0.25%, die europdische Zentralbank tatigte einen
ersten Zinsschritt um einen Viertelprozentpunkt. Die US FED beliess die Zinsen vorldufig
unverdndert, trotz leicht tieferer Inflationsrate und einigen schwécheren Wirtschaftsdaten.
Eine Verlangsamung des Wachstums zeichnet sich in den USA ab, auch weisen diverse
Zahlen du Kommentare von Konsumgiterhersteller auf eine Abkuhlung der nach wie vor sehr
robusten US-Wirtschaft hin. Die US-Notenbank wird die Wirtschafts- und Inflationszahlen
sowie die Arbeitsmarktdaten als Basis fiir eine erste Senkungen nehmen. Aktuell werden von
ihr bis Jahresende zwei Zinssenkungen erwartet. Die Verlangsamung durfte aller Voraussicht
nach aber nicht in eine Rezession minden. Zudem hat die Notenbank vom aktuell hohen
Zinsniveau genligend Spielraum die Wirtschaft mit tieferen Zinsen zu stimulieren.

Die Europawahlen beeinflussten das Geschehen ebenfalls; vor allem der Rechtstendenzen bei
den deutschen und franzésischen Wahlen sorgten fir erhohte Volatilitat. So waren es dann
auch die europdischen Markte, welche auf Monatsbasis Uberproportional an Wert eingeblsst
haben. Einzelne Lianderindices beenden den Monat mit einem Minus von 3%, der Index der 50
grossten europdischen Unternehmen gab um 1.7% nach. Der Rechtsrutsch in Frankreich hat
daftir gesorgt, dass der franzosische Leitindex gar Uber 6% an Wert eingeblisste. Ob die
angekindigten Neuwahlen effektiv eine solche Einbusse rechtfertigen bleibt abzuwarten.
Ublicherweise haben politische Ereignisse eher kurzfristigen Charakter fiir die Finanzmérkte.
Einzig die US Markte tendierten positiv, erneut getrieben von Technologiewerten. Der Nasdaq
vermochte 6.2% zuzulegen, der breite S&P500 verteuerte sich um 3.5% und der Dow Jones,
mit einen wesentlich tieferen Anteil Technologieaktien als der S&P500, legte um 1.2% zu. Der
Schweizer Aktienmarkt rutschte am letzten Handelstag ebenfalls ins Minus und beendet den
Monat mit -0.5%. Hierzulande waren es vor allem die beiden Pharma-Schwergewichte Roche
(+8%) und Novartis (+3%) welche ein Abrutschen in tiefer negative Performancezahlen
verhinderten. Die Wahrungen zeigten sich wie erwartet in Zeiten von Zinssenkungen und sich
darauf verandernden Zinsdifferenzen von der volatileren Seite. Der Schweizerfranken wurde
verstarkt gesucht, insbesondere gegen EUR und GBP. Auch der USD tendierte zur Schwiéche,
hat aber aufgrund der Zinssenkungen in Europa wieder an Attraktivitat zugelegt. Tendenziell
durfte der Schweizer Franken im Zuge weiterer Zinssenkungen in Europa und den ersten
Senkungen in den USA weiter an Wert zulegen. Wir haben daher einen grossen Teil des
Fremdwahrungsbestandes abgesichert.

In den kommenden Monaten durften die Halbjahreszahlen der Unternehmen den Ton
angeben. Ende Juli ist dann der nachste Zinsentscheid in den USA fillig. Ob die
Sommermonate &hnlich ruhig wie in anderen Jahren verlaufen werden ist fraglich.
Zunehmend werden wir wohl auch Einflisse des US-Wahlkampfes zu spiren sein. Von
grosseren Rickschlagen gehen wir aber nicht aus.
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ALLOKATION ANLAGEKLASSEN

WAHRUNGEN IN % (NACH ABSICHERUNG)

0.3%

21.6%
36.6%

0.0%
41.6%
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Obligationen

Aktien

Immobilien
Alternative Anlagen

MAR
-5.79%

APR
3.67%

YTD
7.18%

JAN
0.19%

FEB

2020 -2.16%

1.8% 0.0%
2.9%

95.3%
CHF

EUR
usb
Andere

AUG
0.81%

JUL
0.70%

MAI
2.38%

JUN
2.14%

NOV
5.03%

OKT
-1.73%

DEZ
1.52%

SEP
0.55%

2021 8.62% 0.78% 1.80% 2.21% 0.59%

0.01% 2.23% -0.25% 117%

-1.11% 0.84% -0.65% 0.74%

2022 -12.35% -3.35% -2.56% 0.29% -1.39%

-1.94% -4.95% 2.87% -0.65%

-4.95% 1.89% 3.35% -1.29%

2023 7.61% 4.46% -0.50% -0.13% 0.30%

-0.55% 1.10% 0.72% -0.88%

-0.86% -1.92% 3.50% 2.32%

2024 3.98% 0.32% 1.25% 2.16% -1.27%

1.39% 0.10%
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Disclaimer: Unter der Bezeichnung ,Enpa Strategiefonds“ besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts mit besonderem Risiko der Art ,ibrige Fonds fur alternative Anlagen“. Jedes Teilvermogen investiert in
eine Vielzahl von Anlageklassen, einschliesslich und in erheblichem Umfang in alternative Anlagen mit erhéhtem Anlagerisiko wie Hedge Funds und Private Equity. Die Anlagen werden in erheblichem Umfang indirekt, Gber andere
kollektive Kapitalanlagen, Zertifikate und strukturierte Produkte getatigt. Die Risiken der Teilvermégen sind nicht mit denen von Effektenfonds vergleichbar. Die Anleger werden ausdriicklich auf die im Prospekt erlduterten
Risiken und auf die geringere Liquiditat und erschwerte Bewertbarkeit gewisser Anlagen aufmerksam gemacht. Die Anleger missen insbesondere bereit und in der Lage sein, erhebliche Kursverluste hinzunehmen.

Diese Publikation des Teilvermégens "Enpa Strategiefonds Libra" dient nur zu Marketing- und Informationszwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Die
Informationen stehen unter dem Vorbehalt jederzeitiger Anderung. Fir allfillige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung (bernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fir laufende und zukiinftige
Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Das Teilvermoégen verzichtet auf einen Vergleich mit einem Referenzindex.
Die Anleger kénnen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Rickgang des Inventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken von alternativen Anlagen (z.B. Anlagen in "Hegde
Fonds") vertraut. Der Anleger darf nicht auf die Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind unentgeltlich bei
der Fondsleitung, der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich erhiltlich. In Bezug auf allfillige Verkaufsbeschrankungen sollte unabhéngige Beratung Uber die im betreffenden Land anwendbaren
rechtlichen Grundsatze gesucht werden. Das Teilvermégen "Enpa Strategiefonds Libra" wurde in der Schweiz als Publikumsfonds aufgelegt. Fur den "Enpa Strategiefonds Libra" liegt eine Vertriebszulassung in der Schweiz vor.

Fir andere Domizile gelten lokale Bestimmungen.
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