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Der ALPORA Innovation Europa Fonds schloss den September negativ ab. Er
konnte im Rebound nicht mit dem MSCI Europe ETF mithalten, vorab auf-
grund der Ubergewichtungen in den Sektoren Luxusguter und Technologie.

Maire Tecnimont ist bekannt fur seine wichtige Rolle in der Energiewende
und kombiniert nachhaltige Innovationen mit traditionellen EPC-Dienstlei-
stungen (Engineering, Procurement, Construction). 2024 gewann Tecnimont
mit einem 8,7-Milliarden-Dollar-Vertrag den gréssten Auftrag seiner Ge-
schichte fir das Hail- und Ghasha-Gasprojekt in Abu Dhabi. Dieses Projekt
wird durch CO2-Abscheidungstechnologien und hohe Energieeffizienz auf
Net Zero Emissionen abzielen und unterstreicht die traditionellen Starken des
Unternehmens im Anlagenbau fir die Petrochemie und den Gas-Sektor. Zu-
dem spielt die Tochtergesellschaft NextChem eine entscheidende Rolle bei
der Entwicklung von griiner Ammoniak- und Wasserstofftechnologie, die zur
Dekarbonisierung der Energie- und Chemieindustrie beitragt. Diese Innova-
tionen und die starke Positionierung im Bereich der Kreislaufwirtschaft ma-
chen Maire Tecnimont zu einem spannenden Innovator.

Innovationsbewertung durch den Serafin Innovation Hub

Der Anlageprozess im ALPORA Innovation Europa Fonds zur Identifizierung
qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus einem vierstufigen Verfah-
ren. In einem ersten Schritt berechnen wir unter Berlcksichtigung definierter
Input- und Outputkennzahlen des Innovationsprozesses und mithilfe eines
mathematischen Optimierungsverfahrens eine "Efficient Frontier of Innovati-
on". Dank des Optimierungsmodells kdnnen multiple quantitative Parameter
sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in dynamischer Abhéangig-
keit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese erméglicht einen
objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Daraus ergibt sich fir jedes
Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemessen im Kontext des Anla-

Wert Anteilsklasse EUR D EUR 2'764.17
Total Fondsvermoégen EUR 101.5 Mio.
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Wertentwicklung Anteilsklasse EUR A in EUR - équivalent zu
EURD

Dauer Fonds MSCI Europe ETF
1Monat -21% -0.5%
3 Monate -2.8% 2.2%
12 Monate 3.4% 18.9%
3 Jahre p.a. -4.3% 8.2%
5 Jahre p.a. 8.3% 8.6%
seit Auflage (01.10.2014) p.a. 10.8% 71%
Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Netto Brutto
30.09.19 - 30.09.20 18.4% 18.4%
30.09.20 - 30.09.21 43.7%
30.09.21 - 30.09.22 -24.5%
30.09.22 - 29.09.23 12.3%
29.09.23 - 30.09.24 3.4%

Die Brutto-Wertentwicklung berlcksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.
Verwaltungsvergiltung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z.B. Ausgabeauf-
schlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariber hin-
aus ein Ausgabeaufschlag in der Hohe von 0.00 % im ersten Betrachtungszeitraum
bericksichtigt. Weitere Hinweise in Bezug auf die Auswirkungen von Geblihren, Provisio-
nen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den wichtigen
Informationen am Ende des Dokuments.

Kennzahlen (lber die letzten 3 Jahre rollierend)

' ” ’ / ! : ! Historische Volatilitét (p.a.) 20.5%
geuniversums, im vorliegenden Fall sind dies westeuropaische Aktien. Ergan- - PR - -
zend zu unserem Innovationsfaktor-Modell wird die Qualitat der Unterneh- Sharpe ratio (1.96% risikofreier Zinssatz) n/a
men durch das langjahrig erfolgreiche ARTICO-Modell messbar gemacht. Beta (vs. MSCI Europe ETF) 1.21
Basierend auf dem Innovationsfaktor und dem Qualitadtsfaktorenmodell wird
im zweiten Schritt ein kombinierter Quality Innovation Score berechnet (In- T P
op-5 Positionen
novation, Wachstum, Rentabilitat, Bilanzstérke, Bewertung, ESG). Der Inno- P
vationsfaktor ist dabei der Leitfaktor. In einem dritten Schritt fUhrt das In- LVMH ] 4.7%
vestment Team eine qualitative Detailanalyse der Innovatoren hinsichtlich ih- AstraZeneca | 2.6%
rer Zukunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und Technologie- r - il
trends durch. Im vierten, abschliessenden Schritt erfolgt die Portfoliokon- Novartis . ] 4.4%
struktion, bei der mittels eines Optimierungsansatzes die Quality Innovation Shell ] 4.3%
Scores der Unternehmen maximiert werden, unerwinschte Risiken jedoch Novo Nordisk ] 2.3%
durch relative Gewichtungsbeschrédnkungen verringert werden. Die Portfo- il
liozielgrésse betragt 45 Titel. Bewertungskennzahlen sind fir diese Auswahl
sekundar, sodass auch Unternehmen in jungen Wachstumsphasen in der
Portfoliozusammensetzung Berlcksichtigung finden kénnen.
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Branchenallokation

! 4
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B |ndustrie 28.4% ® Kommunikation 5.0%
B Gesundheitswesen 17.0% Nicht-zykl. Konsum 31%
T 16.5% Finanzwesen 0.0%
B Energie 10.1% Immobilien 0.0%
®  Zyklischer Konsum 9.9% Versorger 0.0%
B Basismaterial 9.2% Liquiditat 0.8%
Wdhrungsallokation

B EUR 53.7% ®m GBP 9.8%
B CHF 16.4% ™ NOK 8.2%
B DKK 1.9%

Landerallokation

B Schweiz 24.6% ™ Schweden 7.7%
B Grossbritannien 18.5% ® Niederlande 7.4%
B Frankreich 1.9% Norwegen 3.7%
B Danemark 9.8% Finnland 2.7%
® Deutschland 9.3% Ubrige 3.6%

Wichtige Information

Nachhaltigkeit
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Angewandte ESG-Merkmale

X Ausschlusskriterien

X Reporting

X Integration

O Benchmark

Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Fondsfakten
Domizil Schweiz
Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds

Anlageuniversum (Beteiligungspapiere)

Europa

Vermdgensverwalter

Serafin Asset Management AG, Zug

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG, Zirich

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Lancierungsdatum 01.10.2014
Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre
Referenzwahrung EUR

ISIN / Bloomberg-Ticker
(jeweilige Tranche)

EUR D: CHO494981860 / ALPIEUD SW
EUR E: CH0542826950 / ALPIEUE SW

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Zeichnungen und Riicknahmen

taglich (cut-off 09.00 CET)

Steuertransparenz

CH, AT

Steuerstatus Deutschland

Aktienfonds gemaéss InvStG mit TFS

Vertriebszulassung

CH, DE; SGP (nur akkr. Investoren)

Gebuhrenstruktur

Ausgabe- und Ricknahmekommission

keine

Vermoégensverwaltungsgebulhr p.a.

Tranche EUR D: 1.00%
Tranche EUR E: 1.75%

MiFID Geblihr fir Dritt-Research p.a.

0.04%

Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2023; TER)

Tranche EUR D: 1.26%
Tranche EUR E: 2.01%

Portfolio Management

a‘ ’ Patrick Hofer
A%‘

Serafin Innovation Hub

Dr. Niklas Bayrle

Serafin Asset Management AG
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

+41(0)41726 7171
www.serafin-am.com

Dr. Julian Vincent Kauffeldt

Vetriebspartner in Deutschland:
CAPATICO GmbH

Fuhlsbuttler Strape 389
DE-22309 Hamburg
www.capatico.com

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fur allféllige fehler-
hafte Angaben wird keinerlei Haftung Gbernommen. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt ohne Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlags bzw. eines Ricknahmeabschlags.
Sofern die Referenzwahrung des Fonds nicht auf EUR lautet, kann die Rendite in EUR infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00
Uber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 50,00
sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die ver-
gangene Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die zuklnftig zu erwartende Wertentwicklung. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Es ist mdglich, dass Anleger den
urspriinglich investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Der Fondsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die massgebenden Fondsdokumente (aktueller Fondsprospekt und
-vertrag, Kundeninformationsdokument PRIIP-KID sowie Halbjahres- und Jahresbericht) sind bei der Informationsstelle (ODDO BHF SE, Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in
Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Bitte lesen Sie die massgebenden Fondsdokumente bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Zeichnun-
gen von Fondsanteilen kdnnen nur auf der Grundlage der massgebenden Fondsdokumente entgegengenommen werden.



