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Global Investment Grade Credit ESG Fund CHF 
(Hedged) 

P I M C O  F U N D S  G L O B AL  I N V E S T O R S  S E R I E S  P L C :  

AU 3 1  J U I L L E T  2 0 2 4

Caractéristiques du Fonds 
Capitalisation Distribution 

Code Bloomberg PIIGCCH GGCEIHC

ISIN IE00BFZ89C86 IE00BKTH5K69

Sedol BFZ89C8 BKTH5K6

CUSIP G7S11T531 G7S11U488

Valoren 43176259 52639090

WKN A2JSCM A2PZ9V

Date de lancement 28/09/2018 28/02/2020

Fréquence de 

distribution 
- Trimestrielle

Frais de gestion 

totaux 
0,52% p.a. 0,52% p.a.

Type de Fonds OPCVM coordonné (UCITS)

Gérant Jelle Brons, Mark Kiesel, Mohit Mittal

Actifs du fonds 2,2 (USD en milliards)

Devise de référence 

du fonds 
USD

Devise de la classe 

d'actions 
CHF

Pour la catégorisation du Règlement sur la 

divulgation financière durable (SFDR) : Article 8

La catégorisation SFDR définit comment le fonds est 

catégorisé aux fins du Règlement (UE) 2019/2088 sur les 

divulgations liées à la durabilité dans le secteur des 

services financiers (SFDR) Article 8 Les fonds 

promeuvent, entre autres caractéristiques, des 

caractéristiques environnementales ou sociales. Des 

détails supplémentaires sont indiqués dans le Prospectus 

et le Supplément de Fonds pertinent 

Les investisseurs doivent noter que, par rapport aux 

attentes de l'Autorité des Marchés Financiers, ce 

Fonds présente une communication 

disproportionnée sur la prise en compte de critères 

non financiers dans sa politique d'investissement

GÉRANT

PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited

CONSEILLER EN PLACEMENTS

PIMCO LLC

Pour des questions concernant PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc, veuillez appeler le +353 1 7769990. Il est 
demandé aux investisseurs privés de contacter leurs 
intermédiaires financiers.  

pimco.com

CLASSE INSTITUTIONELLE CAPITALISATION ET 

DISTRIBUTION  ACTIONS 

Description du Fonds
Le Global Investment Grade Credit ESG Fund est un portefeuille à gestion active qui investit 
principalement dans des obligations d'entreprises de qualité investment grade à l'échelle 
mondiale, tout en exerçant un impact environmental et social positif. Le fonds est largement 
diversifié en termes de secteurs, d'émetteurs et de régions, sur la base des processus de 
filtrage de PIMCO (top-down, bottom-up et analyse ESG interne, qui inclut des décisions 
d'exclusion, d'évaluation et d'engagement fondées sur les critères ESG). 

Atouts pour les investisseurs 
Le fonds cherche à offrir des avantages en termes de diversification et un potentiel de 
revenu supérieur par rapport aux obligations gouvernementales ou aux stratégies 
d'entreprises domestiques, tout en intégrant des considérations liées à l'ESG. 

Atouts du Fonds
Le fonds cherche à bénéficier du processus d'investissement de PIMCO, qui combine nos 
points de vue globaux de haut en bas sur l'environnement macroéconomique avec une 
analyse indépendante de bas en haut. L'équipe d'investissement de PIMCO a l'expérience 
et la profondeur pour gérer activement un ensemble d'opportunités large et diversifié. Le 
fonds favorisera également les émetteurs considérés comme ayant les meilleures pratiques 
ESG de leur catégorie et ceux qui travaillent à les améliorer.

Profil risque/rendement
Risque de crédit et de défaut: Si la situation financière de l'émetteur d'une obligation se dégrade, il est possible 
que ce dernier ne puisse ou ne veuille pas rembourser un prêt ou remplir une obligation contractuelle. Par 
conséquent, la valeur de ses obligations pourrait reculer, voire devenir nulle. Les fonds largement exposés à des 
titres de qualité inférieure à investment grade sont plus fortement exposés à ce risque. Risque de change: Les 
fluctuations des taux de change peuvent entraîner une hausse ou une baisse de la valeur des investissements. 
Risque de contrepartie et risque lié aux instruments dérivés: Le recours à certains instruments dérivés peut 
se traduire par une exposition plus grande ou plus volatile aux actifs sous-jacents ainsi que par une exposition 
accrue au risque de contrepartie. Ainsi, le fonds est susceptible d'enregistrer des plus- ou moins-values plus 
fortes en raison des fluctuations de marché ou si la contrepartie à la transaction ne peut se conformer à ses 
obligations. Risque lié aux marchés émergents: Les marchés émergents, et plus particulièrement les marchés 
frontières, comportent en général un risque politique, juridique, opérationnel et de contrepartie plus marqué. Les 
investissements sur ces marchés peuvent se traduire par des gains ou des pertes plus élevés pour le fonds. 
Risque de liquidité: Il peut s'avérer compliqué de vendre certains titres au moment et au prix désirés lorsque les 
conditions de marché sont difficiles. Risque de taux d'intérêt: Habituellement, les variations de taux d'intérêt 
entraîneront un mouvement inverse de la valeur des obligations et autres instruments de dette (par exemple, une 
hausse des taux d'intérêt mènera probablement à une baisse du cours des obligations). Risque lié aux titres 
adossés à des hypothèques et autres actifs: Les titres adossés à des hypothèques ou à d'autres actifs 
comportent des risques similaires à ceux des obligations ; ils peuvent également être exposés au risque de 
remboursement anticipé et à un risque de crédit et de liquidité plus élevé que les autres. ESG Risk: Pour 
PIMCO, l'Intégration ESG consiste à prendre systématiquement en compte les facteurs ESG importants dans 
notre processus de recherche d'investissement afin d'améliorer les rendements ajustés du risque de nos clients. 
Les facteurs ESG importants peuvent inclure, sans s'y limiter, les risques liés au changement climatique, les 
inégalités sociales, l'évolution des préférences des consommateurs, les risques réglementaires, la gestion des 
talents ou la mauvaise conduite d'un émetteur. Nous sommes conscients que les facteurs ESG sont de plus en 
plus déterminants lors de l'évaluation de modèles d'entreprise, de marchés, de secteurs et d'économies à 
l'échelle mondiale. Les facteurs ESG importants sont des éléments essentiels lors de l'évaluation des 
opportunités et des risques d'investissement à long terme de toutes les classes d'actifs, sur les marchés publics 
et privés. L'intégration des facteurs ESG dans le processus d'évaluation ne signifie pas qu'une décision 
d'investissement repose uniquement ou principalement sur les informations ESG. Au contraire, les gérants de 
portefeuilles et les équipes d'analystes de PIMCO évaluent et pondèrent toute une série de facteurs financiers et 
extra-financiers, qui peuvent inclure des considérations ESG, pour prendre leurs décisions d'investissement. 
L'importance accordée aux facteurs ESG dans les décisions d'investissement varie selon les classes d'actifs et 
les stratégies. La stratégie d'investissement ESG du Fonds peut sélectionner ou exclure des titres de certains 
émetteurs pour des raisons autres que la performance financière.  Une telle stratégie est exposée au risque que 
la performance du Fonds diffère de celle de fonds similaires qui n’utilisent pas de stratégie d’investissement 
ESG. Par exemple, l'application de cette stratégie peut affecter l'exposition du Fonds à certains secteurs ou 
types d'investissements, ce qui est susceptible d'avoir un impact négatif sur la performance du Fonds.  Il ne peut 
être garanti que les facteurs utilisés par le Conseiller en investissement refléteront les opinions d'un investisseur 
donné. Les facteurs utilisés par le Conseiller en investissement peuvent par ailleurs différer de ceux qu'un 
investisseur donné considère comme pertinents pour l'évaluation des pratiques ESG d'un émetteur. L'évolution 
future des caractéristiques ESG et de la réglementation en la matière peut avoir un impact sur la mise en œuvre 
par le Fonds de sa stratégie d'investissement. Par ailleurs, la due diligence liée aux investissements ESG, les 
exigences de reporting accrues et le recours à des fournisseurs de données ESG tiers peuvent avoir des 
conséquences financières.
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Performance – Nette de 

Frais 
1 mois 3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans DL

Institutionelle, Cap (%) 1,87  3,26  0,72  3,48  -5,24  -1,74  -0,33  

Institutionelle, Dis (%) 1,79 3,34 0,77 3,43 -5,23 — -2,82 

Indice de référence (%) 1,67 3,02 0,26 2,67 -5,30 -1,99 —

Les performances passées ne constituent pas une garantie ou un indicateur fiable des résultats futurs. Par ailleurs, aucune garantie n'estdonnée quant à l'obtention de 
rendements similaires à l'avenir.

Statistiques du Fonds 

Sensibilité effective (années) 5,89

Rendement actuel (%)⊕ 3,95

Rendement estimé jusqu'à 

l'échéance⊕
5,27

Rendement sur distribution annualisé† 4,01

Coupon moyen (%) 3,75

Maturité effective (années) 8,69

Le graphique présente la performance de la part la plus ancienne du fonds, rapportée sur une base 

100, depuis la fin du premier mois au cours duquel elle a été lancée. Les performances passées ne 

constituent pas une garantie ou un indicateur fiable des résultats futures. Source : PIMCO

Performance – Nette de 

Frais
Jui'2019-Jui'2020 Jui'2020-Jui'2021 Jui'2021-Jui'2022 Jui'2022-Jui'2023 Jui'2023-Jui'2024 

Institutionelle, Cap  (%) 5,70  1,86  -13,18  -5,29  3,48  

Institutionelle, Dis (%) 0,00 1,83 -13,18 -5,22 3,43

Indice de référence (%) 5,77 0,68 -12,55 -5,41 2,67 

Les informations suivantes viennent complÃ©ter les donnÃ©es de performance par annÃ©e civile prÃ©sentÃ©es ci-dessous et ne doivent Ãªtre lues qu'en conjonction 
avec celles-ci.

Année Civile (Nette de Frais) 2019 2020 2021 2022 2023 YTD

Institutionelle, Cap (%) 9.27 6.73 -2.07 -17.03 3.83 0.51

Institutionelle, Dis (%) - - -2.05 -17.05 3.85 0.52

Indice de référence (%) 8.11 5.94 -2.10 -16.79 3.87 -0.17 

La législation MIFID actuelle nous interdit de publier les données de performance pour les fonds dont l'historique est inférieur à 12 mois.
L’indice de référence est le L'indice Bloomberg Global Aggregate Credit (couvert en CHF) est un indice non géré qui mesure la performance globale des marchés obligataires 
internationaux investment grade. Il se compose principalement des indices U.S. Aggregate, Pan-European Aggregate et Asian-Pacific Aggregate. Cet indice exclut les obligations 
publiques et titrisées. L’indice comporte également des obligations d’entreprises en eurodollars et euro-yens, des titres canadiens et des titres 144A en dollars américains de qualité 
investment grade. Il n'est pas possible d'investir directement dans un indice non géré.. Toutes les périodes dont ladurée est supérieure à un an sont annualisées. DL représente la 
performance depuis le lancement du fonds. YTD représente la performance depuis le début del’année.   

INDICE DE RÉFÉRENCE

Le fonds est géré activement par rapport à l’Indice de référence mentionné ci-dessous, tel que précisé dans le prospectus et le document 
d’informations clés pour l’investisseur.

L'indice Bloomberg Global Aggregate Credit (couvert en CHF) est un indice non géré qui mesure la performance globale des marchés obligataires 
internationaux investment grade. Il se compose principalement des indices U.S. Aggregate, Pan-European Aggregate et Asian-Pacific Aggregate. Cet 
indice exclut les obligations publiques et titrisées. L’indice comporte également des obligations d’entreprises en eurodollars et euro-yens, des titres 
canadiens et des titres 144A en dollars américains de qualité investment grade. Il n'est pas possible d'investir directement dans un indice non géré.

Sauf mention contraire dans le prospectus ou dans le document d'informations clés pour l'investisseur correspondant/ document d'informations clés 
concerné, le Fonds n'est pas géré par rapport à un indice de référence particulier et toute référence à un indice de référence donné dans cette fiche 
descriptive est uniquement effectuée à des fins de comparaison des risques ou de la performance.Ŧ

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 
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Top 10 des pays par contribution à la sensibilité (% 
DWE)

10 émetteurs principaux*

MORGAN STANLEY SR UNSEC 0,5

ARKEA HOME LOANS COV SEC 0,5

WEIR GROUP PLC (THE) SR UNSEC 144A 0,5

UBS GROUP AG SR UNSEC 144A SOFR 0,4

MIZUHO FINANCIAL GROUP SR UNSEC 0,4

TORONTO-DOMINION BANK SR UNSEC 0,4

MORGAN STANLEY SR UNSEC SOFR 0,4

WISCONSIN POWER & LIGHT SR UNSEC 0,4

HANA BANK SEC COV 0,4

MIZUHO FINANCIAL GROUP SR UNSEC 0,4

*10 émetteurs principaux au 31/03/2024, hors dérivés.

Source : PIMCO
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Source : PIMCO 

Source : PIMCO Source : PIMCO 

Source : PIMCO Les contributions par pays sont calculées sur la base de la devise de règlement. Les 

pays membres de l'UEM constituent le pays d'exposition pour les titres libellés en 

euros. Europe comprend les instruments relatifs à l'Union Européenne qui ne peuvent 

être identifiés par pays spécifique

Source : PIMCO 
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Hormis pour ce qui est des performances, les autres données statistiques fournies correspondent au fonds et non au compartiment.⊕PIMCO calcule le Rendement à 
l'échéance estimé d'un Fonds en faisant la moyenne du rendement à l'échéance de chaque titre du Fonds, sur une base pondérée de la capitalisation boursière. PIMCO obtient le 
rendement à l’échéance de chaque titre à partir de la base de données Analyse des portefeuilles de PIMCO. Si cette valeur n’est pas disponible dans cette base de données, PIMCO 
l'obtient auprès de Bloomberg. Si elle n’est pas non plus disponible, PIMCO définira pour ce titre un rendement à l’échéance à partir d’une matrice PIMCO basée sur des données 
antérieures. Les données sources utilisées dans de telles circonstances sont une mesure statique et PIMCO ne fournit aucune garantie quant à l'exactitude de ces données aux fins du 
calcul du Rendement à l'échéance estimé. Le Rendement à l'échéance estimé est fourni à des fins d'illustration uniquement et ne doit pas constituer le principal fondement d'une décision 
d'investissement ni être interprété comme une garantie ou une prévision de la performance future du Fonds ou des rendements probables d'un quelconque investissement.†Rendement 
annualisé des distributions au trimestre dernier à fin 30/06/2024.∆Lorsque les consignes d'investissement figurant dans les documents d'offre du portefeuille le permettent, la catégorie « 
Autres » peut inclure des expositions aux convertibles, actions préférentielles, actions ordinaires, autres instruments liés aux actions et aux obligations Yankee.Les autres instruments 
nets à sensibilité courte incluent des titres et d’autres instruments (sauf les instruments liés aux marchés émergents en fonction du pays de risque) avec une sensibilité effective inférieure 
à un an et notés au minimum investment grade ou, s’ils ne sont pas notés, qui sont considérés par PIMCO comme étant de qualité équivalente, des fonds de liquidités mixtes, de la 
trésorerie non investie, des intérêts à recevoir, des transactions nettes non réglées, de l’argent de courtage, des produits dérivés à sensibilité courte et des compensations de dérivés. 
Concernant certaines catégories de titres à sensibilité courte, le Conseiller se réserve le droit d’exiger une notation de crédit minimale supérieure à investment grade pour les inclure dans 
cette catégorie. Les compensations de dérivés incluent des compensations associées à des placements dans des futures, des swaps et d'autres dérivés. De telles compensations 
peuvent être effectuées à la valeur notionnelle de la position du dérivé. Les notations de Morningstar sont indiquées uniquement pour les fonds qui ont reçu 4 ou 5 étoiles. Les autres 
catégories de parts ont une notation plus basse ou sont indisponibles. Une notation n’est pas une recommandation d’achat, de vente ou de détention d'un fonds. Copyright © 2024 
Morningstar Ltd. Tous droits réservés. Les informations contenues ci-dessus : (1) sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent pas être copiées 
ou distribuées ; et (3) ne sont pas garanties en termes d’exactitude, d’exhaustivité ou de mise à jour. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne seront responsables en cas de 
dommages ou de pertes découlant de toute utilisation desdites informations. La performance passée ne constitue pas une garantie ou un indicateur fiable des résultats futurs.

Communication commerciale : Le présent document a été conçu à des fins commerciales. Il n'est pas légalement contraignant et sa publication n'est soumise à aucune obligation en 
vertu d'une quelconque loi ou réglementation dans l'Union européenne ou au Royaume-Uni. La présente communication commerciale n'est pas suffisamment détaillée pour permettre à 
son destinataire de prendre des décisions d'investissement éclairées. Veuillez vous référer au Prospectus de l'OPCVM ainsi qu'au DICI/DIC avant de prendre toute décision 
d'investissement définitive.
Exclusivement destiné aux investisseurs professionnels: En vertu des informations à notre disposition, vous remplissez les exigences requises pour être considéré comme un client 
professionnel, tel que défini dans l'Annexe II de la Directive 2014/65/UE (MiFID II). Veuillez nous informer si tel n'est pas le cas. Les produits et services décrits dans ce document sont 
réservés aux clients professionnels, tels que définis dans l'Annexe II de la Directive 2014/65/UE (MiFID II) et ses règles de transposition au niveau local ainsi que dans le Financial 
Conduct Authority Handbook (Manuel de la Financial Conduct Authority). La présente communication ne constitue pas une offre publique et ne s'adresse pas aux investisseurs privés. 
Les opinions et estimations présentées reflètent notre jugement et sont sujettes à modification sans notification préalable, au même titre que les déclarations sur les tendances des 
marchés financiers qui sont basées sur les conditions de marché actuelles. Les informations contenues dans ce document proviennent de sources réputées fiables, mais leur exactitude 
et leur exhaustivité ne sont pas garanties.
Exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés: En vertu des informations à notre disposition, vous remplissez les exigences requises pour être considéré comme un client 
professionnel, tel que défini dans la loi fédérale suisse sur les placements collectifs de capitaux du 23 juin 2006 (« LPCC »). Veuillez nous informer si tel n'est pas le cas. Les 
informations contenues dans le présent document ne constituent pas une offre du produit irlandais en Suisse conformément à la Loi fédérale suisse sur les services financiers (« LSFin ») 
et à son ordonnance d'application. Elles visent uniquement à assurer la promotion du produit conformément à la LSFin et à son ordonnance d'application.Représentant et agent payeur 
en Suisse : BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich, Suisse.Les prospectus, statuts, document(s) d'informations clés et rapports financiers annuels et 
semestriels du produit peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse.
Informations/documentation supplémentaires: Un Prospectus est disponible pour PIMCO Funds et des Documents d'informations clés pour l'investisseur (DICI) (pour les 
investisseurs britanniques) et des Documents d'informations clés (DIC) relatifs aux produits d'investissement packagés de détail et fondés sur l'assurance (PRIIPS) conformes à la 
réglementation OPCVM sont disponibles pour chaque classe d'actions de chaque compartiment de la Société. Le Prospectus de la Société peut être obtenu à l'adresse suivante 
www.fundinfo.com et est disponible en anglais, français, allemand, italien, portugais et espagnol. Les DICI et les DIC peuvent être obtenus à l'adresse suivante www.fundinfo.com et sont 
disponibles dans l'une des langues officielles de chacun des États membres de l'UE dans lesquels chaque compartiment a fait l'objet d'une notification pour la commercialisation en vertu 
de la directive 2009/65/CE (la directive OPCVM). En outre, une synthèse des droits des investisseurs est disponible (en anglais) à l'adresse suivante : www.pimco.com. Les 
compartiments de la Société sont actuellement notifiés en vue de leur commercialisation dans plusieurs États membres de l'UE en vertu de la Directive OPCVM. PIMCO Global Advisors 
(Ireland) Limited peut mettre fin à tout moment à ces notifications pour toute classe d'actions et/ou compartiment de la Société selon le processus décrit à l'Article 93a de la Directive 
OPCVM.
PERFORMANCES ET COMMISSIONS
Les performances passées ne constituent pas une garantie ou un indicateur fiable des résultats futurs. Le cas échéant, les chiffres de performance « hors commissions » sont 
présentés avant déduction des frais de gestion et frais de garde mais reflètent les commissions, les autres frais et le réinvestissement des bénéfices. Les chiffres de performance « nets 
de frais » reflètent le prélèvement des frais courants. Toutes les périodes de plus d'un an sont annualisées. Les investissements effectués par un Fonds et les résultats obtenus par un 
Fonds ne seront sans doute pas identiques à ceux d'un autre Fonds conseillé par PIMCO, y compris par ceux qui ont un nom et un objectif ou des politiques d'investissement similaires. 
La performance d'un Fonds nouveau ou de moindre envergure ne présage pas nécessairement de la performance du Fonds à long terme. Les Fonds nouveaux offrent moins de recul aux 
investisseurs pour apprécier leur performance et il se peut que les Fonds nouveaux ou de moindre envergure n’attirent pas suffisamment de capitaux pour réaliser des gains d’efficience 
en matière d’investissement et de transactions. Un Fonds peut se trouver contraint de vendre une part relativement importante de son portefeuille afin de satisfaire les demandes de 
rachat en espèces ou de détenir une part importante de liquidités en raison d'un volume considérable d'achats d'action réglés en espèces, de manière involontaire dans les deux cas, ce 
qui peut avoir une incidence négative sur sa performance.
PerspectivesLes déclarations sur les tendances des marchés financiers ou les stratégies de portefeuille sont basées sur les conditions de marché actuelles, lesquelles peuvent fluctuer. 
Rien ne dit que les stratégies d'investissement porteront leurs fruits dans toutes les conditions de marché. Il est conseillé à chaque investisseur d'évaluer sa capacité à investir sur le long 
terme et plus particulièrement durant les replis boursiers. Les perspectives et stratégies sont sujettes à modification, sans notification préalable.
PIMCO GIS Funds: Global Investors Series plc est une société d'investissement à capital variable de type ouvert appliquant le principe de la séparation des engagements entre les 
compartiments, constituée le 10 décembre 1997 et agréé en Irlande par la Banque centrale en tant qu'organisme de placement collectif en valeurs mobilières au sens des 
Réglementations des Communautés Européennes (organismes de placement collectif en valeurs mobilières) de 2011 (SI n° 352 de 2011), telles qu'amendées. Ces informations ne 
doivent être utilisées dans aucun pays ou auprès d'aucune personne si leur utilisation est susceptible de constituer une violation de la législation en vigueur. Les informations contenues 
dans la présente communication visent à compléter celles figurant dans le prospectus du Fonds et doivent être lues conjointement à ce dernier. Les investisseurs doivent soigneusement 
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