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Fondsbeschreibung

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsachlich darin, einen laufenden
Ertrag mit langfristiger Erhaltung des Kapitals zu erzielen. Der Fonds in-
vestiert vorwiegend in auf EUR lautende fest oder variabel verzinsliche
Obligationen von privaten und &ffentlich-rechtlichen Emittenten. Min-
destens zwei Drittel der Anlagen gentigen ESG-Kriterien (Environment,

Social, Governance) flr eine nachhaltige Wirtschaftsweise.

Profil/Eignung
Dieses Produkt ist fir Anleger geeignet, welche
m mindestens einen kurzfristigen Anlagehorizont haben.

m an der Entwicklung des Europaischen Obligationenmarktes teilhaben

maochten.

m bereit sind, gewisse Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.

ESG Rating

MSCI

ESG RATINGS
[ccc] B [ BB [BBB[ A

Fondsdaten

NAV pro Anteil (28.06.2024) EUR 86.94
52-Wochen-Hoch (27.12.2023) EUR 89.54
52-Wochen-Tief (27.09.2023) EUR 82.89
Fondsdomizil Luxemburg
Referenzwahrung Anteilsklasse EUR
Fondswahrung EUR
Abschluss Rechnungsjahr 31.01.
Valoren Nummer 30848738
ISIN-Nummer LU1338160465
Bloomberg GKBOBEA LX
Lancierungsdatum Anteilsklasse 29.02.2016
Lancierungsdatum Fonds 15.02.2016
Start Performancemessung 01.03.2016
Anderung der Nachhaltigkeitspolitik 15.06.2020
Klassenvermaogen (Mio.) EUR 2.96
Fondsvermogen (Mio.) EUR 140.70
Ausstehende Anteile 34'034.001
Letzte Ausschittung (23.05.2024) EUR 0.90

Benchmark Bloomberg Euro Aggregate TR
SFDR Artikel 8
Pauschale Verwaltungskomm. p.a. 0.70%
Total Expense Ratio p.a. 0.76%
Swinging Single Pricing Ja

Graubiindner
Kantonalbank

Indexierte Wertentwicklung und Wertentwicklung in %'

108 8%
106 6%
104 4%
102 2%
100 ! 0%
98 2%
96 -4%
94 -6%
92 -8%
90 -10%
88 -12%
86 -14%
84 -16%
2019 2020 2021 2022 2023 YTD
Fonds Nettoa —— Fonds Netto?
Indexierte Wertentwicklung (linke Skala). Wertentwicklung in Prozent pro Jahr (rechte Skala).
Performance in %
Seit 1Mt 3Mte 1 3J) 5) Start
p.a. p-a. p-a.
Fonds Netto? 0.30 -0.79 365 -3.62 -206 -0.77
Fonds Brutto® 036 -0.60 443 -290 -1.32 -0.05
Benchmark 035 -0.88 357 -3.80 -2.05 -0.69
Jahresperformance in %"?
Jahr 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
Fonds Netto? 3.05 186 -1.91 -1467 7.13 -1.26
Fonds BruttoP 3.82 263 -1.17 -1403 794 -0.89
Benchmark 344 194 -140 -1541 7.19 -1.21
Ausschiittungsbetrag in Referenzwihrung sowie in %"2
Jahr 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
Ausschittung 1.10 1.00 090 065 0.60 0.90
Ausschittung in % 1.1 1.03 088 0.61 0.76  1.01

Absolute Geldbetrage in der Referenzwahrung des Fonds sowie in Prozent.

' Jahr/Periode: Seit Start Performancemessung (Start Messung Wertentwicklung) oder maximal

seit den letzten 5 Jahren/Perioden.

2 Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

? Die dargestellte Nettowertentwicklung versteht sich abziiglich aller regelméssig anfallenden
Fondsgebtihren. Darlberhinausgehende, eventuell anfallende Kosten, welche dem Fondsvermo-
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gen direkt belastet werden konnen, sind im Verkaufsprospekt des Fonds offengelegt.

® Die abgebildete Bruttowertentwicklung zeigt die Entwicklung vor Abzug aller regelmassig anfal-

lenden Fondsgebuhren.

Graubundner Kantonalbank

174



Aufteilung nach Bonitat in %
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Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.
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Restlaufzeitaufteilung in %
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Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.
Die grossten Schuldner in %

Fonds BM
Franzosischen Republik 9.55 12.85
Bundesrepublik Deutschland 7.53 10.43
Republik Italien 5.71 11.90
Konigreich Spanien 3.20 7.90
Europaische Union 2.53 3.32
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 2.17 1.60
Koénigreich der Niederlande 1.96 2.49
Societe Generale SA 1.95 0.21
BNP Paribas SA 1.86 0.32
Caisse Francaise de Financement Local SA 1.73 0.24
Risikokennzahlen
annualisiert/realisiert 1) 3) 5J
Tracking Error 0.66% 1.05% 1.04%
Volatilitat Fonds 4.97% 6.40% 5.34%
Volatilitdt Benchmark 5.30% 6.84% 5.55%
Beta 0.93 0.92 0.94
Sharpe Ratio -0.03 -0.82 -0.52
Jensen's Alpha 0.06% -0.22% -0.16%
Information Ratio 0.1 0.18 -0.01
Positionskennzahlen

Fonds BM
Anzahl Positionen 146 7'279
Modified Duration 6.36 6.42
Yield (ohne Wahrungsabsicherung) 3.27% 3.37%
Restlaufzeit in Jahren 7.14 7.70
Durchschnittlicher Coupon 1.90% 2.15%
Durchschnittsrating A+ A+

Graubindner Kantonalbank
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Erlduterungen zum Fonds

Anlegerkreis - Bezeichnung
Alle Anleger

Anlegerkreis - Beschreibung
Anteile der Klasse A werden allen Anlegern angeboten. Bei der Anteilsklasse A wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens
der Teilvermdgen erhoben. Die Ertrage der Anteilsklasse A werden ausgeschittet.

Pauschale Verwaltungskommission (PVK)
Mit der PVK werden die Fondsleitung und -administration, das Asset Management und - sofern entschadigt - der Vertrieb des Fonds wie auch die De-
potbank fur die von ihr erbrachten Dienstleistungen abgegolten.

Total Expense Ratio (TER)

Die TER bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermogen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermdgens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Hohe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschaftsjahr und bietet keine Gewahr fir eine
entsprechende Hoéhe in der Zukunft.

Swinging Single Pricing (SSP)

Situative Korrektur des fur die Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises massgebenden Inventarwertes nach oben oder unten je nach tber-
wiegenden Anteilausgaben oder Riicknahmen, wobei sich der Korrektur (Swing)-Faktor nach der Hohe der Kosten richtet, die dem Anlagefonds bei
der Anpassung des Portefeuilles an die zu- bzw. abgeflossenen Mittel entstehen (neutralisiert die den Anlagefonds bei der Anpassung des Vermdgens
an Mittelzu- und -abflisse entstehenden Kosten). Die ausgewiesene Wertentwicklung (Brutto/Netto) kann eine Swing-Price Anpassung beinhalten.

Vergleichsbenchmark
Es handelt sich hier lediglich um eine Vergleichsbenchmark. Die Performance des Fonds steht in keiner Abhdngigkeit zur Benchmark, insbesondere im
Hinblick auf die Portfoliozusammensetzung.

Erlauterung der allgemeinen Risiken

Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen weisen Wech-
selkursschwankungen auf. Weitere erhebliche Risiken stellen das Verwahrungs- sowie das Gegenparteirisiko dar. Wir verweisen auf die detaillierte Be-
schreibung der verschiedenen Risiken, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt werden.

Risikoindikator

Die zur Berechnung der Risiko- und Ertragskategorie verwendeten historischen Daten kdnnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risiko-
profil herangezogen werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus Veranderungen unterliegen. Die niedrigste Risikokatego-
rie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Es besteht keine Kapitalgarantie bzw. kein Kapitalschutz. Das Risiko des Kapitalver-
lustes wird vom Anleger getragen.

ESG Rating

Die von MSCI ESG Research LLC («MSCI ESG») veroffentlichten Fondskennzahlen und Fondsratings (die «Informationen») umfassen Daten der Kate-
gorien Umwelt, Soziales und Governance (Environmental, Social and Governance, ESG) in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere von mehr
als 31.000 Multi-Asset-Anlagefonds und ETFs weltweit. MSCI ESG ist ein registrierter Anlageberater («Registered Investment Adviser») im Sinne des
US-amerikanischen Anlageberatergesetzes («Investment Advisers Act») von 1940. Das Informationsmaterial von MSCI ESG wurde weder bei der US-
Borsenaufsicht SEC noch bei einer anderen Aufsichtsbehorde eingereicht oder von dieser genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Kauf- oder
Verkaufsangebot, Werbung oder eine Empfehlung fir ein Wertpapier, ein Finanzinstrument oder -produkt oder eine Handelsstrategie dar und darf
auch nicht als Hinweis auf oder Garantie fir eine zukinftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage verstanden werden. Keine der In-
formationen kann zur Bestimmung der zu kaufenden oder zu verkaufenden Wertpapiere oder des Kauf- oder Verkaufszeitpunkts fir diese Wertpa-
piere verwendet werden. Die Informationen werden ohne Mangelgewéhr bereitgestellt und die Nutzer der Informationen tragen das gesamte Risiko
einer eigenen oder einer Dritten erlaubten Verwendung der Informationen.

Portfolio Allokationen
Alle Allokationen beziehen sich auf investiertes Fondskapital auf 100% adjustiert. Geringe Abweichungen der Differenzen kdnnen aufgrund von
Rundungen auftreten. Die Gewichtung des Geldmarkts kann das synthetische Exposure aus der Aktien-Absicherungsstrategie beinhalten.

Tracking Error
Der Tracking Error beschreibt die Volatilitat der Renditedifferenzen zwischen einem Fonds und seinem Vergleichsindex. Der Tracking Error ist ein Mass
fur das aktive Risiko des Portfolio Managers. Passiv verwaltete Fonds weisen einen tiefen Tracking Error auf.

Volatilitat
Die Volatilitat ist ein statistisches Risikomass, das angibt, wie stark die absoluten Renditen einer Anlage oder eines Portfolios durchschnittlich pro Jahr
um deren Mittelwert schwanken.

Beta

Zeigt die relative Schwankungsbreite eines Wertpapiers im Verhaltnis zum Gesamtmarkt. Sie misst die Sensitivitdt des Wertpapiers bezlglich dessen
Kursanderungen gegenuber dem Gesamtmarkt. Liegt der Wert zwischen 0 - 1 ist die Kursanderung geringer als jene des Marktes. Ist das Beta grosser
als 1 ist die Kursanderung des Wertpapiers im Durchschnitt hoher als jene des Marktes. Ist sie kleiner als O wird eine gegenlaufige Kursentwicklung
des Wertpapiers zur Marktentwicklung beschrieben. Bei O ist keine Abhangigkeit zu erkennen.

Sharpe Ratio
Die Sharpe Ratio ist ein Performancemass, das die risikobereinigte Uberschussrendite (Differenz zwischen Portfoliorendite und der risikolosen Rendite)
im Verhaltnis zum eingegangenen Anlagerisiko (Volatilitat) zeigt.

Jensen's Alpha

Das Jensen's Alpha misst die Mehrrendite, die gegeniber einer vergleichbaren passiven Anlage (d.h. einer Anlage mit identischem Marktrisiko bzw.
Beta) erreicht wird. Das Jensens Alpha dient zur Beurteilung der Leistung eines Portfolio Managers. Es unterscheidet sich von der relativen Rendite
(Uberschussrendite), die nicht risikobereinigt ist.
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Information Ratio )

Die Information Ratio zeigt das Verhéltnis zwischen der Unter- respektive Uberperformance und dem Tracking Error. Sie gibt an, wie viel Mehr- oder
Minderrendite pro Einheit eingegangenem aktiven Risiko erzielt wurde respektive inwieweit sich das aktive Risiko durch eine hohere Rendite ausbe-
zahlt hat.

Modified Duration
Die Modified Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Kurs einer Anleihe dndert, wenn sich das Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt andert.

Restlaufzeit in Jahren

Die Laufzeit eines Geldmarktpapiers wie auch einer Obligation wird aufgrund des friihestmoglichen Rickzahlungszeitpunktes ermittelt. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit eines Anlagefonds ergibt sich aus dem gewichteten Mittel der Laufzeiten der einzelnen Titel vom Bewertungszeitpunkt bis
zur Rickzahlung.

Yield (ohne Wahrungsabsicherung)
Yield bezeichnet die durationsgewichtete Portfoliorendite in Lokalwahrung. Allfallige Wahrungsabsicherungen werden nicht bertcksichtigt.

Durchschnittlicher Coupon
Zur Berechnung des durchschnittlichen Coupons werden die Coupons mit dem jeweiligen ausstehenden Volumen der investierten Anleihen gewich-
tet.

SFDR
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Weiterfiihrende spezifische Erlduterungen
Am 11.04.2022 erfolgte eine Anpassung der Benchmark (historische Benchmark: Bloomberg Euro Aggregate 1-10 Years TR).

Rechtlicher Hinweis

Das vorliegende Dokument dient Werbe- und Informationszwecken, ist ausschliesslich fr die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich
nicht an Personen in anderen Landern und an Personen, deren Nationalitdt oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der gel-
tenden Gesetzgebung verbieten. Wir weisen darauf hin, dass die historische Performance keinen Indikator fir die laufende oder zukUnftige Perfor-
mance darstellt und die Performancedaten die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt
lassen. Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermdgen belastet werden (Betriebsaufwand) und wird in
einem Prozentsatz des Fondsvermdgens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Hohe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschaftsjahr und bietet
keine Gewahr fir eine entsprechende Hohe in der Zukunft.

Dieses Dokument wurde von der Graubiindner Kantonalbank, von Swisscanto und von der Zircher Kantonalbank mit geschaftstblicher Sorgfalt er-
stellt. Diese bieten jedoch keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnen jede Haftung fir
Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokumentes ergeben. Das Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zur Zeichnung
oder Riickgabe bzw. zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen dar. Dem Empfanger wird empfohlen, die Infor-
mationen allenfalls unter Beizug eines Beraters in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen Verhaltnissen, auf rechtliche, regulatorische,
steuerliche und andere Auswirkungen zu prifen. Diese Publikation wurde nicht unter Einhaltung der «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangig-
keit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung erstellt. Dieses Dokument ist kein Prospekt und kein Basisinformationsblatt.

Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fiir US-Personen gemaéss den einschlagigen Regulierungen nicht verflg-
bar.

Der Verkaufsprospekt, der fir diesen Fonds berechtigte Anleger nennt, Vertragsbedingungen, Basisinformationsblatt sowie der Jahresbericht sind bei
der Fondsleitung und der Depotbank kostenlos erhaltlich. Schweizer Zahistelle: Graubindner Kantonalbank, Postplatz, 7002 Chur; Vertreter: Swis-
scanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich
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