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Objectif d'investissement
AS Swiss Equity Long/Short est un fonds long-short en actions suisses, avec

une faible corrélation au marché suisse. Les ventes à découvert sont effectuées

sur l’indice SMI ou sur des titres du SMI et SMIM uniquement. Les liquidités

peuvent être élevées pour préserver le capital.

L’objectif est d'obtenir une performance positive régulière du capital sur le moyen

terme, avec des risques de moins-value minimisés. La volatilité du fonds devrait

approcher 5%.

Performance depuis le lancement (2009)
Performance depuis le lancement-normalisée

Commentaires mensuels

Le fonds a perdu -0.2% en août, et son indice de référence, le SRC 10G, -

2.3%. Depuis le début de l’année, le fonds affiche une performance de +0.1%

contre une hausse de +10.2% pour son indice de référence.

Le début du mois a été marqué par un mouvement de panique sur les marchés

financiers en raison de crainte d’un ralentissement économique aux Etats-Unis

et de la forte hausse du yen qui a entraîné l’indice des actions japonaises vers

les tréfonds. Par la suite les marchés ont plus qu’effacé leur perte, rassurés par

la perspective de politique monétaire accommodante des banques centrales.

En Suisse, la publication des résultats semestriels se poursuit. UBS a publié

des résultats solides. Mais la plus grande surprise est venue de Nestlé avec

l’annonce de la démission de son CEO.

Les calls couverts ont limité la baisse sur des titres comme Kuehne, Logitech

ou UBS mais ont également restreint la hausse d’autres titres comme Nestlé ou

Novartis. L’exposition nette du portefeuille à fin août était d’environ 25%.
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Exposition Net Long depuis 5 ans 



AS Swiss Equity 
Long/Short

SRC10G HFRX (CHF)

YTD 0.1% 10.2% 

août-24 -0.2% -2.3% 

juil-24 0.1% 2.5% 

juin-24 -0.5% -0.2% 

mai-24 1.2% 5.8% 

avr-24 -1.2% -3.1% 

2023 1.4% 2.9%

2022 -15.4% -12.3%

2021 2.1% 15.6%

2020 -4.2% -4.4%

2019 8.8% 9.0%

10 ans 5.6% 24.6%

Lancement 28.9% 14.9%

Indice de reference:

HFRX Equity Edge (CHF) basé sur le HFRX Equiy Edge USD (USD/CH calculé par ASIM jusqu’en juillet 2022

SRC10G (SMI risque control) à partir d’août 2022

Sources : AS Investment Management, GERIFONDS SA, Bloomberg, Morningstar

L’information contenue dans ce document ne représente en aucun cas une offre de conclure, le but n’est

qu’informatif. Les performances passées ne sauraient garantir leur évolution future. Les parts de ce fonds

ne peuvent être souscrites que sur la base des informations contenues dans le prospectus du fonds. Les

données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais qui peuvent être perçus lors

de la souscription et du rachat de parts.

Le prospectus avec contrat de fonds, les informations clés pour l’investisseur ainsi que les rapports

annuels et semestriels sont disponibles gratuitement auprès de la direction de fonds GERIFONDS SA

(www.gerifonds.ch) ou du service de paiement Banque Cantonale Vaudoise, Place St-François 14, 1003

Lausanne.

Contact
AS Investment Management

Cours des Bastions 15
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Info@as-im.com
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