
 Investment Fokus und Anlageeignung
 Der SGKB (Lux) Fund - Obligationen EUR ist ein Obligationenfonds. Der Fonds 
investiert in Staatsanleihen und Unternehmensanleihen erstklassiger und mittlerer 
Qualität, die zu mindestens zwei Drittel auf EUR lauten. Der Fonds hält je nach 
Marktlage durchschnittlich zwischen 60 - 80 Positionen. Der Fonds eignet sich für 
konservative Anleger, welche Investitionen in Staats- und Unternehmensanleihen in 
EUR tätigen wollen.
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 Fonds -1.48 -0.04 -0.22 0.64 1.76 -3.62 -2.27 -0.59 0.74
 BM -1.78 0.01 -0.29 0.41 1.25 -3.06 -1.92 -0.16 n.a.

 Rollier. 
Perf.

31.05.2023
 - 31.05.2024

31.05.2022
 - 31.05.2023

31.05.2021
 - 31.05.2022

31.05.2020
 - 31.05.2021

31.05.2019
 - 31.05.2020

 Fonds 1.76 -4.79 -7.59 0.29 -0.71
 BM 1.25 -4.27 -6.01 -0.59 0.24

 Namensänderung: Hyposwiss (Lux) Fund - Bond EUR, ab 01.01.14 SGKB (Lux) Fund - Bond EUR, 
ab 28.02.17 SGKB (Lux) Fund - Obligationen EUR. 

 Die Anteilsklasse "B" steht allen Anlegern offen. Die Anteilsklasse "I" ist Anlegern mit einer 
Minimalinvestition von CHF 100'000 vorbehalten oder Anlegern, die den Fonds im Rahmen einer 
Vermögensverwaltung mit der ST.GALLER KANTONALBANK AG erwerben. 

 Die vergangene Performance ist kein Indikator für die laufende oder künftige 
Wertentwicklung. Die Performancewerte beziehen sich auf den Nettoinventarwert 
und sind ohne die bei Ausgabe, Rücknahme oder Tausch anfallenden Kommissionen 
und Kosten (z.B. Transaktions- und Verwahrungskosten des Anlegers) gerechnet. 
Die Angaben beruhen auf Zahlen in EUR. Weicht die Währung von der Währung des 
Landes ab, in dem der Anleger ansässig ist, kann die Rendite infolge von 
Währungsschwankungen steigen oder sinken. Indizes können nicht direkt erworben 
werden.

 Statistik
 Volatilität Fonds/Benchmark (%) 5.10 / 4.591  Tracking Error (%) 1.091

 Information ratio/Sharpe ratio -0.51 / -0.991  Korrelation 0.981

 Jensen Alpha/Beta -0.14 / 1.091    
 Restlaufzeit in Jahren 4.79  Modified Duration 4.25
 Rendite auf Verfall (nominal) (%) 3.42    

1 berechnet über 3 Jahre

 Wichtige rechtliche Hinweise
 Quellen: Bloomberg, Rimes, GAM. Bitte beachten Sie die wichtigen rechtlichen Hinweise auf der 
letzten Seite dieses Dokuments. Lesen Sie vor der Zeichnung bitte den Rechtsprospekt und das 
KIID, welche Sie unter www.carnegroup.com finden oder von Ihrem Vertriebspartner erhalten.

 Die in diesem Dokument erwähnten Finanzinstrumente dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie 
sollten nicht als Direktangebot, Anlageempfehlung oder Anlageberatung betrachtet werden. 
Allokationen und Bestände können sich ändern.

 Grunddaten
 Anteilspreis EUR 111.09
 Fondsvermögen EUR 17.94 Mio.
 Basiswährung EUR
 Anteilsklasse B (thesaurierend)
 Bloomberg Ticker HYPBDBE LX
 Wertpapiernummer ISIN LU0466400123
 Valorennummer CH 10717665
 Anlageverwalter St.Galler Kantonalbank AG
 Fondsleitung Carne Global Fund Managers 

(Luxembourg) S.A.
 Depotbank State Street Bank International GmbH, 

Luxembourg Branch, Luxembourg
 Rechtliche Struktur FCP nach Luxemburger Recht
 Lancierung Fund 22.01.2010
 Domizil Luxemburg
 Benchmark JPM GBI EMU ex GR / IE / IT / PT / ES 

1-10Y
 Total Expense Ratio 0.97% (30.09.2023)
 Kommission Ausgabe: max. 2.00%
 Registriert in AT CH DE LU

 Grösste Positionen
 Titel Zinssatz  %
 France 0.500% EUR 2.47
 FRTR 0 11/25/30 0.000% EUR 2.31
 BNG 0 01/20/31 0.000% EUR 2.27
 Cooperatieve Rabobank UA 1.250% EUR 1.88
 DBR 0 02/15/31 0.000% EUR 1.88
 Summe 10.81
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 Die Ratingverteilung basiert auf einem Composite-Rating von GAM, das nach 
konservativen Kriterien berechnet wurde.

 Aufteilung nach Restlaufzeit in Jahren
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 In den Fondsstrukturen werden derivative Finanzinstrumente mit ihrem 
Exposure berücksichtigt. Die Summe der Strukturen kann von 100% 
abweichen, falls der Fonds in diese Instrumente investiert ist. Die 
Basiswährung dieses Teilfonds ist im Verkaufsprospekt festgelegt.
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Der beschriebene Subfonds luxemburgischen Rechts ist zum öffentlichen Vertrieb in Deutschland und in der Schweiz zugelassen. Schweiz Vertreter: Carne Global Fund Managers 
(Switzerland) Ltd., Beethovenstrasse 48, 8002 Zürich; Zahlstelle: State Street Bank International GmbH, München, Zweigniederlassung Zurich, Beethovenstrasse 19, 8027 Zurich. 
Deutschland Informationsstelle: Die Rechtsdokumente in englischer Sprache und die KIIDs in deutscher Sprache sind im Internet unter www.carnegroup.com kostenlos erhältlich; Zahlstelle: 
Deka Bank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main. Prospekt, Wesentliche Anlegerinformationen sowie Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos in 
deutscher Sprache bei den jeweiligen Vertretern angefordert werden. Die Informationen auf dieser Seite gelten nicht als Offerte und sind lediglich zum persönlichen Gebrauch des 
Empfängers bestimmt. Anteile dieses Anlagefonds dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Diese Publikation erhebt keinen Anspruch auf 
Vollständigkeit und Richtigkeit. 



 Information
   Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen
Wir investieren nicht in Firmen, welche in die Entwicklung oder Herstellung von Atomwaffen, biologischen und chemischen Waffen sowie Antipersonenminen 
und Streumunition involviert sind. Dabei orientieren wir uns an der Ausschlussliste des Schweizer Vereins für verantwortungsbewusste Kapitalanlagen 
(SVVK).
 
Stimmrechtswahrnehmung
Die mit den Anlagen verbundene Stimmrechtsausübung wird durch den weltweit führenden Stimmrechtsberater ISS nach den Grundsätzen der Vereinten 
Nationen für verantwortungsbewusstes Investieren (UN PRI) wahrgenommen. Die Anleger erhalten auf Wunsch Auskunft über die Stimmrechtsausübung.
 
Kontakt
St.Galler Kantonalbank AG
Patrick Häfeli
Tel.: +41 44 214 33 23
Email: patrick.haefeli@sgkb.ch
www.sgkb.ch

  
 Chancen               
 Der Fonds investiert in ein breit diversifiziertes Anleihenuniversum und versucht Renditechancen dort zu nutzen, wo sie sich bieten. 
 Der Fonds wird von einem hochqualifizierten und erfahrenen Management aktiv verwaltet, basierend auf einem fundamentalen Bewertungsansatz, mit dem 
Ziel, die aus Sicht des Anlageverwalters potenziell attraktivsten Anlagen zu identifizieren und für die Investoren interessante Gewinnchancen zu generieren.

 Risiken
 Der Fonds investiert in Anleihen, die grösseren Wertschwankungen unterliegen können. Anleihen weisen Emittenten-, Kredit- und Zinsrisiken auf.
 Risikokapital. Alle Finanzinvestitionen beinhalten ein gewisses Risiko. Daher variieren der Wert der Anlage und die Erträge daraus, und der ursprüngliche 
Anlagebetrag kann nicht garantiert werden.

 Glossar
 Jensen Alpha: Mit dem Alpha wird die Performance einer Anlage (Fonds) im Vergleich zu ihrem Referenzindex (Benchmark) gemessen. Ein positives Alpha 
bedeutet, dass der Fonds eine höhere Rendite als der Referenzindex erwirtschaftet hat.
Benchmark (BM): Referenzindex, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis für die Beurteilung der erzielten Performance dienen kann.
Jensen Beta: Der Betafaktor gibt an, inwieweit der Kurs einer Aktie der Wertentwicklung eines Referenzindex folgt, d. h. ob sich die Aktie besser oder 
schlechter als der Markt entwickelt.
Dachfonds: Wird auch Fund of Funds genannt. Dies sind Investmentfonds, die ihr Fondsvermögen wiederum in anderen Zielfonds anlegen.
Duration:Bezeichnet die Kapitalbindungsdauer einer Geldmarkt- oder Rentenanlage oder sonstiger Forderungsrechte und bestimmt die Preissensitivität 
gegenüber Zinsänderungen. Im Unterschied zur Restlaufzeit berücksichtigt die Duration Zinszahlungen und Rückzahlungen des investierten Kapitals.
Effektivverzinsung: Die Effektivverzinsung (auf Englisch: „yield to maturity“) beschreibt die durchschnittliche Rendite, die mit einer Anlage jedes Jahr erzielt 
wird, sofern diese bis zur Fälligkeit gehalten wird.
High-Watermark: Das High-Watermark-Prinzip dient der Festlegung einer Höchstgrenze der erfolgsabhängigen Gebühr bzw. eines eventuellen Aufschlags. 
Nach diesem Prinzip erhält der Manager des Investmentfonds nur dann eine entsprechende Vergütung, wenn der Nettoinventarwert des Fonds zum Stichtag 
einen neuen historischen Höchststand aufweist. Der Wert kann für die Bewertung aktiv verwalteter Fonds herangezogen werden.
Information Ratio: Diese Kennzahl beschreibt die Überschussrendite im Verhältnis zum eingegangenen Mehrrisiko.
Korrelation: Statistische Grösse, die die lineare Abhängigkeit (bzw. den Grad an Parallelismus) zwischen zwei Zahlenreihen misst, wie z. B. die Performance 
von zwei Aktienanlagen.
Modifizierte Duration: Hierbei handelt es sich um einen Risikoindikator, der die Auswirkung von Kursschwankungen auf eine Anleihe oder ein 
Anleihenportfolio misst.
Restlaufzeit: Verbleibender Zeitraum bis zum Fälligkeitsdatum der Rückzahlung einer Anleihe.
Rollierende Performance: Die rollierende Wertentwicklung zeigt einen Performanceerfolg, der periodenartig dargestellt ist und ein bereits erfolgtes Ergebnis 
anhand neuer Fondskurse aktualisiert.
Sharpe Ratio: Diese Kennzahl (risikobereinigte Performance) ist die Differenz zwischen der annualisierten durchschnittlichen Rendite und der risikolosen 
Rendite. Das Ergebnis wird durch die annualisierte Standardabweichung der Renditen geteilt. Je höher die Sharpe Ratio, desto höher ist die Performance 
des Fonds im Verhältnis zum Risikopotenzial seines Portfolios.
Risk rating (SRI): Die Risikokennzahl, der Summary Risk Indicator (SRI), ist eine Kombination aus der Kennzahl für das Marktrisiko und der Kennzahl für 
das Kreditrisiko. Die Kennzahl für das Marktrisiko beruht auf einem Massstab für die annualisierte Volatilität, die über die letzten fünf Jahre berechnet wird, 
sofern die Daten verfügbar sind. Wenn keine Performancehistorie für die letzten fünf Jahre vorliegt, werden die Daten gegebenenfalls durch Werte eines 
vergleichbaren Fonds, einer Benchmark oder einer simulierten historischen Wertentwicklung ergänzt. Dieses Profil wird anhand von Daten der Vergangenheit 
ermittelt und ist daher möglicherweise kein verlässlicher Indikator für das künftige Risikoprofil. Die Kennzahl für das Kreditrisiko beurteilt das Kredit- und 
Konzentrationsrisiko im Portfolio. Die Indikatoren sind nicht garantiert und können sich im Laufe der Zeit verändern. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, 
dass eine Anlage «risikofrei» ist.
Total Expense Ratio (TER): Die Gesamtkostenquote (TER) umfasst alle Kosten, die dem Fonds im Laufe eines Jahres entstehen, und wird in Prozent 
ausgedrückt. Die TER ermöglicht einen genauen Vergleich der Kosten von Fonds unterschiedlicher Gesellschaften.
Tracking Error: Der Tracking Error misst die Renditedifferenz zwischen einem Fonds und seiner Referenzindex.
Volatilität: Risikoindikator für die Schwankungsbreite eines Werts (z. B. Kurs oder Rendite eines Wertpapiers oder eines Fondsanteils) während eines 
bestimmten Zeitraums. Die Volatilität wird meist in der Standardabweichung gemessen. Je höher die Volatilität, desto grösser ist die Schwankungsbreite.
Year to Date (YTD): Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum aktuellen Zeitpunkt.
Yield-to-Worst: Die niedrigste potenzielle Rendite, die ein Anleger mit einer Anlage in eine kündbare Anleihe erzielen könnte, sofern kein Zahlungsausfall 
eintritt.

      SGKB (Lux) Fund -   
 Obligationen EUR   
 (UCITS)   
 SGKB Obligationen EUR   
          
 Anteilsklasse B / Währung EUR 31.05.2024 Marketing-Material


