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Ce fonds investit au moins deux tiers de son actif dans des titres a revenu fixe et des VNI EUR 214.53
actions d'émetteurs issus des pays du Danube, a savoir en I'occurrence la Actif net du fonds EUR 6.14 Mio
Roumanie, la Slovaquie, la Bulgarie, la Hongrie, la Croatie, I'Allemagne, I'Autriche, la - — - .
Serbie, la Moldavie et I'Ukraine (conjointement dénommés les «pays du Danube»). Devise de référence EUR
Ce fonds convient aux investisseurs qui souhaitent participer sur une base diversifiée Catégorie de parts B (capitalisation)
a la croissance de I'Europe de I'est et de I'Autriche ainsi qu'au processus de )
convergence de I'UE. Bloomberg Ticker HYPODAN LX

i Numéro de valeur ISIN  LU0161742381
[Risquedufonds | 1 | 2 [N 4 | ‘ [ 7 Numéro de valeur CH 1546299
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Risque plus faible

Evolution de la valeur liquidative en %

Risque plus élévé

Société de Gestion

St.Galler Kantonalbank AG

Direction du fonds

Carne Global Fund Managers
(Luxembourg) S.A.

Banque dépositaire

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, Luxembourg

150
Structure juridique FCP de droit Luxembourgeois
100 - Fonds actif depuis 11.04.2003
50 Domicile Luxembourg
0.8 4.9 12.4 Benchmark Aucun indice de référence approprié
0 19 — Total Expense Ratio 3.47% (30.09.2023)
50 4 ’ -16.1 81 157 Commission d'émission: max. 2.00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Enregistrés en AT CHDE LU
Il Perf. parts B Perf. parts B des déb. Les plus grandes positions
) I o
en %en YID 1M 3M 6M 1A 3A  5A 10A des e Taux diintér. %
p.a. p.a. p.a. début, Hungarian Telecom HUF  5.33
Pa.  ANTIBIOTICE SA RON 5.15
Fonds 579 238 573 10.81 16.26 093 324 053 3.68 DO & CO AG EUR 5.01
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. Raiffeisen Bank Int AG EUR 4.96
Perf. 31.05.2023 31.05.2022 31.05.2021 31.05.2020 31.05.2019 Romanian Gov Int Bond 2.000% EUR 4.72
glissante -31.05.2024 -31.05.2023 -31.05.2022 -31.05.2021 - 31.05.2020 voestalpine AG 1.750% EUR 470
Fonds 16.26 -6.13 -5.78 29.08 -11.62 WABERER'S INTERNATIONAL HUF  3.60
BM na. na. -5.40 19.95 -424  NYRT
THR MAREA NEAGRA SA RON 2.62
Changement de nom: Hyposwiss (Lux) Fund - Danube Tiger (EUR), au 01.01.14 SGKB (Lux) Fund FREQUENTIS AG EUR 2.39
- Danube Tiger (EUR). .
Part "B" est ouverte a tous les investisseurs. Part "I" est réservée aux investisseurs qui placent au TRANSGAZ SA MEDIAS RON 237
minimum 100 000 CHF dans le fonds, ou a ceux qui en acquiérent des parts dans le cadre d’'un Total 40.85

contrat de gestion d’actifs avec la ST.GALLER KANTONALBANK AG.

La performance passée ne préjuge pas des résultats présents ou futurs. Les chiffres
relatifs a la performance se réferent a la valeur liquidative et s'entendent bruts des
colts et commissions (par exemple frais de transaction et droits de garde acquittés
par l'investisseur) facturés lors de I'émission, du rachat ou de I'échange des parts.
Les indications reposent sur des chiffres libellés en EUR. Si cette devise differe de
celle du pays ou réside I'investisseur, le rendement est susceptible d’augmenter ou
de diminuer sous I'effet des fluctuations monétaires. Les indices ne peuvent pas étre

achetés directement

Statistique

Répartition par instruments d'investissement

Actions
Obligations

Liquidité

82.2%

Volatilité fonds/benchmark (%) 9.90/n.a." Tracking Error (%) n.a.' Floating Rate Notes | 0.7%
Information ratio/Sharpe ratio n.a./-0.05" Corrélation na.
Jensen Alpha/Beta n.a./na.

1 calculé sur 3 ans

Répartition par devises

Indications légales importantes EUR 49.8%
Sources: Bloomberg, Rimes, GAM. Veuillez s.v.p. prendre note des indications légales importantes RON
a la fin de ce document. Avant toute adhésion, veuillez lire le prospectus et le KIID a votre
disposition sur www.carnegroup.com et auprés des distributeurs. HUF
Les instruments financiers mentionnés sont fournis a titre d’illustration uniquement et ne doivent CHF
étre considérés comme une offre directe, une recommandation d’investissement ou des conseils en GBP
investissement. Les allocations et les participations sont sujettes a changement. )
PLN

BAM

Les structures du fonds prennent en compte des instruments financiers
dérivés et leur exposition. Il est donc possible que leur somme ne soit pas de
100% si le fonds investit dans ces instruments. La monnaie de base de ce

compartiment est indiquée dans le prospectus.

Le compartiment décrit de droit luxembourgeois est autorisé pour la distribution publique en Allemagne et en Suisse. Représentant en Suisse: Carne Global Fund Managers (Switzerland)
Ltd., Beethovenstrasse 48, 8002 Zurich. Allemagne: agent centralisateur: Les documents juridiques en anglais peuvent étre obtenus gratuitement sur Internet a 'adresse
www.carnegroup.com.; Principal agent payeur: Deka Bank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main. Suisse Agent payeur: State Street Bank International GmbH,
Miinchen, Zweigniederlassung Zurich, Beethovenstrasse 19, 8027 Zurich. Le prospectus, les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels peuvent étre
obtenus gratuitement, en allemand, aupres du représentant. Les parts de ce fonds de placement ne peuvent étre ni proposées, ni vendues, ni délivrées aux Etats-Unis. Les informations
publiées sur cette page n'ont pas valeur d'offre et sont exclusivement destinées a |'usage privé de leur destinataire. La présente publication ne prétend pas a I'exhaustivité ni a I'exactitude.
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Information

Exclusion de fabricants d’armes controversées

Nous n’investissons pas dans des entreprises impliquées dans le développement ou la fabrication d’armes atomiques, biologiques et chimiques ainsi que de
mines antipersonnel et d’'armes a sous-munitions. A cet effet, nous nous référons a la liste d’exclusion publiée par I’Association suisse pour des
investissements responsables (ASIR).

Exercice des droits de vote
Les droits de vote attachés aux placements sont exercés par ISS, principale agence mondiale de conseil en vote, selon les Principes pour I'lnvestissement
Responsable des Nations Unies (UN PRI). Sur demande, les investisseurs peuvent recevoir des informations sur I'exercice des droits de vote.

Contact

St.Galler Kantonalbank AG
Karl Keller, CEFA

Tél.: +4144 214 3272
E-mail: karl.keller@sgkb.ch
www.sgkb.ch

Opportunités
Le fonds investit au sein d'un univers largement diversifié et s'attache a exploiter les opportunités de rendement la ou elles se présentent.

Le fonds permet aux investisseurs de s'exposer en toute simplicité aux marchés émergents. Nombre de ces marchés peuvent offrir un potentiel de
rendement attrayant au travers de différentes classes d'actifs.

Le fonds est géré de maniére active par une équipe qualifiée, selon une approche fondamentale visant a identifier les placements que le gestionnaire
financier considere comme étant les plus prometteurs et a offrir aux investisseurs des opportunités de gains intéressantes.

Risques

Le fonds investit dans des actions et des obligations pouvant étre soumises a des fluctuations de valeur importantes. Les obligations comportent des risques
de signature, de crédit et de taux.

Le fonds est susceptible d'investir dans des titres des pays émergents. Outre des incertitudes sociales, politiques et économiques, ces marchés peuvent
présenter de fortes fluctuations des cours ainsi que des conditions de fonctionnement et de surveillance s'écartant des standards prévalant sur les marchés
développés.

Le fonds peut investir dans des titres libellés dans différentes devises. Il en résulte des risques de change, qui peuvent étre couverts. Si la monnaie dans
laquelle est indiquée la performance passée n'est pas celle du pays de résidence d'un investisseur, la performance affichée peut, apres conversion dans la
monnaie locale de l'investisseur, étre plus ou moins élevée en fonction des fluctuations des taux de change.

Capital sous risque: Les instruments financiers engendrent un facteur de risque. Par conséquent, la valeur de l'investissement et le rendement qui en résulte
peuvent varier et la valeur initiale de I'investissement investi ne peut pas étre garantie.

Glossaire

Alpha (Jensen): L'alpha mesure la performance d'un placement (fonds) par rapport a son indice de référence (benchmark). Un alpha positif signifie que la
valeur d'un fonds a généré un rendement supérieur a l'indice de référence.

Beta: Le facteur béta décrit dans quelle mesure le cours d'une action reproduit I'évolution de valeur d'un indice, soit si I'action évolue mieux ou moins bien
que le marché.

Corrélation: Mesure statistique établissant le rapport linéaire (ou degré de parallélisme) entre deux séries de chiffres, comme par exemple la performance
de deux placements en actions.

Duration: Elle désigne la durée d'immobilisation du capital dans un placement monétaire, obligataire ou dans d'autres droits de créance et en définit la
sensibilité du prix envers les modifications de taux. A la différence de la durée résiduelle, la duration tient compte des paiements d'intéréts et d'autres
récupérations du capital investi.

Duration modifiée: Il s'agit d'un indicateur de risques qui mesure I'effet des fluctuations de cours sur un emprunt ou un portefeuille d'emprunts.

Duration résiduelle: Période restante avant la date d’échéance pour le remboursement d’une obligation.

Fonds faitier: Egalement nommé fonds de fonds. Il s'agit d'un fonds de placement qui investit sa fortune dans d'autres fonds cibles.

High watermark: Le principe du «high watermark» prévoit le plafonnement ou le relevement éventuel de la commission de performance. Selon ce principe,
le gestionnaire du fonds en investissements ne percoit de rémunération correspondante que lorsque le fonds dépasse le niveau de rendement le plus haut
jamais atteint depuis lors.

Indice de référence: I'indice de référence ou Benchmark (BM) sert de base de comparaison pour mesurer la performance réalisée par un fonds de
placement.

Information Ratio: Pour I'lnformation Ratio, on établit le rapport entre le rendement supplémentaire obtenu et le risque supplémentaire encouru. La valeur
obtenue peut étre utilisée pour une évaluation de la gestion active.

Ratio Sharpe: Le ratio Sharpe (performance corrigée du risque) est obtenu en calculant la différence entre le rendement moyen annualisé et le rendement
sans risque. Le résultat est divisé par I'écart-type annualisé des rendements. Plus la ratio Sharpe est élevé et meilleure est la performance du fonds par
rapport au potentiel de risque de son portefeuille.

Rendement a I'échéance: Le rendement a I'échéance (« yield to maturity » en anglais) est le rendement moyen que génére un placement chaque année s'il
est conservé jusqu'a I'échéance.

Risk rating (SRI): L'indicateur synthétique de risque repose a la fois sur la mesure du risque de marché et sur celle du risque de crédit. La mesure du risque
de marché se fonde sur une mesure de la volatilit¢ annualisée, calculée sur les 5 derniéres années de I'historique si disponible. En I'absence d’un historique
de performance sur 5 ans, les données sont complétées par celles d’un fonds de référence, de I'indice de référence ou d’'une simulation historique, selon le
cas. Ce profil est déterminé sur la base de données historiques qui, en tant que telles, peuvent ne pas constituer des indicateurs fiables du profil de risque
futur. La mesure du risque de crédit évalue les risques de crédit et de concentration au sein du portefeuille. Les indicateurs ne sont pas garantis et peuvent
évoluer au fil du temps. La catégorie la plus basse ne signifie pas « sans risque ».

Total Expense Ratio (TER): Le Total Expense Ratio (TER) indique la totalité des frais encourus par le fonds sur un an et est exprimé en pourcentage. Le
TER permet une comparaison précise des colts des fonds de différentes sociétés.

Tracking Error: Le Tracking Error mesure I'écart de rendement d’un fonds par rapport a son benchmark.

Volatilité: Indicateur de risque concernant la bande de fluctuation d'une valeur (par exemple le cours ou le rendement d'un papier-valeur ou d'une part de
fonds) durant une période déterminée; la volatilité est reproduite le plus souvent sous forme d'écart type. Plus la volatilité est importante et plus la bande de
fluctuation sera élevée.

Yield to worst: taux de rendement le plus faible qu’un investissement dans une obligation remboursable est susceptible de générer, sous réserve de
I'absence de défaillance de ladite obligation.



