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ASSET MANAGEMENT

M&C Symphonie Piano 25

Marktkommentar

Im Juli entwickelten sich die globalen Aktienmarkte unterschiedlich. Wahrend
europaische Borsen mehrheitlich nachgegeben haben, konnten die Ubrigen
wichtigen globalen Aktienmérkte Uberwiegend zulegen. Ein Grund fur die
Unterperformance ist die Ubermassige Starke des Euros, welche die
Gewinnsituation von exportorientierten Unternehmen in Europa verschlechtert.
Hauptgriinde fur die deutliche Euro-Aufwertung sind die politischen Wirren der
Trump-Prasidentschaft, was den US-Dollar belastet sowie die Politik der
Notenbanken. Wahrend das Fed aufgrund zuletzt schwacher Inflationsdaten eher
zurlickhaltend mit weiteren Zinserh6hungen ist, erwartet man, dass die EZB in
Folge verbesserter Makrodaten die monetaren Massnahmen eher drosseln wird.
Auch der Schweizer Franken, dessen Safe-Haven Qualitdten derzeit weniger
gesucht sind, verlor gegentiber dem EUR an Wert.

Der M&C Symphonie Piano 25 Fonds hat im Juli um +1.39% (YTD +4.98%)
zugelegt. Bei den Aktien reduzierte der Fonds nach guter Performance die
Position in Leonteq. Auf der Rentenseite partizipierte der Fonds an der Emission
der 2.25% GLN Gaz Capital 2022. Die CHF-Anleihe wies bei der Emission eine
attraktive Rendite auf. Der Emittent Gazprom ist Russlands grdsstes
Gasproduktionsunternehmen und besitzt etwa 17% der weltweiten Gasreserven
und ist fur zirka 11% der weltweiten Gasproduktion verantwortlich. Zwecks
Generierung von Cash wurde eine CHF Unternehmensanleihe reduziert und eine
weitere ganzlich verkauft.

Das ubergeordnete Finanzmarktbild gestaltet sich wie folgt: Aktuelle
Fundamentaldaten sind weiterhin positiv und dirften sich im zweiten Halbjahr

Statistische Kennzahlen per 31.Jul 17
Inventarwert "A CHF" CHF 100.99
Inventarwert "T CHF" CHF 104.66
Total Fondsvermogen in Mio. CHF 17.01
Kursentwicklung seit Beginn
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vielfach verbessem. Globale Notenbanken verbleiben im Drosselungsmodus, Klasse A CHF T CHF
auch wenn sie zuletzt datenbedingt vielfach eine Drosselungspause einlegen
mussten. Der bis jetzt ausbleibende Lohndruck und die weiterhin relativ niedrigen Rendite letzte 12 Monate 3.74% nla
E\/Iarlgtl_zﬂsfgn bllder’_n__en;enAi(P. ,,S_yvliet_stpot“ far Aktt_lenTathe. ngglttsrlj_r_lstlge Rendite letzte 6 Monate 4.16% 4.16%
usblick fur europaische Aktienmaérkte ist gegenwartig stark vom abhangig. : o ry
Da die _EUR-Stér_ke in den kgmm_enden \_No_chen/Monaten anhalten drfte, bleib_en EZES:IZ :thzr:gM’\gﬁgfte 1;30;2 i';gojz
europédische Aktienmérkte in dieser Hinsicht belastet. Auf der anderen Seite ~ - . .
haben europaische Aktienmarkte aufgrund der relativen Schwache sehr attraktive Rendite kumuliert 3.26% 4.66%
Bewertungsniveaus erreicht und werden zunehmend fiir langfristig-orientierte Rendite seit Issue p.a. 0.92% n/a
Anleger interessant. Rentenméarkte konnten in den letzten Monaten 2014 2015 2016 YTD
,verschnaufen®, weil Inflationsdaten enttauschten und Inflationserwartungen
nachgegeben haben. Da jedoch der latente Inflationsdruck weiterhin enorm ist Fonds Klasse A CHF *3 310 -3.54% -1.44% 4.98%
und Notenbanken sich global im Drosselungsmodus befinden, bleiben Fonds Klasse T CHF **.0.31% 4.98%
Rentenmérkte stark risikobehaftet bzw. sie besitzen ein &uflerst unattraktives
Risiko-Ertrags-Profil. Zusammenfassend kann daher konstatiert werden, dass 0305 20TAI L5 501a
eine Asset Allocation, die Aktien ggu. Renten Ubergewichtet, weiterhin angebracht +14.12.2016-31.12.2016
Ist. Grésste Positionen
OptoFlex -Units- —
Strategie Stryker Corp 2016-8.3.2019
Multi-Asset Fonds, der mittels einer flexiblen Strategie, einer breiten Cembra Money Bank 2015-12.02.2018 |
Diversifikation in unterschiedliche Anlageklassen, L&nder, Regionen und Black Rock Global Fund SICAV
Sektoren sowie einer gezielten Risikosteuerung einen langfristigen Edmond de Rothschild Fund SICAV |
Vermoégenszuwachs erzielen soll. Die Aktienquote wird flexibel gesteuert und Henkel 16.13.9.2019 |
liegt zwischen 0% und maximal 25% des Fondsvermdgens. Durch eine - !
geeignete Mischung der verschiedenen Anlageinstrumente (hauptsachlich Flossbach Bond Opportunities CHF |
Einzeltitel) soll eine mdglichst schwankungsarme Wertentwicklung und eine ZKB Gold ETF Klasse -AA (CHF)
Apple Inc 13-3.5.2018
M&C Aktien Schweiz Klasse A
Basisdaten 0.00 200 400 6.00 8.00
Valorennummer 23132115 (A CHF), 33156521 (T CHF)
ISIN Nummer CHO0231321156 (A CHF), CH0331565215 (T CHF)
Domizil Schweiz Sektorallokation
Kategorie Ubriger Fonds firr trad. Anlagen o
= - i Flissige Mittel
Referenzwéhrung der Anteilsklassen CHF Zertfikate und . Trice
Handelbarkeit taglich Defale  Aciiven/Passiven )
Rechnungsjahr Kalenderjahr Edelmetalifonds 1% Azkzt';”
Auflegedatum 03.02.2014 (A CHF), 14.12.2016 (T CHF) 4%
Fondsleitung LB(Swiss) Investment AG
Depotbank Basler Kantonalbank
Ausschiittung 2016 "A CHF" CHF 1.20 (brutto)
Gewinnverwendung ausschittend (A CHF), thesaurierend (T CHF)
Gebuhrenstruktur

Ausgabeaufschlag max. 5.00%

Management Fee p.a. 1.50% (A CHF), 1.50% (T CHF)

Obligationen
70%

DISCLAIMER: Dieses Dokument stellt in keiner Art und Weise ein Angebot dar oder soll auch nicht derart interpretiert werden, Wertschriften oder Anlageinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen oder jedes andere Anlagegeschaft zu tatigen. Anteile des

beschriebenen Anlagefonds, des M&C Symphonie Piano 25 (der “Fonds”), kénnen nur auf der Basis der Infc 1 und D

gen 1 werden, wie sie ausdriicklich im relevanten Prospekt mit integriertem Fondsvertrag dargelegt worden sind

und auf keine andere Information oder Darstellung sollte in Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abgestitzt werden. Jede Anlage in den Fonds erfolgt auf der Grundlage des erwahnten Prospektes. Obwohl jede Anstrengung unternommen wurde,
die Richtigkeit der hierin beschriebenen Informationen zu gewéhrleisten, sollte man sich nicht vollstandig darauf berufen und keine Darstellungen, ausdriicklich oder implizit, erheben den Anspruch auf Vollstandigkeit, Fehlerfreiheit oder Aktualitat der
Informationen. Der Preis und der Wert der Anlagen sowie jegliches daraus resultierende Einkommen kénnen schwanken. Die vergangene Entwicklung ist nichtzwingend eine Indikation fiir die zukiinftige Entwicklung. Zukinftige Renditen sind nicht garantiert

und ein Verlust des urspriinglichen Kapitals kann erfolgen, inklusive eines permanenten, unwiederbringlichen Verlustes. Die hierin besprochenen Anlagen konnen fir Anleger, je nach deren spezifischen Ar ‘'ermdgensverha

sowie der

Gesetze ihrer Nationalitat, ihres Wohnsitzes, Ort der amtlichen Eintragung oder Domizil ungeeignet sein. Anleger missen jedes einzelne Anlageprodukt unabhéngig in Zusammenhang mit ihrem eigenen Anlageziel, Risikoprofil, Umstéanden und

Vermégensverhaltnissen einschatzen und ASS pr 1 Rat eir

steuerlicher Beratung suchen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sollen nicht die Finanz- und Anlageberatung oder einen anderen professionellen

Ratschlag jeglicher Art ersetzen. Performance Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der Fonds verzichtet auf einen Benchmarkvergleich.




