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Der August begann mit einem leichten Ausverkauf an den globalen Markten,
das ein vorsichtiges Zeichen setzte. Die US-Mérkte erholten sich jedoch
schnell und zogen sogar an, wahrend sich die europaischen Mérkte langsamer
erholten und mit der schwachen Performance einiger grosser Unternehmen
zu kampfen hatten. Dennoch gibt es auch positive Signale. Die jingste Ab-
schwachung der US-Beschéaftigungsdaten deutet darauf hin, dass die US-
Notenbank in ihrer Zinspolitik im September umschwenken kénnte, was die

Innerer Wert Tranche A EUR 163.46
Ausstehende Anteile 110’541
Total Fondsvermégen EUR 23.6 Mio.

Performance Tranche A

Voraussetzungen fur glnstigere Marktbedingungen schaffen kénnte. Mit Dauer Fonds MSCI Europe ETF
Blick auf die bevorstehenden US-Wahlen rechnen wir mit einer verstarkten 1 Monat 1.6% 1.7%
Marktaktivitat, die von Debatten, politischen Spekulationen und dem Wie- . - - -
dereinstieg der Anleger nach der Sommerpause angetrieben wird. Dieses 3 Monate 1.7% 1.7%
Umfeld kénnte inmitten der erwarteten Volatilitdt neue Chancen bieten. Un- 12 Monate 16.7% 17.7%
sere européisc.he IAktienstrailze:gie entwigkelte sichin enger Alnlehnung anihre 3 Jahre p.a. _0.2% 7.3%
Benchmark, mit leichten positiven Abweichungen. Der Size Bias trug dank der o "
Outperformance der Large Caps 0,7% zur Rendite bei und das Momentum 5 Jahrep.a. 5.4% 9.5%
steuerte weitere 0,7% systematische Abweichung bei. Finanzwerte waren in seit Auflage (01.04.2007) p.a. 3.4% 4.8%
diesem Monat die Haupttreiber unserer Performance, wahrend andere Sek- Jahr
toren mit der Benchmark Schritt hielten. Mit dem Ende der Berichtssaison fir
o ] e ) . . 2024 12.2% 12.2%
das 1. HJ erwarten wir eine geringere Volatilitat bei den Einzeltiteln. Unser
Augenmerk richtet sich nun auf die US-Wahlen und ihre méglichen Auswir- 2023 6.5% 15.7%
kungen auf die Mérkte. Die jingsten Herausforderungen, mit denen Halblei- 2022 -16.8% ~9.1%
terunternehmen aufgrund der laufenden Handelsgesprache mit China kon- o S
frontiert sind, bestarken uns in unserer Uberzeugung, dass unsere Technolo- 2021 22.1% 24.9%
gieallokation gut positioniert ist, um den breiteren Markt zu Gbertreffen. Wir 2020 0.4% -3.2%
bleiben vorsichtig op.timistisch, was unsere I.angfristige S.trategie angeht. seit Auflage (01.04.2007) 80.0% 126.7%
Auch wenn es weiterhin Herausforderungen gibt, unterstreicht unser Enga-
gement fir qualitativ hochwertige Unternehmen mit starken ESG-Praktiken . . .
und attraktiven Bewertungen unsere Zuversicht, die sich verandernde Markt- Kennzahlen (iber die letzten 3 Jahre rollierend)
landschaft grfolgreich zu navigieren und nachhaltige Renditen fiir unsere An- Historische Volatilitat (p.a.) 13.3%
leger zu erzielen. - — —
Sharpe ratio (1.86% risikofreier Zinssatz) n/a
Beta (vs. MSCI Europe ETF) 0.86
Engagement
Beteiligungspapiere 98.5%
Liquiditat 1.5%
. Top-3 / Poor-3 Performer im August 2024
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Branchenallokation

Fondsfakten

Domizil Schweiz
Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds
Anlageuniversum (Beteiligungspapiere) Europa
Vermdgensverwalter Serafin Asset Management AG, Zug
Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zirich
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Lancierungsdatum 01.04.2007
B  Finanzwesen 20.5% ® Versorger 6.4% Empfohlen?r Anlagehorizont 5 Jahre
B Gesundheitswesen 17.1% Kommunikation 439 _Referenzwdhrung EUR
: : - ISIN / Bloomberg-Ticker A (EUR): CH0027940730 / AMGEUIN SW

[ | L7 Oy
InEUEiTHe 3450 Bas's"."ate”a' B (cweilige Tranche) B (EUR): CHO048476664 / AMGEUIB SW
=T 10.3% Energie 1.3% C (CHF-hedged): CH0297417534 / AMGEUCH SW
®  Zyklischer Konsum 10.2% Liquiditat 1.0% Erfolgsverwendung ausschuttend (Dividenden & Kapitalgewinn)
B Nicht-zykl. Konsum 9.9% Zeichnungen und Riicknahmen taglich (cut-off 09.00 CET)
. . Steuertransparenz CH, AT
Wdahrungsallokation Steuerstatus Deutschland Aktienfonds gemaéss InvStG mit TFS
Vertriebszulassung CH, DE

Gebuhrenstruktur

Ausgabe- und Ricknahmekommission keine
Vermogensverwaltungsgeblihr p.a. Tranche A:1.00%

Tranche B:1.50%

Tranche C (CHF-hedged): 1.00%

Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2023; TER) Tranche A: 1.34%
Tranche B: 1.84%

Tranche C (CHF-hedged): 1.33%

Artico Equity Team

B EUR 52.3% B DKK 9.4%

B CHF 19.3% B NOK 1.6% Dr. Gabriel Herrera &*‘ Dr. Ulrich Niederer
m GBP 15.9% = UsSD 1.5% Y

Nachhaltigkeit

Angewandte ESG-Merkmale
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Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der A?‘
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088. =
Ausschlttungen an die Anleger Serafin Asset Management AG
Bahnhofstrasse 29
(Betrage pro Anteil) CH-6300 Zug
+41(0)41726 7171
Brutto-Dividende Netto-Dividende www.serafin-am.com
(vor VST-Abzug) (nach VST-Abzug)
Datum Tran.Ain Tran.Bin Tran.Cin Tran.Ain Tran.Bin Tran.Cin
EUR EUR CHF EUR EUR CHF
18.03.2020  1.00* - 1.00* 0.65 - 0.65
27.04.2021 - 1.00* - - 0.65 -
26.04.2022 - - 1.00* - - 0.65
25.04.2023  3.50* 2.20* 2.40* 2.27 1.43 1.56

18.03.2024 1.30* 1.20* 1.40* 0.84 0.78 0.91

* Mit Affidavit: kein VST-Abzug. Anleger mit Domizil ausserhalb der Schweiz
erhalten die Brutto-Dividende.

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fur allféllige fehlerhafte Angaben wird kei-
nerlei Haftung Gbernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknah-
me der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Fir Anleger in der Schweiz sind die rechtlichen Fonds-
dokumente unentgeltlich bei der Serafin Asset Management AG unter www.serafin-am.com erhaltlich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informations-
stelle in Deutschland (ODDO BHF SE) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.




