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JPMorgan Investment Funds -
 

Global High Yield Bond Fund
Classe: JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged)

L?intégration des critères ESG consiste en l?inclusion systématique L?intégration des critères ESG consiste en l?inclusion systématique 
des facteurs ESG importants sur le plan financier, parallèlement à des facteurs ESG importants sur le plan financier, parallèlement à 
d'autres facteurs pertinents, dans l?analyse et les décisions d?d'autres facteurs pertinents, dans l?analyse et les décisions d?
investissement dans un objectif de gestion du risque et d'amélioration investissement dans un objectif de gestion du risque et d'amélioration 
des rendements à long terme. L'intégration ESG ne modifie pas en soi des rendements à long terme. L'intégration ESG ne modifie pas en soi 
l'objectif d'investissement de ce produit, n'exclut pas certains types de l'objectif d'investissement de ce produit, n'exclut pas certains types de 
sociétés et ne limite pas son univers d'investissement. Ce produit n'est sociétés et ne limite pas son univers d'investissement. Ce produit n'est 
pas conçu pour les investisseurs qui recherchent un produit pas conçu pour les investisseurs qui recherchent un produit 
répondant à des objectifs ESG spécifiques ou qui souhaitent exclure répondant à des objectifs ESG spécifiques ou qui souhaitent exclure 
certains types de sociétés ou d'investissements autres que ceux requis certains types de sociétés ou d'investissements autres que ceux requis 
par toute loi applicable, tels que les sociétés impliquées dans la par toute loi applicable, tels que les sociétés impliquées dans la 
fabrication, la production ou la fourniture d'armes à sousfabrication, la production ou la fourniture d'armes à sous--munitions. L?munitions. L?
intégration des critères ESG n?implique pas que le Fonds est intégration des critères ESG n?implique pas que le Fonds est 
commercialisé ou autorisé en tant que produit ESG dans toute commercialisé ou autorisé en tant que produit ESG dans toute 
juridiction dans laquelle une telle autorisation est requise.juridiction dans laquelle une telle autorisation est requise.

Vue globale du fonds
ISIN Valor Bloomberg
LU0826332198LU0826332198 1942378319423783 JPGLAHC LXJPGLAHC LX

Objectif d´investissement:   Offrir un rendement supérieur à celui des  Offrir un rendement supérieur à celui des 
marchés obligataires en investissant, à lmarchés obligataires en investissant, à l’’échelle mondiale, échelle mondiale, 
essentiellement dans de la dette dessentiellement dans de la dette d’’entreprise de catégorie inférieure à entreprise de catégorie inférieure à 
««  investment grade investment grade » » et en ayant recours à des instruments dérivés si et en ayant recours à des instruments dérivés si 
nécessaire.nécessaire.

  

Approche d’investissement 
Applique un processus dApplique un processus d’’investissement axé sur la recherche investissement axé sur la recherche 
intégrée à lintégrée à l’’échelle mondiale en vue déchelle mondiale en vue d’’analyser les facteurs analyser les facteurs 
fondamentaux, quantitatifs et techniques de différents pays, secteurs fondamentaux, quantitatifs et techniques de différents pays, secteurs 
et émetteurs.et émetteurs.
Approche de sélection de titres bottomApproche de sélection de titres bottom--up basée sur lup basée sur l’’évaluation de la évaluation de la 
valeur relative dans tout lvaleur relative dans tout l’’univers des obligations à haut rendement univers des obligations à haut rendement 
des marchés développés mondiaux.des marchés développés mondiaux.

    
Informations sur les facteurs ESG
Approche ESG - Intégration

  

l

l

Gérant(s) de 
portefeuille
Robert CookRobert Cook
Thomas HauserThomas Hauser
Jeffrey LovellJeffrey Lovell

Monnaie de référence 
du fonds USD

Devise de la 
catégorie de parts 
CHF

Actifs net du 
fonds
USD 5619,4mUSD 5619,4m

Lancement du 
fonds
24 Mars 200024 Mars 2000

VL CHF 119,65

Lancement de la classe
25 Sept. 201225 Sept. 2012

Domicile Luxembourg

Droits d’entrée / de sortie
Droits dDroits d’’entrée (max)  3,00%entrée (max)  3,00%
Droits de sortie (max) 0,50%Droits de sortie (max) 0,50%

Frais courants 1,16%

   au 31 décembre 2024 au 31 décembre 2024Notations du fonds

    
Performances

  

  

  

PERFORMANCES PAR ANNÉE CIVILE (%)

  

PERFORMANCES (%)

  CUMULE     ANNUALISÉS
    1 mois 3 mois 1 an YTD     3 ans 5 ans 10 ans

  --0,880,88 --0,860,86 4,294,29 4,294,29     --1,251,25 0,350,35 1,511,51
  --0,810,81 --0,920,92 3,663,66 3,663,66     --1,001,00 1,031,03 2,232,23

    
    

Les performances passées ne constituent pas une indication des 
performances actuelles et futures. La valeur de vos investissements 
et du revenu qui en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la 
baisse, et vous pouvez ne pas récupérer la totalité du montant 
initialement investi.

Pour de plus amples informations sur l'intégration des facteurs Pour de plus amples informations sur l'intégration des facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) et sur notre environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) et sur notre 
approche de l'investissement durable chez J.P. Morgan Asset approche de l'investissement durable chez J.P. Morgan Asset 
Management, rendezManagement, rendez--vous sur le site vous sur le site https://am.jpmorgan.com/chhttps://am.jpmorgan.com/ch--
fr/esgfr/esg

INFORMATIONS IMPORTANTES

  

ESG

Catégorie Morningstar™ Obligations Autres

Classe: JPM Global High Yield Bond A (acc)  JPM Global High Yield Bond A (acc) --  CHF (hedged)CHF (hedged)
Indice de référence: ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total  ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total 
Return Gross) Hedged to CHFReturn Gross) Hedged to CHF

1
2

CROISSANCE DE 100 000 CHF Années civiles

            31 Déc. 2019            31 Déc. 2019 31 Déc. 2024   31 Déc. 2024   

      2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 
    --5,735,73 11,9511,95 4,064,06 --5,515,51 10,0010,00 1,471,47 4,164,16 --12,7812,78 5,865,86 4,294,29  
    --6,066,06 14,9814,98 4,884,88 --5,405,40 10,6110,61 4,054,05 4,224,22 --13,6713,67 8,448,44 3,663,66  

Indicateur synthétique de risque 

Risque plus faibleRisque plus faible    Risque plus élevéRisque plus élevé

https://am.jpmorgan.com/ch-fr/esg
https://am.jpmorgan.com/ch-fr/esg


Analyse du portefeuille
Mesure 3 ans 5 ans
CorrélationCorrélation 0,990,99 0,990,99
Alpha (%)Alpha (%) --0,260,26 --0,670,67
BêtaBêta 0,950,95 0,900,90
Volatilité annuelle (%)Volatilité annuelle (%) 7,967,96 8,538,53
Ratio de SharpeRatio de Sharpe --0,210,21 0,070,07
Tracking error (%)Tracking error (%) 1,231,23 1,551,55
Ratio dRatio d’’informationinformation --0,230,23 --0,480,48

    
  au 30 novembre 2024au 30 novembre 2024Positions

10 PRINCIPALES POSITIONS
Taux
du
coupon

Date
d´échéance

%
des

actifs

CCO (EtatsCCO (Etats--Unis)Unis) 4,2504,250 01.02.203101.02.2031 1,21,2

Cooper Standard (EtatsCooper Standard (Etats--
Unis)Unis)

13,50013,500 31.03.202731.03.2027 1,11,1

CCO (EtatsCCO (Etats--Unis)Unis) 4,7504,750 01.03.203001.03.2030 1,01,0

Intelsat Jackson Intelsat Jackson 
(Luxembourg)(Luxembourg)

6,5006,500 15.03.203015.03.2030 0,80,8

CCO (EtatsCCO (Etats--Unis)Unis) 5,0005,000 01.02.202801.02.2028 0,80,8

Bausch Health (EtatsBausch Health (Etats--Unis)Unis) 5,5005,500 01.11.202501.11.2025 0,70,7

CCO (EtatsCCO (Etats--Unis)Unis) 4,5004,500 15.08.203015.08.2030 0,70,7

Mauser (EtatsMauser (Etats--Unis)Unis) 7,8757,875 15.04.202715.04.2027 0,60,6

Dish (EtatsDish (Etats--Unis)Unis) 5,2505,250 01.12.202601.12.2026 0,60,6

Nexstar (EtatsNexstar (Etats--Unis)Unis) 5,6255,625 15.07.202715.07.2027 0,60,6

    
Répartition par qualité des obligations (%) au 30 novembre 2024
A: 0,11%A: 0,11% Obligations corporate: 96,77%Obligations corporate: 96,77%
BBB: 7,14%BBB: 7,14% Duration moyenne: 2,95 ansDuration moyenne: 2,95 ans
< BBB: 86,48%< BBB: 86,48% Rendement minimum (USD): 6,93%Rendement minimum (USD): 6,93%
Non noté: 3,04%Non noté: 3,04% Echéance moyenne: 4,30 ansEchéance moyenne: 4,30 ans
Liquidités: 3,23%Liquidités: 3,23%   

  

Le rendement à l?échéance présenté est calculé au 30.11.24 et ne tient Le rendement à l?échéance présenté est calculé au 30.11.24 et ne tient 
pas compte des coûts, des modifications au sein du portefeuille, des pas compte des coûts, des modifications au sein du portefeuille, des 
fluctuations du marché et des éventuels défauts. Le rendement à l?fluctuations du marché et des éventuels défauts. Le rendement à l?
échéance s?entend comme une indication uniquement et est échéance s?entend comme une indication uniquement et est 
susceptible d?évoluer.susceptible d?évoluer.

    

    

    
RÉGIONS (%) au 30 novembre 
2024

Comparé à l´indice de référence

EtatsEtats--UnisUnis 93,793,7    +6,9+6,9
CanadaCanada 2,42,4    --1,81,8
LuxembourgLuxembourg 1,91,9    +1,1+1,1
FranceFrance 0,60,6    --0,40,4
RoyaumeRoyaume--UniUni 0,40,4    --1,81,8
ItalieItalie 0,20,2    --0,70,7
AllemagneAllemagne 0,20,2    --0,50,5
PaysPays--BasBas 0,20,2    --0,40,4
SuisseSuisse 0,10,1    --0,10,1
EspagneEspagne 0,10,1    0,00,0
AutricheAutriche 0,10,1    0,00,0
AutresAutres 0,10,1    --2,32,3

    
SECTEURS (%) au 30 novembre 
2024

Comparé à l´indice de référence

Biens de consommation Biens de consommation 
cycliquescycliques

20,720,7    +1,1+1,1

CommunicationsCommunications 19,119,1    +4,3+4,3
Biens de consommation nonBiens de consommation non--
cycliquescycliques

14,414,4    +2,6+2,6

EnergieEnergie 12,712,7    +1,3+1,3
Biens dBiens d’’équipementéquipement 10,010,0    --0,60,6
TechnologieTechnologie 6,66,6    --0,80,8
Industries de baseIndustries de base 4,24,2    --1,81,8
FinanceFinance 3,23,2    --8,68,6
Services aux collectivitésServices aux collectivités 1,81,8    --1,31,3
Autres industries de baseAutres industries de base 1,21,2    0,00,0
AutresAutres 2,92,9    +0,6+0,6
LiquiditésLiquidités 3,23,2    +3,2+3,2
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Avant tout investissement, nous vous invitons à vous procurer et 
à consulter le prospectus en vigueur (disponible en français), le 
Document d'information clés (DIC) (disponible en français) et les 
documents de vente locaux applicables. Ces documents, de 
même que les rapports annuel et semestriel les Informations liées 
au développement durable statuts et les informations relatives à la 
durabilité peuvent être obtenus gratuitement auprès de votre 
conseiller financier, votre correspondant J.P. Morgan Asset 
Management régional, l'émetteur du fonds (voir ci-dessous) ou 
sur le site www.jpmam.ch.
Un résumé des droits des investisseurs est disponible en français 
à l'adresse https://am.jpmorgan.com/ch-fr/droits-des-
investisseurs. J.P. Morgan Asset Management peut décider de 
mettre fin aux dispositions prises aux fins de la commercialisation 
de ses organismes de placement collectif.
JPMorgan Asset Management (Suisse) S.à r.l. informe les JPMorgan Asset Management (Suisse) S.à r.l. informe les 
investisseurs quinvestisseurs qu’’en ce qui concerne ses activités de distribution en en ce qui concerne ses activités de distribution en 
Suisse et depuis la Suisse, elle reçoit des commissions. Ces Suisse et depuis la Suisse, elle reçoit des commissions. Ces 
commissions sont payées à même les frais de gestion définis dans commissions sont payées à même les frais de gestion définis dans 
la documentation du fonds. De plus amples informations la documentation du fonds. De plus amples informations 
concernant ces commissions, y compris leur mode de calcul, concernant ces commissions, y compris leur mode de calcul, 
peuvent être obtenues sur demande écrite auprès de JPMorgan peuvent être obtenues sur demande écrite auprès de JPMorgan 
Asset Management (Suisse) S.à r.l, Dreikönigstrasse 37, 8002 Zurich.Asset Management (Suisse) S.à r.l, Dreikönigstrasse 37, 8002 Zurich.
Le présent document ne saurait être considéré comme un conseil Le présent document ne saurait être considéré comme un conseil 
ou une recommandation d'investissement. Les participations et la ou une recommandation d'investissement. Les participations et la 
performance ont probablement changé depuis la date de rapport. performance ont probablement changé depuis la date de rapport. 
Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, potremmo registrare le Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, potremmo registrare le 
telefonate e monitorare le comunicazioni elettroniche per telefonate e monitorare le comunicazioni elettroniche per 
ottemperare agli obblighi giuridici e normativi e alle politiche interne. I ottemperare agli obblighi giuridici e normativi e alle politiche interne. I 
dati personali saranno raccolti, archiviati ed elaborati da J.P. Morgan dati personali saranno raccolti, archiviati ed elaborati da J.P. Morgan 
Asset Management conformemente alla Politica sulla privacy EMEA Asset Management conformemente alla Politica sulla privacy EMEA 
disponibile sul sito disponibile sul sito www.jpmorgan.com/emeawww.jpmorgan.com/emea--privacyprivacy--policypolicy
Pour de plus amples informations sur le marché ciblé par le Pour de plus amples informations sur le marché ciblé par le 
compartiment, veuillez vous reporter au Prospectus.compartiment, veuillez vous reporter au Prospectus.

Le Compartiment est exposé aux Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement  
ainsi quainsi qu’’aux aux Autres risques liés découlant des techniques  découlant des techniques 
et des titres auxquels il recourt pour atteindre son objectif.et des titres auxquels il recourt pour atteindre son objectif.
Le tableau à droite présente les interrelations entre ces Le tableau à droite présente les interrelations entre ces 
risques et les risques et les Conséquences pour les actionnaires  
susceptibles de résulter dsusceptibles de résulter d’’un investissement dans le un investissement dans le 
Compartiment.Compartiment.
Il est également recommandé aux investisseurs de lire la Il est également recommandé aux investisseurs de lire la 
section section Description des risquesDescription des risques du Prospectus pour une  du Prospectus pour une 
description complète de chaque risque.description complète de chaque risque.

Risques principaux

Risques d’investissement Risques liés aux titres et aux  Risques liés aux titres et aux 
techniques du Compartimenttechniques du Compartiment

Techniques  
Produits dérivés Produits dérivés 
Couverture de Couverture de 
risque risque 

Titres
Obligations Obligations 
convertibles convertibles 
contingentescontingentes
Titres de créanceTitres de créance
-- Dette de catégorie Dette de catégorie 

inférieure à inférieure à 
investment gradeinvestment grade

Marchés émergentsMarchés émergents
-- Dette non notéeDette non notée

  

Informations générales importantes 

▼
Autres risques liés Autres risques auxquels le Compartiment est  Autres risques auxquels le Compartiment est 
exposé du fait du recours aux techniques et aux titres exposé du fait du recours aux techniques et aux titres 
susmentionnéssusmentionnés

CréditCrédit
Taux d'intérêtTaux d'intérêt

DeviseDevise
MarchéMarché

LiquiditéLiquidité

▼
Résultat pour les Actionnaires Impact potentiel des risques  Impact potentiel des risques 
susmentionnéssusmentionnés

Perte
Les actionnaires Les actionnaires 
sont susceptibles sont susceptibles 
de perdre tout ou de perdre tout ou 
partie de leur partie de leur 
argent.argent.

Volatilité
La valeur des La valeur des 
actions du actions du 
Compartiment Compartiment 
peut fluctuer.peut fluctuer.

Non-réalisation de 
l´objectif du 
Compartiment.

Indicateur de risque Indicateur de risque --  L'indicateur de risque suppose que vous L'indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 année(s). Le risque du produit peut conserviez le produit pendant 5 année(s). Le risque du produit peut 
être nettement accru en cas de période de détention inférieure à être nettement accru en cas de période de détention inférieure à 
celle recommandée.celle recommandée.
Les frais courants sont ceux utilisés dans le DIC du PRIIP de l?UE. Ils Les frais courants sont ceux utilisés dans le DIC du PRIIP de l?UE. Ils 
représentent le coût total de la gestion et du fonctionnement du représentent le coût total de la gestion et du fonctionnement du 
fonds, y compris les frais de gestion, les coûts administratifs et les fonds, y compris les frais de gestion, les coûts administratifs et les 
autres dépenses (à l'exclusion des coûts de transaction).La autres dépenses (à l'exclusion des coûts de transaction).La 
répartition des coûts est la même que celle détaillée dans le répartition des coûts est la même que celle détaillée dans le 
prospectus du fonds. Pour des informations plus détaillées, veuillez prospectus du fonds. Pour des informations plus détaillées, veuillez 
vous référer au prospectus du fonds et au DIC du PRIIP disponibles vous référer au prospectus du fonds et au DIC du PRIIP disponibles 
sur notre site Internet.sur notre site Internet.

Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la classe Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la classe 
d'actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d'actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe 
d'actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes d'actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes 
réelles, à l'exception des frais de souscription et de rachat.réelles, à l'exception des frais de souscription et de rachat.
Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un impact sur la Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un impact sur la 
performance de votre investissement si celuiperformance de votre investissement si celui--ci est effectué dans ci est effectué dans 
une devise autre que celle qui a été utilisée pour calculer les une devise autre que celle qui a été utilisée pour calculer les 
performances passées.performances passées.
L'indice de référence est utilisé à des fins comparatives uniquement, L'indice de référence est utilisé à des fins comparatives uniquement, 
sauf s'il y est explicitement fait référence dans l'Objectif et et la sauf s'il y est explicitement fait référence dans l'Objectif et et la 
Politique d'investissement du Compartiment.Politique d'investissement du Compartiment.
Les indices ne comptabilisent pas les frais ou les charges Les indices ne comptabilisent pas les frais ou les charges 
dd’’exploitation et il ne vous est pas possible dexploitation et il ne vous est pas possible d’’y investir directement.y investir directement.

La Date dLa Date d’’échéance correspond à la date déchéance correspond à la date d’’échéance/de révision du échéance/de révision du 
taux nominal du titre. La date du prochain ajustement du taux taux nominal du titre. La date du prochain ajustement du taux 
nominal est indiquée pour les titres dont le taux nominal de nominal est indiquée pour les titres dont le taux nominal de 
référence est adapté au moins tous les 397 jours.référence est adapté au moins tous les 397 jours.
Le rendement affiché est exprimé dans la devise de base du Le rendement affiché est exprimé dans la devise de base du 
Compartiment. Le rendement effectif de la classe d'actions peut Compartiment. Le rendement effectif de la classe d'actions peut 
différer du rendement affiché en raison d'effets de change.différer du rendement affiché en raison d'effets de change.

Les informations sur le fonds, dont les calculs de la performance et Les informations sur le fonds, dont les calculs de la performance et 
les autres données, sont fournies par J.P. Morgan Asset les autres données, sont fournies par J.P. Morgan Asset 
Management (le nom commercial des sociétés de gestion dManagement (le nom commercial des sociétés de gestion d’’actifs de actifs de 
JPMorgan Chase & Co. et ses filiales à travers le monde).JPMorgan Chase & Co. et ses filiales à travers le monde).
Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies à la date 
du document.
© © 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations ci2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations ci--
incluses (1) sont la propriété de Morningstar ; (2) ne peuvent être incluses (1) sont la propriété de Morningstar ; (2) ne peuvent être 
reproduites ou distribuées et (3) sont communiquées sans garantie reproduites ou distribuées et (3) sont communiquées sans garantie 
dd’’exactitude, dexactitude, d’’exhaustivité ou dexhaustivité ou d’’actualité. Ni Morningstar ni ses actualité. Ni Morningstar ni ses 
fournisseurs de contenu ne peuvent être tenus responsables fournisseurs de contenu ne peuvent être tenus responsables 
dd’’éventuels dommages ou pertes résultant de léventuels dommages ou pertes résultant de l’’utilisation de ces utilisation de ces 
données.données.

Source de lSource de l’’indice de référence : Les données des indices auxquels il indice de référence : Les données des indices auxquels il 
est fait référence aux présentes sont la propriété de Merrill Lynch, est fait référence aux présentes sont la propriété de Merrill Lynch, 
Pierce, Fenner & Smith Incorporated (BofAML) et/ou ses bailleurs de Pierce, Fenner & Smith Incorporated (BofAML) et/ou ses bailleurs de 
licence. Elles sont utilisées sous licence par JP Morgan Chase Bank licence. Elles sont utilisées sous licence par JP Morgan Chase Bank 
N.A. BofAML et ses bailleurs de licence n'acceptent aucune N.A. BofAML et ses bailleurs de licence n'acceptent aucune 
responsabilité quant à leur utilisation.responsabilité quant à leur utilisation.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, LJPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L--
2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 
10.000.000 EUR.10.000.000 EUR.
REPRÉSENTANT DE LA SICAV EN SUISSE
JPMorgan Asset Management (Suisse) Sàrl, Dreikönigstrasse 37, JPMorgan Asset Management (Suisse) Sàrl, Dreikönigstrasse 37, 
8002 Zurich, Suisse.8002 Zurich, Suisse.
AGENT PAYEUR DE LA SICAV EN SUISSE
J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhône 35 , 1204 Genève, Suisse.J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhône 35 , 1204 Genève, Suisse.

VL Valeur nette d Valeur nette d’’inventaire de l´actif d´un fonds moins ses inventaire de l´actif d´un fonds moins ses 
engagements par action.engagements par action.
Corrélation mesure la force et la direction du rapport entre les  mesure la force et la direction du rapport entre les 
fluctuations des rendements du fonds et de ceux de l´indice de fluctuations des rendements du fonds et de ceux de l´indice de 
référence. Une corrélation de 1,00 indique que les rendements du référence. Une corrélation de 1,00 indique que les rendements du 
fonds et de l´indice de référence évoluent au même rythme et dans la fonds et de l´indice de référence évoluent au même rythme et dans la 
même direction.même direction.
Alpha (%) mesure le rendement excédentaire généré par un gérant  mesure le rendement excédentaire généré par un gérant 

  

Informations sur les performances

  

Informations sur les participations

Sources des informations 

  

Émetteur

Définitions 
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par rapport à l´indice de référence. Un alpha de 1,00 indique qu´un par rapport à l´indice de référence. Un alpha de 1,00 indique qu´un 
fonds a surperformé son indice de référence de 1%.fonds a surperformé son indice de référence de 1%.
Bêta mesure la sensibilité d´un fonds aux mouvements de marché  mesure la sensibilité d´un fonds aux mouvements de marché 
(tels que représentés par son indice de référence). Un bêta de 1,10 (tels que représentés par son indice de référence). Un bêta de 1,10 
suggère que le fonds est susceptible de surperformer son indice de suggère que le fonds est susceptible de surperformer son indice de 
référence de 10% en cas de marchés haussiers et de le sousréférence de 10% en cas de marchés haussiers et de le sous--
performer de 10% en cas de marchés baissiers, toutes choses étant performer de 10% en cas de marchés baissiers, toutes choses étant 
égales par ailleurs. En règle générale, plus le bêta est élevé, plus égales par ailleurs. En règle générale, plus le bêta est élevé, plus 
ll’’investissement est risqué.investissement est risqué.
Volatilité annuelle (%) mesure l´ampleur des variations à la hausse et  mesure l´ampleur des variations à la hausse et 
à la baisse des rendements au cours d´une période donnée.à la baisse des rendements au cours d´une période donnée.
Ratio de Sharpe mesure la performance d´un investissement en  mesure la performance d´un investissement en 
tenant compte du risque encouru (par rapport à un investissement tenant compte du risque encouru (par rapport à un investissement 

sans risque). Plus le ratio de Sharpe est élevé, meilleur est le sans risque). Plus le ratio de Sharpe est élevé, meilleur est le 
rendement par rapport au risque encouru.rendement par rapport au risque encouru.
Tracking error (%) mesure l´écart entre les rendements d´un fonds  mesure l´écart entre les rendements d´un fonds 
et ceux de l´indice de référence. Plus ce chiffre est bas, plus la et ceux de l´indice de référence. Plus ce chiffre est bas, plus la 
performance historique du fonds est proche de celle de son indice performance historique du fonds est proche de celle de son indice 
de référence.de référence.
Ratio d’information mesure la surperformance ou la sous mesure la surperformance ou la sous--
performance d´un gérant par rapport à l´indice de référence en performance d´un gérant par rapport à l´indice de référence en 
tenant compte du risque encouru pour générer les rendements. Un tenant compte du risque encouru pour générer les rendements. Un 
gérant qui surperforme son indice de référence de 2% par an gérant qui surperforme son indice de référence de 2% par an 
affichera un ratio daffichera un ratio d’’information plus élevé qu´un gérant qui réalise la information plus élevé qu´un gérant qui réalise la 
même surperformance en prenant davantage de risques.même surperformance en prenant davantage de risques.
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