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ASSET MANAGEMENT

Kommentar September 2024 Aktuelle Fondsdaten per 30. September 2024
Der Berichtsmonat startete Anfang September abermals schwach an den Innerer Wert CHF 1'455.95
Aktienbdrsen, wobei Aktien zyklischer Gesellschaften Gberdurchschnittlich Ausstehende Anteile 26'418
an Wert einblssten. Im Tandem mit dem Gesamtmarkt folgte im weiteren
Verlauf des Monats eine Kurserholung, welche durch eine starke Leitzinssen- Total Fondsvermégen CHF 38.5 Mio.
kung der amerikanischen Notenbank FED zusatzlich befeuert wurde. Der
Fonds konnte in dieser Phase seine defensive Ausrichtung unter Beweis stel- Performance
len und schliesst den Berichtsmonat praktisch unverandert ab.

Dauer Fonds
Burkhalter informierte Anfang Monat Uber das erste Semester und wies ein 1 Monat 0.3%
solides Zahlenset aus. Aussagen zum weiteren Geschéaftsverlauf anléasslich e
der Investora-Aktienkonferenz unterstiitzen unsere positive Haltung gegen- 3 Monate 2.5%
Uber diesem Schweizer Substanzwert. Auch Plazza présentierte sehr lber- 12 Monate 7.6%
zeugende Zahlen und einen positiven Ausblick. Helvetia zeigte eine teilweise 3 Jahre p.a. 27%
durchzogene Entwicklung im 1. Halbjahr. Wir sind vom Potenzial der Gesell-

5 Jahre p.a. 0.0%

schaft unverandert Gberzeugt und haben die Position leicht erhéht. Die Er-
wartungen an Metall Zug waren schon vor der Prasentation des Halbjahreser- seit Auflage (15.11.2004) p.a. 7.3%
gebnisses tief, weshalb das insgesamt enttduschende Zahlenset den Aktien-
kurs des Konglomerats nicht weiter belastet. Wir erwarten, dass der Aktien-

kurs von den eingeleiteten Massnahmen und einer konjunkturellen Erholung Jahr
profitieren wird. 2024 6.8%
2023 2.4%
Cham Group teilt mit, dass sie mit Ina Invest Gesprache Uber einen méglichen 2022 14.6%
Zusammenschluss fiihren. Die Gesprache befinden sich erst im Anfangsstadi- s
um und eine Entscheidung diirfte erst nach Zustimmung der Aktionare im 2021 3.4%
Jahr 2025 erfolgen. Die Ankeraktiondre beider Gesellschaften unterstutzen 2020 -0.9%
ein mogliches Zusammengehen. Die Volatilitdt an den Markten nutzten wir far seit Auflage (15.11.2004) 308.8%

die Portfoliobewirtschaftung und haben einzelne Positionen weiter ausge-
baut. So zum Beispiel BKW und Perlen Industrieholding. Leicht reduziert ha-
ben wir im Gegenzug die Positionen in APG, Bossard und HIAG. Die Konjunk-

turaussichten sind unverandert verhalten; kdnnten auch in der Schweiz zu Kennzahlen (Uber die letzten 3 Jahre rollierend)

tieferen Leitzinsen fUhren. Ein Grossteil der verhaltenen Erwartungen ist in ; . fips o
den Aktienkursen schon enthalten und bei weiteren Schwéachephasen an den H|stor|sche. Volat|l|tat.(;.3.a.) —— 10.0%
Aktienbdrsen werden wir in unserem Anlagesegment die attraktiven Anla- Sharpe ratio (0.72% risikofreier Zinssatz) n/a
gechancen nutzen. Beta (vs. SPI Small Cap TR Index) 0.70
Engagement
Beteiligungspapiere 96.4%
Liquiditat 3.6%

Top-10 Positionen

Top-3 / Poor-3 Performer im September 2024
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Anlagephilosophie

&
Q

Der Aktienfonds investiert in Schweizer Gesellschaften aus dem Small & Mid
Cap Segment. Der Anlagefokus liegt auf den weniger beachteten Nebenwer-
ten, mit Ubergewichtung von defensiven Substanzwerten. Die profunde ei-
gene Aktienanalyse dient der Titelselektion und einem risikobewussten
Fondsmanagement. Im Rahmen des Bottom-up-Ansatzes gilt den Finanz-
kennzahlen und Bilanzrelationen besonderes Augenmerk, das Management
der Gesellschaften ist der entscheidende Faktor fir ein grundsatzlich langfri-
stig ausgerichtetes Engagement. Aus diesem Ansatz resultiert ein Nischen-
portfolio in einem Spezialsegment des Schweizer Aktienmarktes, das solides
Entwicklungspotenzial bei geringerer Volatilitat bietet.

Fondsfakten
Domizil Schweiz
Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds
B Industrie 23.0% 5 Kommunikation 7.8% Anlagteuniversum (Beteiligungspapiere) Small & Mid Caps Schweiz
B Immobilien 16.8% Versorger 21% Vermog‘ensverwalter Serafin As.set Management AG,"Z.ug
= Finanzwesen 16.0% T 18% Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zirich
B Nicht-zykl. Konsum 10.0% Energie 0.0% Depc‘>tbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
B Basismaterial 8.6% Zyklischer Konsum 0.0% Lancierungsdatum - 1511.2004
B Gesundheitswesen 8.3% Liquiditat 3.6% Empfohlener Anlagehorizont S Jahre
Referenzwahrung CHF
ISIN / Bloomberg-Ticker CHO0019597530 / AMGSSCH SW
Erfolgsverwendung ausschittend (Dividenden & Kapitalgewinn)
Zeichnungen und Riicknahmen taglich (cut-off 09.00 CET)
Gewinnbeteiligung 8% Uber 2% Hurde, mit Hochwassermarke
Hochwassermarke inkl. Hirde CHF 1'714.9366
Steuertransparenz CH, AT
Ausschiittungen an die Anleger Steuc-?‘rstatus Deutschland Aktienfonds gemaéss InvStG mit TFS
Vertriebszulassung CH, DE
(Betrage in CHF pro Anteil)
Gebuhrenstruktur
Datum Brutto-Dividenden Kapital (ohne _ Gesamtaus- Ausgabe- und Riicknahmekommission keine
(VST-pfiichtig) VST-Abzug) _schittung (brutto) Vermoégensverwaltungsgeblihr p.a. 1.00%
20k e Lt SO0 100.00  “Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2023; TER, 125%
21.03.2007 7.00 163.00 170.00 vor Gewinnbeteiligung)
26.03.2008 8.40 170.00 178.40
22.03.2010 170.00 30.00 20000  Portfolio Management
15.03.2011 30.00 30.00 60.00 {@ Patrick Hofer
20.03.2012 9.00 18.00 27.00 . patrick.hofer@serafin-am.com
12.03.2013 30.00 - 30.00 Aﬁ‘ 407267176
13.03.2014 4.00 51.00 55.00
18.03.2015 5.00 195.00 200.00 m Marcel Weiss
21.03.2016 - 200.00 200.00 (&, marcel.weiss@serafin-am.com
24.03.2017 6.00 90.00 96.00 A‘;‘ +41(0)4172671 61
05.07.2017 - 100.00 100.00
21.03.2018 - 100.00 100.00 Berater
20.03.2019 - 40.00 40.00
18.03.2020 6.00 34.00 40.00 Erhard Lee
27.04.2021 - 40.00 40.00
26.04.2022 8.00 32.00 40.00
25.04.2023 6.00 34.00 40.00
18.03.2024 10.00 30.00 40.00 Serafin Asset Management AG
Total 1'756.40 gf_'h_r;gcgét;f:e 29

Rechtlicher Hinweis

+41(0)41726 7171
www.serafin-am.com

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fir allfallige feh-
lerhafte Angaben wird keinerlei Haftung iGbernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fur laufende und zuklnftige Entwicklungen. Die Perfor-
mancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Der Preis eines Anteils kann
sowohl steigen als auch sinken. Der Fonds verzichtet auf einen Vergleich der Fondsperformance mit einem Vergleichsindex. Die rechtlichen Fondsdokumente
sind unentgeltlich bei der Serafin Asset Management AG unter www.serafin-am.com erhaltlich.



