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Der VTWM Global High Yield Bond Fund strebt maximalen Gesamtertrag an, im Einklang mit dem Anspruch der Kapitalerhaltung und einer umsichtigen Anlage-
verwaltung. Er investiert in erster Linie global, in USD oder EUR denominierte hochverzinsliche Unternehmensanleihen. Die Anteilsklassen des Fonds werden
zumeist in ihrer jeweiligen Basiswahrung abgesichert. Der Investmentansatz basiert auf einer detaillierten Emittentenanalyse und berlicksichtigt zusatzlich
makrookonomische Faktoren. Der Fondsmanager sucht die attraktivsten Renditeopportunitaten, unabhangig von Geografie oder Industriesektor. Ein strenger
Risikokontrollprozess zielt darauf ab, Volatilitat und das Risiko eines dauerhaften Kapitalverlustes zu begrenzen. Der Fonds ist Benchmark agnostisch und

investiert an der Grenze zwischen Investment-Grade und Non-Investment-Grade-Anleihen.

Stammdaten Gebiihren
ISIN / WKN LU1422947454 /| A2AKK4 Fondsmanagement- und Anlageberatervergiitung effektiv 1.00% p.a.
Valor 32636615 Ausgabekommission bis zu 3.00%
Bloomberg VTWHYBU LX Riicknahmekommission zugunsten des Fonds bis zu 1.00%
Depotbank, Register- und European Depositary Bank SA Performance Fee Keine
Transferstelle TER 2.22%
Zentralverwaltungsstelle LRI Invest S.A.
Verwaltungsgesellschaft VTWM Special Funds S.A. SICAV-SIF Kurschart ’
Fondsmanager PMG Investment Solutions AG 100%
Anlageberater VT Wealth Management AG
Auflegungsdatum 31.08.2016 80%
Erstzeichnungspreis usD 100.-
Referenzwahrung Teilfonds usb 60%
Mindesterstanlage usD 125'000. - 40%
Fondsstruktur SIF (Specialised Investment Fund), SICAV
Fondskategorie Obligationenfonds 20%
Ertragsverwendung Thesaurierend -
NAV pro Anteil USD 123.48
Zeichnungen und Riickga- taglich, bis 16:00 Uhr -20%
ben SR S S A 4
Laufzeit und Rendite
Periode NAV Datum

Fonds 52 Week High 124.31 02.10.2024
Bruttoportfoliorendite in % 7.16 52 Week Low 108.38 02.11.2023
Modified Duration 3.02 All Time High 127.26 15.09.2021
Annualisierte Volatilitat 3.67 All Time Low 66.79 05.10.2011
Durchschnittliches Kreditrating BB

Performancetiiberblick *

2020 1.06% -1.66% -12.09% | 6.28% 3.25% 1.94% 1.92% 2.18% -1.29% 0.08% 3.18% 1.19% 4.98%
2021 0.18% -0.19% -0.40% 0.99% 0.55% 0.90% -0.02% 0.40% -0.73% -0.51% -1.89% 0.99% 0.23%
-2.48% |-8.58% |-1.05% |-4.61% [0.20% |-5.04% [3.20% [-0.44% |-4.89% |o0.76% [5.70% [1.67% |-15.27%
2023 3.93% -1.38% -2.70% 0.54% 0.25% 1.31% 2.08% -0.80% -0.35% -0.46% 3.83% 3.08% 9.45%
2024 2.90% -0.56% 1.38% -0.51% 0.83% 0.19% 1.19% 1.39% 1.11% -0.60% 7.49%
Performance der letzten 12 Monate: 15.04%

Performance seit Lancierung Fonds: ~ 23.48%

Performance seit Lancierung Strategie: 77.16%

" Die Daten vor der Lancierung des Fonds beruhen auf der Performance eines aktiv gemanagten Zertifikates der VT Wealth Management AG. Die historischen Daten wurden auf den Emissionspreis (USD 100) des
Fonds kalibriert.
" Performancedaten vom 31.8.2016 bis heute.

Fondsmanagerkommentar

Die Spreads von High-Yield-Anleihen verengten sich im Oktober auf das niedrigste Niveau seit der globalen Finanzkrise, trotz eines kontinuierlichen Anstiegs der
Renditen von US-Staatsanleihen. Diese Entwicklung wurde durch Marktspekulationen angetrieben, dass die Fed angesichts einer widerstandsfahigen Wirtschaft
und anhaltendem weniger Zinssenkungen vornehmen wiirde. Dieses Umfeld belastete jedoch die Performance von High-Yield-Anleihen, da die gestiegenen
Renditen den Vorteil der engeren Spreads aufwogen, selbst als diese auf historische Tiefststande fielen. Zum Zinsanstieg trugen die Entspannung auf dem Ar-
beitsmarkt und eine robuste Verbrauchernachfrage bei, die den Schwung der vorhergehenden Quartale beibehielten. High-Yield-Unternehmen zeigten wahrend
der Gewinnsaison im dritten Quartal starke Ergebnisse, und Investmentfonds verzeichneten den sechsten Monat in Folge Zufliisse, was auf ein anhaltendes
Interesse der Investoren hinweist. Daruber hinaus erreichten die Kapitalmarkte das hochste Niveau an nicht refinanzierungsbezogenen Emissionen seit 18
Monaten, was auf eine erneute Aktivitat bei der Unternehmensfinanzierung hindeutet. Die Ausfallrate von High-Yield-Anleihen erreichte ein 26-Monats-Tief,
was die zugrunde liegende Widerstandsfahigkeit der breiteren Wirtschaft unterstreicht. Angesichts der anhaltenden Verengung der Spreads reduzierten wir im
Laufe des Monats strategisch unsere turkische Anleihenexponierung, um das Risiko zu steuern und die Portfolioausrichtung zu optimieren.
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Lander in %

WEALTH MANAGEMENT AG

Sektoren in %

31.10.2024

|

Rating in %

. Niederlande 5.16%
Muk 13.78%

M schweiz 3.59%
Musa 20.92%

. Frankreich 16.53%
M B:rasilien 6.97%

M peutschiand 10.74%

M indien 3.16%
Misrael 2.93%
M andere 17.92%

Wahrungsaufteilung

g

. Konsum, nicht zyklisch 12.72%
.Konsum, zyklisch 13.2%

M Andere 4.58%

MFinanzen 31.2%

Mindustrie 6.5%

Mcash 0.69%

MEnergie 14.24%

M Kommunikation 5.35%
.Technologie 1.43%

M Basisrohstoffe 10.09%

Top 10 Positionen in %

WAs5.7%

MBBB 29.75%
MBB: 25.97%
BB 17.96%
MBB- 10.44%
B 1.93%

MB- 1.02%
Mcce 1.17%
Mot rated 6.06%

Position

3.375% Ford Motor Credit
2.25% Zf Finance Gmbh

3.5% Allianz Se

3.625% Banco Santander Sa
4.875% BP PLC

5.25% Scor

5.375% Unicredit Spa

7% Vodafone

3.8% Goldman Sachs Group Inc
5.125% Bnp Paribas

Disclaimer

Das vorliegende Dokument dient zu Werbe- und Informationszwecken und ist ausschliesslich fiir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt. Dieser Bericht dient ausschlieBlich der Information und enthalt kein Angebot
zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes fiir das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. Aktien fiir dieses Produkt
dirfen ausschlieBlich von Investoren, die als ,,sachkundige Investoren“ im Sinne des luxemburgischen Gesetzes vom 13. Februar 2007 betreffend spezialisierte Investmentfonds, erworben oder gehalten werden.
In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung lber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten
sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Angaben zur historischen Performance kénnen nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie liber die zukiinftige Performance herangezogen werden. Investoren
sollten sich bewusst sein, dass die tatsachliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen abweichen kann. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwolf
Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die bei Zeichnungen
und Riicknahmen von Aktien anfallenden etwaigen Provisionen sowie Kosten werden in der dargestellten Performance nicht beriicksichtigt. Alleinige Grundlage fiir den Aktienerwerb sind die Verkaufsunterlagen
zu diesem Fonds (der aktuelle Prospekt, die Satzung und der aktuelle Jahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos bei der Zentralverwaltungsgesellschaft, der LRI Invest S.A., 9A rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach, bei der Depotbank, European Depositary Bank SA, 3 rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach sowie bei dem Fondsmanager, die PMG Investment Solutions AG, Dammstrasse 23, 6300

Falligkeit

13.11.2025
03.05.2028
Perp.
Perp.
Perp.
Perp.
Perp.
04.04.2079
Perp.
Perp.

in % des

Vermogens
2.85%
2.81%
2.77%
2.72%
2.56%
2.53%
2.48%
2.42%
2.24%
2.18%

Musp 78.85%
MEUR 21.12%

Zug, www.pmg-fonds.ch erhaltlich. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfaltig und nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewahr tibernommen werden kann.
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