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KOMMENTAR DER ABS

Im Meeting vom 18. Dezember signalisierte Jerome
Powell, der Vorsitzende der US-Notenbank (Fed), ei-
ne vorsichtigere Haltung bei den geplanten Zins-
senkungen fur das Jahr 2025. Statt der bisher er-
warteten vier Zinssenkungen rechnen die Markte
nun mit lediglich zwei Schritten in diesem Jahr. Dies
fuhrte dazu, dass die Aktienmarkte ihre Aufwartsbe-
wegung, die sie in der ersten Monatshélfte im De-
zember verzeichnet hatten, stoppten. In der Folge
kam es zu einer Korrektur der Aktienkurse und ei-
ner Aufwertung des US-Dollars. Dank der Unterstit-
zung durch die USD-Aufwertung gegeniiber dem
Schweizer Franken trugen sowohl Aktien als auch
Obligationen positiv zur Fondsperformance im De-
zember bei.

ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds orientiert sich an der Nachhaltigkeits-
politik der Alternativen Bank Schweiz AG. Er inves-
tiert hauptsachlich in Unternehmen, die dazu beitra-
gen, die gegenwartigen sozialen und/oder 6kolo-
gischen Probleme zu I6sen oder zu verringern. Der
Fonds verfolgt explizit keinen «best-in-class»-An-
satz. Sektoren wie Waffen, Luftfahrt, Chemie, fossile
und nukleare Energien, herkdmmliche Auto-, Bau-
und Nahrungsmittelindustrien, Manipulationen an
pflanzlichem, tierischem oder menschlichem Erb-
gut sind ausgeschlossen. Stattdessen fokussiert der
Fonds auf Themen, die sich aus den ABS-Forder-
bereichen ergeben, zum Beispiel «<Erneuerbare En-
ergien», «Solidarische Entwicklung» oder «Gesund-
heit und Betreuung». Seit 2021 betreibt die ABS ein
aktives Engagement, um die Nachhaltigkeit bei den
investierten Unternehmen zu starken.

KONTROVERSEN

Brookfield Renewable Partners: Das Unternehmen
istaufgrund einer Akquisition in der Herstellung von
kritischen Teilen von Atomwaffen involviert. Zudem
bietet die neue Tochtergesellschaft Dienstleistun-
gen fir die Nuklear-Industrie an. Da dies ABS-Aus-
schlusskriterien verletzt, wurde Brookfield Renewa-
ble Partners aus dem Anlageuniversum entfernt.

Alternative Bank Schweiz AG, Amthausquai 21, 4601 Olten, T + 41 (0)62 206 16 16, contact@abs.ch



FONDSDATEN PORTFOLIOSTRUKTUR NACH ANLAGEKLASSEN

Anlegerkreis Institutionelle Anleger
Rechnungswéhrung CHF
Ertragsverwendung ausschittend
Vertriebszulassung Schweiz
Domizil Schweiz
Valoren-Nummer 46004506
ISIN CH0460045062 @ 52.04% Obligationen
36.15% Aktien
Bloomberg ABSLVBI SW 11.81% Liquiditat
Erstzeichnung 250000 CHF
Liquiditat (Zeichn./Riickn.) téglich, 12:00
Lancierung 29.03.2019 PORTFOLIOSTRUKTUR NACH WAHRUNGEN
AKTUELLE DATEN * “ @ 43.98% CHF
© 3265%UsD
Fondsvermégen Total (CHF Mio.) 111.14 17.90% EUR
@ 329%N0K
Inventarwert (NAV) pro Anteil (CHF) per 31. Dezember 107.52 ) 135%CAD
2024 ° 0.65% HKD
0.13% DKK
Verwaltungskosten pro Jahr 0.335% ® 003% Py
Gesamtkostenquote (TER) per 30. Juni 2024 0.77% 0.01% AUD
: 0.00% SEK
* Wertschriftenportfolio inkl. Liquiditat 0.00% GBP
WERTENTWICKLUNG (NAV) IN CHF GROSSTE AKTIENPOSITIONEN
125 Position ABS-Rating Anteil
120 Logitech 3 3.15%
' SAP 4 3.14%
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Position ABS-Rating Anteil
MTR 30 5 2.36%
STATISTIK Nvidia 26 3 2.29%
Deutsche Telekom 30 3 2.11%
Performance im Dezember 0.94% -
Kantonsspital Baden AG 38 3 2.05%
Performance seit Jahresbeginn 6.14%
Bobst Group SA 29 1 1.93%
Performance seit Lancierung 12.79%
Annualisierte Volatilitat 6.63%
Sharpe Ratio 0.74 ANGABEN ZU DEN OBLIGATIONEN
Durchschnittl. Kreditrating A-
INFORMATIONEN Modified Duration 4.40
Yield to Maturity (in Prozent) 2.70
Fondsleitung PMG Investment Solutions AG

Portfolio Management ~ Bruno Sonderegger,
Alternative Bank Schweiz AG, Olten

Depotbank CACEIS Bank, Montrouge
Zweigniederlassung Zirich

Revisionsgesellschaft BDO AG, Zirich

Publikationsorgan www.swissfunddata.ch

Rechtlicher Hinweis: Das vorliegende Dokument dient zu Werbe- und Informationszwecken und ist ausschliesslich fiir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt. Es richtet sich nicht an Personen
in anderen Landern und an Personen, deren Nationalitat oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden G_esetzgeburkg verbieten. Die historische Performance ist
kein Indikator fur die laufende oder zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Aus'%slbe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten sind bei den Performancedaten nicht
bertcksichtigt. Dieses Dokument wurde von der PMG Investmént Solutions AG (PMG) mit grosster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. PMG tbernimmt keine Gewahr fur
dessen Inhalt und Vollstandigkeit und Iehnlt'gede. Haftung fir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch Aufforderung
zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher We paflere oder verwandter Finanzinstrumente dar. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung
gestellt und dienen ausschliesslich zu Informationszwecken. Sie sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des“Empfangers bestimmt und bertcksichtigen weder die spezifischen oder kinfligen

nlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder dje individuéllen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Dem Empfanger wird empfohlen, allenfalls unter Beizug eines Beratersdie
Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen Ipersonllchen eigenen Verhaltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu priifen”Investitionen in ein
Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Verkaufsg)rospe'k_ts erfolgen. Dieses Dokument und-die darin enthaltenen Informationen durfen weder direkt noch indirekt in den USA
oder an US-Personen (im Sinne der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweiliger Fassung) ab?egeben, verteilt oder weiterverteilt werden. Ebenso dirfen Anteile
des Fonds nicht innerhalb der USA oder an US-Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Der erkaufsd:nrospek mit integriertem Fondsvertragi, der vereinfachte Prosgaekt bzw. die
wesentlichen Anlggennformat[pnen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der PMG, Dammstrasse 23, 6300 Zug, www.pmg.swiss und der CACEISTnvestor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zrich kostenlos erhaltlich.



